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SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT DES ACHATS PAR LE CREDIT
ACRED

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 60.000.000 DE DIRHAMS
SIEGE SOCIAL : 79, AVENUE MOULAY HASSAN 1*t, CASABLANCA

RC N°22 829

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES

( ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 25 MAI 2011 )

Messieurs les actionnaires de la Société « ACRED », Société Anonyme au capital de 60.000.000 Dhs ayant son si¢ge social au 79, Avenue Moulay Hassan ler Casablanca, sont convo-
qués a une Assemblée Générale Ordinaire Annuelle qui se tiendra le 25 Mai 2011 a 10 Heures, au siége de la société sis a Casablanca au 79, Avenue Moulay Hassan ler a I’effet de

délibérer sur I’ordre du jour suivant :

+ Examen et approbation du rapport de gestion du Conseil d’ Administration relatif a I’exercice clos le 31 Décembre 2010 ;
* Examen du rapport des commissaires aux comptes sur I’exercice clos le 31 Décembre 2010 ;
* Approbation du Bilan et des Comptes et quitus de sa gestion au Conseil d’ Administration ;

« Affectation des résultats de ’exercice clos au 31 décembre 2010 ;

* Examen du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 et approbation, le cas échéant, desdites conventions ;

* Examen du rapport annuel de contrdle interne ;

* Mandats des Commissaires aux comptes ;

* Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités 1égales.
* Questions Diverses

PROJET DE RESOLUTIONS

(PROPOSEES AL’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 25 MAI 2011)

RESOLUTION N° 1 : APPROBATION DES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS AU
31 DECEMBRE 2010
L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil
d’Administration et du rapport des Commissaires aux Comptes sur l'exercice clos le 31
décembre 2010, approuve tels qu'ils ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant
par un résultat de : 21 439 939,79 Dirhams.

Cette Résolution est

RESOLUTION N° 2 : CONVENTIONS DES ARTICLES 56 ET SUIVANTS DE LA LOI
RELATIVE AUX SOCIETES ANONYMES
L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions relevant de l'article 56 de la loi n° 17-95, approuve les conclu-
sions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

Cette Résolution est

RESOLUTION N° 3 : AFFECTATION DES RESULTATS DE L’EXERCICE CLOS LE
31 DECEMBRE 2010

Aprés en avoir délibéré, I’ Assemblée Générale décide a l'unanimité d'affecter le résultat de
Vingt et Un Millions Quatre Cent Trente Neuf Mille Neuf Cent Trente Neuf Dirhams et
Soixante Dix Neuf Centimes (21.439.939,79 Dirhams) de la maniére suivante :

Résultat Net de I'exercice 2010 21439939,79
Dotation a la réserve légale NEANT
Dotation & la réserve extraordinaire NEANT
Total a affecter 21439939,79
Dividendes Ordinaires (23 DH x 600 000 Actions) 13 800 000,00
Montant a affecter au compte « réserve extraordinaire » soit 757796997
Le solde a affecter au compte « Report a nouveau » soit 61 969,82

Par ailleurs, I’ Assemblée Générale Ordinaire décide de procéder a une distribution de dividendes
pour un montant global de Treize Millions Huit Cent Mille Dirhams (13.800.000,00), soit un
dividende de Vingt Trois (23,00) dirhams par action.
Cette distribution sera réalisée au plus tard le 31 Juillet 2011.

Cette Résolution est

RESOLUTION N° 4 : QUITUS AUX ADMINISTRATEURS ET AU PRESIDENT DU
CONSEIL D’ADMINISTRATION
En conséquence de I’approbation des comptes clos au 31 Décembre 2010, 1'Assemblée
Générale donne aux Administrateurs et au Président du Conseil d’ Administration, quitus de
l'exécution de leurs mandats pour I'exercice écoulé.

Cette Résolution est

RESOLUTION N°5 : EXAMEN DU RAPPORT ANNUEL DE CONTROLE INTERNE
L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport annuel de contrdle interne,
approuve les conclusions de ce rapport..

Cette Résolution est

RESOLUTION N° 6 : RENOUVELLEMENT DU MANDAT DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES
L’ Assemblée Générale sur proposition du Conseil d’ Administration décide, de renouveler le
mandat des Commissaires aux Comptes actuels pour une durée de trois années :
Cabinet FIDUMAC
Cabinet FIDAROC GRANT THORNTON.
Ces renouvellements concernent donc les exercices 2011, 2012 et 2013.
Cette Résolution est

RESOLUTION N°7 : POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES LEGALES
Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’une copie ou d’un extrait certifi¢ conforme du pro-
ces-verbal de la présente Assemblée pour effectuer les formalités prévues par la loi.

Cette Résolution est

Toute demande d’inscription de projets de résolutions a I’ordre du jour doit étre adressée au
siége social de la société par lettre recommandée avec accusé de réception dans le délai de dix
jours a compter de la publication de I’avis de convocation.

Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint, un ascendant, descendant ou
par un autre actionnaire justifiant d’un mandat.

Le Conseil d’Administration
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BILAN ACTIF

Société pour le Développement
des Achats par le crédit

Situation provisoire au 31 Décembre 2010

COMMUNICATION FINANCIERE

Cr sur les établi
. A vue

ts de crédit et assimilés

. A terme
Créances sur la clientéle
. Crédits de trésorerie et a la consommation
. Crédits a I'équipement
. Crédits immobiliers
. Autres crédits
Créances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Titres de propriété
Autres actifs
Titres d'investissement
- Bons du Trésor et valeurs assimilées
- Autres titres de créance
Titres de participation et emplois assimilés
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail et en location

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

187 696 171,53
186 370 014,02
1326 157,51

1464 043 537,40
1401 871 894,84
2708 718,95

5011 122,30
54451 801,31

43 127 461,69

1785 700,00

19 597 836,88

34 789 431,21

55 165 762,63

53 812 750,85
1353011,78
1364 059 235,55
1303 322 502,42
435971991

4 697 441,50
51679 571,72

398 780,89

398 780,89

41 031 058,92

296 000,00

19 784 616,48

34 580 536,03

Dettes envers les établi ts de crédit et imilé
- A vue

. A terme

Dépots de la clientéle

. Comptes a vue créditeurs

. Comptes d'épargne

. Dépots a terme

. Autres comptes créditeurs
Titres de créance émis

. Titres de créance négociables

. Emprunts obligataires

. Autres titres de créance émis
Autres passifs
Provisions pour risques et charges
Provisions réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garanti
Dettes subordonnées
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital
Capital
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report a nouveau (+/-)

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

Résultat net de I'exercice (+/-)

1084 478 395,24
361 533 157,44
722 945 237,80

40 046 520,14

40 046 520,14

453 130 944,54

453 130 944,54
8261 959,51

7 905 868,78

76 422 030,03

60 000 000,00

21 439 939,79

ACTIF 31/12/10 31/12/09 PASSIF 31/12/10 31/12/09
'Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
des chéques postaux 645 519,32 600 204,16

936 848 145,78
167 286 740,73
769 561 405,05

31 130 286,51

31130 286,51

370 962 777,81

370962 777,81
4 337 565,75

8 015 388,78

77 481 050,02

60 000 000,00

39 191,51

27 101 788,50

Total de I'Actif

1751 685 658,03

1515916 194,66

Total du Passif

1 751 685 658,03

1515916 194,66

HORS BIL

HORS BILAN

31/12/10

31/12/09

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle
Engagements de garantie d'ordre de la clientele

Titres achetés a réméré
Autres titres a livrer

ENGAGEMENTS RECUS

Titres vendus a réméré
Autres titres a recevoir

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

31/12/10

31/12/09

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

168 765 310,12

162 028 714,00

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance

Produits sur titres de propriété

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service

Autres produits bancaires

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit

154 671 244,94

26 206,86
61 200,00
10 198 281,60
3808 376,72

148 838 216,14

23 487,75
7200,00
9958 587,66
320122245

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

65 773 062,58

57 544 550,59

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Autres charges bancaires

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit]

45995 713,05
19 100 666,73

676 682,80

45 825 048,53
11271 944,48

447 557,58

PRODUIT NET BANCAIRE

102 992 247,54

104 484 163,41

Produits d'exploitation non bancaire
Charges d'exploitation non bancaire

1235387,17

1008 699,45
1 625,00

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

54 687 791,29

53 273 318,36

Charges de personnel

Impots et taxes

Charges externes

Autres charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles

20 449 465,87
1197 901,61
19 721 956,10
5935166,58

7383301.13

19 595 207,09
1151 849,72
20476 587,52
5778 832,00

6270 842,03

ETAT DES SOLDES DE GESTION

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

31/12/10

31/12/09

+ Intéréts et produits assimilés
- Intéréts et charges assimilées

154 671 244,94
65096 379,78

148 838 216,14
57 096 993,01

MARGE D'INTERET 89 574 865,16 91 741 223,13
+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 61 200,00 7 200,00
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Résultat des opérations de crédit-bail et de location 61 200,00 7 200,00

- Commissions pergues
- Commissions servies

10 198 281,60
143 435,96

9 958 587,66
179 743,25

Marge sur com

10 054 845,64

9 778 844,41

+ Résultat des opérations sur titres de transaction
+ Résultat des opérations sur titres de placement
+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés

Résultat des opérations de marché

+ Divers autres produits bancaires
- Diverses autres charges bancaires

3834 583,58
533 246,84

3224710,20
267 814,33

PRODUIT NET BANCAIRE

102 992 247,54

104 484 163,41

+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres
+ Autres produits d'exploitation non bancaire

- Autres charges d'exploitation non bancaire

- Charges générales d'exploitation

1235387,17

54 687 791,29

1008 699,45
1 625,00
53273 318,36

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

49 539 843,42

52217 919,50

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
et engagements par signature en souffrance
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions

13 688 289,31

1400 000,00

7634 399,86

1500 000,00

RESULTAT COURANT 34 451 554,11 43 083 519,64
RESULTAT NON COURANT - 433 694,32 243 968,86
- Impdts sur les résultats 12 577 920,00 16 225 700,00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

21 439 939,79

27101 788,50

11 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

IRRECOUVRABLES

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCE

17 863 345,28

18 444 477,47

en souffrance
Pertes sur créances irrécouvrables
Autres dotations aux provisions

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature

16 463 345,28
1400 000,00

16 944 477,47
1500 000,00

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR
CREANCES AMORTIES

2775 055,97

9310 077,61

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en

31/12/10

31/12/09

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

21439 939,79

27101 788,50

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
immobilisations financiéres

+ Dotations aux provisions pour risques généraux

+ Dotations aux provisions réglementées

+ Dotations non courantes

- Reprises de provisions

-Plus-values de cession sur immobilisations

7383 301,13

1400 000,00

6270 842,03

1500 000,00

souffrance 2737922,14 9263 588,45 .
Récupérations sur créances amorties 37 133,83 46 489,16 1nco@0relles et corpor.elles X o 80 000,00
Autres reprises de provisions + Moins-values de cession sur immobilisations

incorporelles et corporelles 1 625,00
RESULTAT COURANT 34 451 554,11 43 083 519,64 - Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
Produits non courants 574 929,48 794 254,88 + Moins-values de cession sur immobilisations financiéres
Charges non courantes 1 008 623.80 550 286.02 - Reprises de subventions d'investissement recues
RESULTAT AVANT IMPOTS 34 017 859,79 43 327 488,50 + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 30223 240,92 34794 255,53
Impdts sur les résultats 12 577 920,00 16 225 700,00 - Bénéfices distribués 28 200 000,00 28200 000,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 21 439 939,79 27101 788,50 + AUTOFINANCEMENT 2 023 240,92 6594 255,53
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Situation provisoire au 31 Décembre 20

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

D’IMMOBILISATIONS

31/12/10 31/12/09
its d' itation ire pereus 168 765 310,12 162 028 714,00 Dt ae ce ~atear . raes | ~aos raes ae
Récupérations sur créances amorties 37 133,83 46 489,16 e e ety Nature — . Ao R o s — values oins — values de
ou de retra, e comptable nette cession de cession cession
duits d" itation non bancaire pergus 1235387.17 1 008 699.45
Charges d'exploitation bancaire versées - 65 773 062,58 - 57 544 550.59
Charges d'exploitation non bancaire versées, - - 1 625,00 A\
Charges générales d'exploitation versées - 64 462 827,62 - 56 309 876.49
Impots sur les résultats ver - 12 577 920,00 - 16 225 700,00
Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 27 224 020,92 33 002 150,53 DETTES EN ERS LES ETA BLISSEMEN DE CREDI T A SS]MILES
Mariation de
les établissements de crédit et assimilés - 132 530 408,90 - 38 222 431,04 Etablissements de crédit et assimilés au Maroc
Créances sur la clientéle - 99 984 301,85 - 154 023 902,67 Bank Al-Maghrib.
Titres de transaction et de placement 398 780,89 - DETTES nisor Pattie ot Total 31/12/2010 Total 31/12/2009
Autres actifs - 2 096 402,77 - 3 406 656,17 e Banques au Maroc Petranger
Immobilisations données en crédit-bail et en lo - - Choques postaux
Dettes envers les ¢établissements de crédit et assimilés 147 630 249.46 - 52 015 578.34
Dépots de la clientele 8916 233,63 22 950 179,89
Titres de créance émis 82 168 166.73 210371 944.48 COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 358 613 233,28 358 613 233,28 163205 122,60
Autres passifs 3 924 393,76 - 7 874 456,58 [VALEURS DONNEES EN PENSION
= aujour le jour
|Solde des variations des actifs et passifs d itati 8 426 710,95 - 13 220 900,43 T
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D ERPLOITATION (11t ) 35 650 731,87 19 781 250,10 EMPRUNTS DE TRESOR
Produit des cessions d'immobilisations financiéres - aterme 80 000 000,00 80 000 000,00 100 000 000,00
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles - 80 000,00
Acquisition d'immobilisations financieres EMPRUNTS FINANCIERS 641 804 210,67 641 804 210,67 668 803 464,49
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles - 7 405 416,71 - 10 881 466,59
a AUTRES DETTES
Intéréts pergu
Dividendes pergus INTERETS SUR LES COMPTES ORDINAT 291992416 2919 924.16 3991 618,13
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES INTERETS SUR LES EMPRUNTS DE TRES 14102703 1141 027,03 757 940.56
- s -
D'INVESTISSEMENT 7 405 416,71 10 801 466,59 TOTAL 1084 478 395,24 - - 1084 478 395,24 936 848 145,78
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus U S O S O S
Emrssion de dettes subordonnées TABLEAU DES PROVISION
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés PROVISIONS T . Repriscs Autres variations Lineoors
Intéréts versés — —
Dividendes versés - 28 200 000,00 - 28 200 000,00 (EPROVISIONS DEDUITES 292 490 013,95 .00 2 737 211,14 o.00 289 752 832.m1
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
DE FINANCEMENT - 28 200 000,00 - 28 200 000,00 292 450 043,95 2737 21104 289 752 naz.ar
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ( II+IV+V ) 45 315,16 - 19 220 216,49
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 600 204,16 19 820 420,65
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 645 519,32 600 204,16 L 7 50s sen.75|
Secteur privé B
P Totm1 31/12/2010 | Totmt 31/12/2009 TOTAL GENERAL 300 s0s 432.73) 1 400 000.00 .00 297 asn 701.59
rin AT B T “Tonds ac = AT

s Tona
AT B16 Dettes subordonndéés 1 NEANT

I R VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE

AUTRES CREDITS 24 308 078 24 20m o758 26 s00 242,44 Bons du Trésor ot valeurs assimilées
CrpancEs AcoUIsES PAR tres titres
que
INTERETS COURUS A P Autres valeurs et saretés réelles 7,

ToTAL

Rubriques du passi
Valeurs ot sGretés données en bilan enregistrant
marante Valeur comptable nette | ol cnpagements par signature

Montants des dettes ou des
engagements par signature
recus couverts

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES

Fresor oT vaTours AssTATIEes
res titres 7
Participation Prix Valeur Extrait des derniers états de synthese Produits Hypothéque!
Dénomination de la socété Secteur d'avtivité Capital social au capital d'acquisition ‘comptable de la société émettrice inscrits au Autres valew e r
emetrice en% global nette Gate de cToture [Situation nette [Resuliat et e de d
i

de I'exercice Pexercice TOTAL

recus

o | swens | oo | e | oo VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT
LA DUREE RESIDUELLE
b1 T D | 1 an] 1 an = b an s ans ToTAL

ETAT DES CHANGEMENTS DES METHODES

INFLUENCE SUR LE [Crédit — bail et assimilé
NATURE DES CHANGEMENT JUSTIFICATION DES CHANGEMEN PATRIMOINE, LA SITUATION TOTAL 301 738 50371 35 859 375.94] 35 335 207.70| 533 519 50732 67 496 933,73 T 364 043 537,30
FINANCIERE ET LES [EASSTE
RESULTATS Dettes envers les 81 078 021,58 434 490 77451 S68 909 599,14 1 084 478 395,23

TOTAL 51075 021,55 ©.00] 556202 aa1.15] 500 238 577,01 000 1537 609 339,77
TAT B33 C dos risques sur un mame NEANT
/\ TAT B24 Ventilation du (el de I'acif, du passif of de I'hors bilan cn m. corangere s NEANT

Les états B7, B15, B16, B23 et B24 portent la mention NEANT

1I. changements affectant les régles de présentation

i RESUME DU RAPPORT GENERAL DU CAC

Eugaroe

- Kmp Grant Thormton & rsouraac
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL EN LOCATION SrmaEmny B s
AVEC OPTION D4ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE T Ea TP E U R e pEvELOPPEMENT DES ACIIATS PAR L1 CREDIT

ACRED B
79, Avenue Moulay Flassaa 1°7 R
Camablanca

RAPFPORT GENERAL DES COMMISSAIRIES AUX COMPTES
EXERCICE DU 17 JANVIER AU 31 DECEMBRI 2010

Conformément 4 la tnission qui nous a cé confié¢e par vone Assemblée Géndrale du 15 i
2008, nous avoas o {aé  laudic des  étaes  de synthése cijoints de la socidéré ACREID,
comprenant le bilan, le compte de produics et charges, Pétat des soldes de gestion. le tableau de
Pécar des infoirmations complémentaites (B LLC) relarifs A lexercice clos le 31
Adcen Cies états de synthése font ressortic un monoane de capitaus propLes ot assioilés
de MALS> 157 861 969.82 dont un béndfice net de MATD 21 439 939,79

Goan

~

: 4 Responsabilite de 1a Dircction
3 Y. cdditection eat respomsable de l'établisscroent ot de
e A T, et AT o

présentation sincére de ces états  de
ris ;s faroc. Cetie csponsabilite
comprend la conception, la mise en place et le suivi dun « ne relagf a Pétablissernent
et la préscaration des Gtats de synthése lic significative, minsi gque la
[ovens mraves E i d'ese i ables bles au regard des circonstances

Responsabilité de FAuaditcns

et o MNome responsabilicé car dexprimer une opinicn sur ces états de synrhése sar la
RSN LOCATION S audit MNous avons effectué notre audic selon les MNormes de la Profession au Maroe Ces nosmes
RS EN LOCATION sinrLE requidrent de notre part de nous conformeer aux rézles d'érhigue, de planificr ot de réaliser Iaudic
cux obtenis une assurance ramsonnable que les étacs de synthése ne comportent pas danomalic

base de norre

(PEE——— sigmificative
Tin audit anpligue la mise en ceuvie de procédures en vue de recucillin des éléments probancs
ovens e o et les infommations fourmies dans les etacs de e Le choix des

procédures 1eléve dua ) I = que Uévaluation dua risgue cue les Stats e

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

concernant les roomtant

Tauditen: prend cn compte le contrdle interne en vigaen: dans entité relatf a I'érablisscmene ot la
Amadit approps cxn 1a

Tefficacité cde Telui-ci  Un audic
retenues or

Pprésencaticon des érats de symthése afin de définin des procdduares

circonstance, et non dans le bue dexprimer une opinion sas
Spridc des

o talsl

componte également lappréciation du carzcidre app
le caractére sraisonnable des cstimations comptables faites pas la didecction, de méme gue
Amortissements et/ou provisions Pappréciation de la présentation denscmble des étacs de synthése
Montant Des M s ' ¢ recaei cie Yo
Montant Des ontant des TNous estimons gue les Eléments probants recacillis sont suffsants ot appropriés pous fonder
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Materiel informatique Casablanca, le 12 avril 2011
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