- J_"v_cj\ 2 3_:4.@ 5)\ SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2012
aluminium du maroc

BILAN ACTIF BILAN PASSIF ETAT DE SOLDE DE ION

Exercice clos le 30/06/2012 Exercice clos le : 30/06/2012

|. Tableau de ion des Résultats (T.F.R) Exercice du 01/01/2012 au 30/06/2012
ACTIF EXERCICE Exercice Préc. PASSIF Exercice Exercice Préc. Exerdice Exerdice Précedent
i CAPTAUX PROPRES 1 | + [Ventes de Marchand retat] 27030 768,44 31500 880,21
BRUT Amortissement Net * Capital social ou personnel (1) 46 595 400,00 46 595 400,00 entes de Marchandises (en'état) | g ¢
" Moins - actionnaires, capital souscrit non appelé 2 | - |Achats revendus de marchandises 18 812 304,39 23446 751,34
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS () 133198929 |- 857 730,97 474 258,32 291429,99 capital appelé ] = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 8218 464,05 805412887
A |* Frais préliminaires - B dont versé -
C [+ Charges a repartir sur plusieurs_exercices 133198929 |- 857 73097 474 258,32 29142999 | Prime d'émission. de fusion, d'apport 31691940,00 Sl5aTB0I00; I + IPRODUCTION DE L'EXERCIGE (3+445) 33208579264 369343 617,04
T [+ Primes de remboursement des obligations |- Ecarls de réevaluation 3 Ventes de biens et services produits 328 369 495,64 353 387 702,94
| |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 1767419162 |- 7755 688,86 9918 502,76 848357694 F | Résene gale 465954000 | |ETG oy HUME) 4 Variation stocks produits 3716 297,00 15 955 915,00
F [ en recherche et dé | [ Resened 115300000 L 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme
5 -
| Brevels, margues, drofts ef valewrs Smilres 199852801, 199 8260 - : A Fropstammen Hociseeis et i CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7 263 375 154,05 296 927 264,74
1 [ Fonds commercial 240 000,00 24000000 - e°°|“ nowvesu 2) v e ) (6+7) g g
M [ Autres immobilisations incorporelles 15435 363,62 |- 5 756 860,86 9678 502,76 8483 576,94 N [ Reésulat nets en instance daffectation @) - = 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 243 115 404,64 271613 664,35
M [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 39182769235 |- 262497 094,89 129 330 597,46 143 573317,34 ¢ pheeradlaeel S04 2S00 7 Autres ch t 20 259 749,41 25313 600,39
ol : s : e E Total des capitaux propres (A) 355 090 934,02 357046 322,78 ultres charges exiemes - -
Terrains 2620 502,00 262050200 || 262050200 | e = |VALEUR AJOUTEE (1+11+1il) 76929 102,64 80 470 482,07
B [ C 9515793543 |- 42 628 490,00 52 529 445,43 56 473 946,90 M |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) - - " ——
1 [ Installations techniques, matériel et outilage 260 124 44050 |- 201737 161,63 67 387 278,87 74 119 709,68 N | Subvention d 8 | + |Subventions d'exploitation
L [* Matériel transport 639985345 |- 4570 779,50 1829 073,95 1752 873,64 T |* Provisions é - = 9 | - |Impots et taxes 554 526,80 475 123,56
1 |* Mobilier, materiel de bureau et 1768693020 |- 13 560 663,76 4126 266,44 488142573 . 10 | - |Charges de personnel 25 855 125,37 25519 933,75
s [ divers . - L — —Q—LI
£ [Thures corporalies . - R Y = [EXCEDENT BRUT D EXPLOIT‘ATION (EBE) 50 519 450,47 54 475 424,76
~ Immobilisations corporelies en cours 838 030,77 538 030.77 3724 859,39 M |DETTES DE FINANCEMENT © 273449347 465281874 OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 61247 966,64 |- 1 650 000,00 59 507 966,64 45924 633,68 N [* Emprunts obligataires 11 | + |Autres produits d'exploitation - -
- Préts i : 6 000 000,00 6 000 000,00 - E [*Autres dettes de financement 27334 493,17 44652 818,74 12 | - [Autres charges d'exploitation - -
* Autres créances financiéres 726315298 - 7263 152,98 16 444 266,02 N — "
+ |Reprises dexploflation, iransferts de charges |
Tires do - 27984 813,66 |- 1650 000,00 16 334 813,66 29480 367,66 13 Reprises d'exploitation, transferts de charges 568 856,10 201 109,60
[ Autres lives immobilisés - 5 T fi?:::;:s ;‘:ﬁ:‘?:s POUR RISQUES ET CHARGES (D) 14 | - |Dotations d'exploitation 14 534 682,52 15019 270,00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) o e Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou ) 36 553 624,05 39 657 264,36
. oimi . e rovisions pour charges
Diminution des créances ECARTS DE CONVERSION-PASSIF ©® vil +/-|RESULTAT FINANCIER - 910 115,16 2264 361,10
 Augmentation des dettes financie
ugmentation des eT:sT::rc. res - PN \ Vil = |RESULTAT COURANT 35643 508,89 41921625,46
(A+B+C+D+E)|  472081839,00 |- 272760514,72 199 321 325,18 198 272 957,95
[* Diminution des dettes de financement IX +/-|RESULTAT NON COURANT(+ ou -) 237793597 545 760,63
A [sTocks (F) 200433 500,00 |- 994 008,08 199 439 491,02 132 962 160,99 " Imob1s surfos résulta 7990 000,00 7613053.00
N : - - |Impéts sur les résultats ! )
c 21635 932,00 800.401,07 20835 530,93 19 064 396,00 Total (AeBrCrDIE) Y AN
T en cours de route - - - §
I [ Matieres et fournitures, 12300033200 |- 193 607,01 122 806 724,99 67 754 220,99 C |DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 21538217023 141 861332,71 [X]__T=RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ 3003144486 ][ 34854 333,09
F [ Matieres et fourniture en cours de route - - - I |* Fournisseurs et comptes rattachés 87308 320,77 74981719.62 |
[ Proguits finis 55 797 236,00 55 797 236,00 46 143 544,00 R [* Clents crediteurs, avances et acomptes 4998 467,71 742312866 1I. CAPACITE D' /'RUTOFINANC.EMENT (CAF.) - AUTOFINANCEMENT
C |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 338 206 686,43 |- 28 587 243,93 309 619 442,50 353 291 665,89 C [+ Personnel 8022698 2414298 1 R‘?Slf"a‘ net de l'exercice
I |* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1519 642,73 1519 642,73 696 729,33 U |* Organisme sociaux 2584 450,00 2254 740,66 Bénéfice + 30 031 444,86 34 854 333,09
R [ Clients et comptes rattachés 31373580382 |- 28 587 243,93 285 148 559,89 325 443 001,10 L | Etat 5177892948 50593 380,14 Perte -
C | Personnel 498 304,21 498 304,21 351 589,06 A |' Comptes dassociés 62 914 480,00 - 2 | + |Dotations d'exploitation (1) 12 434 682,52 12 519 270,00
u [ Emt 14792 497,85 14792 497,85 18784 426,55 N [* Autres créanciers 73149126 ||  2936767.96 | 3 | + [Dotations financiéres (1)
Il e —— . . N T [ Comples de regularisation passit 4895 804,03 3647 452.49 4 |+ [Dotations non courantes(1} " R
A [ Autres debiteurs 1224 078,80 , 4224 076.80 6 723 645,85 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ___(G) 4972 796,85 4176 451,11 S = fations non courantes( pr—
N [ Comptes de régularisation-Actif 3436 359,02 3436 359,02 1292 274,00 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) __(H) 323 244,22 588 306,49 - |Reprises dexploitation(2)
T [TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) - - - B Total Il (F+G+H! 220 678 211,30 146 626 090,31 6 1 - |Reprises financiéres(2) - -
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 352 706,85 852 706,85 511 451,11 7_| - [Reprises non courantes(2) - -
. (Eléments circulants) T TRCESORER'E-PASS'F 224 624 569,69 2SS 27 8 | - |Produits des cessions d'immobilisation 4610097,12 62 020,00
R |* Crédits descompte 2769 931,67 — "
TOTAL II_( F+G+H+) 539 492 893,28 |- 29 581 252,01 509 911 641,27 486 765 277,99 s BECEITES 9 [ + [Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 2148 270,71 B
T |TRESORERIE-ACTIF 118 495 241,73 118 495 241,73 74 854 449,26 s [ Banques 70 364 263,69 111567 453,37 | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 40 004 300,97 47 311 583,09
R | Chéques et valours 3 encaisser 39939 656,99 39930 656,99 251521K159:40 Total lll 224 624 569,69 211 567 453,37 10 | _|Distributions de bénéfices - -
. [ e T 12802 e e Il AUTOFINANCEMENT 40004 30097 47311 583,00
aisse, Régie d'avances ef Ta(c)cTrAE i . § ! TOTAL GENERAL HII+Il 827728 208,18 759 892 685,20 (1) aTexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
° (1) Capital personnel débiteur (2) al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
TOTAL GENERAL K+l 1130 069 974,91 |- 302 341 766,73 827 728 208,18 759 892 685,20 (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-) (3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement
ETATB4 Au ..30/0612012
Exercice du 1er Janvier au 30 Juin 2012 Raison sociale | Secteur | Capital Partci- Prix_ Valeur Extralt des derniers états de Produits (a) Les déclarations fiscales au titre de I'impdts sur les
dela dactivité social pation | dacquisition | comptable synthese de la société émettrice inscrits s )
OPERATIONS Société émetrice aucapital| global nette Date de Situation Tesultat auCPC sociétés (IS) exercice 2008 et celles de la taxe sur la
% cloture nette net (2011) de l'exercice L L.
Propresa | coneemanties || rorayxpe | TOTAUXDE 1 2 s 4 s s 7 8 5 valeur ajoutée (TVA) pour la période du 1/11/2005 au
NATURE exercices L'EXERCICE
exercice précédent LEXERCICE | pRECEDENT 31/12/2008 font I'objet d’un contrdle fiscal depuis le
=2+ AFRICINDUSTRIE  [INDUSTRIE | 1457500000 | 47.00% | 1577501360 | 1577501360 | 31/122011 3047253834 6150066,26 3973 145,00 4 ; JFTN
|y Eomreseeees 1 2 =241 23/04/2012, les déclarations de I'impdt sur le revenu
) MANSART INDUSTRIE 100000000 | 99,70% 5900 000,00 590000000 | 31/12/2011 117183042 193 192,06 (|R) ainsi ue |es dédarations SOCiaIeS au titre de |a
x| 1 |*_Ventes de marchandises (en I'état) 27 030 768,44 0,00 2703076844 | 3150088021 q
P| 2 [* Ventes de biens et services produits 328 369 495,64 0,00 32836949564 | 35338770294 BELPROMO IMMOBILIER| 2200000000 | 99.93% | 2200000000 | 2200000000 | 31/12/2011 2mses62 |- 9277576 CNSS des exercices 2008 a 2011 ne sont pas encore
L chiffre d'affaires 355 400 264,08 0,00 355400 264,08 | 384 888 583,15 . . : [ A
0| 3 [ Variation do stosks o prodiie (1) 371620700 371529700 | 1505501500 |  [NAFDAALUMINUM |uwosie  toocooco | toow | 10000000 | 10000000 | 2ot 14907019 5141670 prescrites et pourraient faire I'objet de contréle par
s . . P
1| [ tmmobilisations produites par rentre- cEA hoone | somoonoo | 10% | emomooo | soomom | suizoti|  sszamz | 4omzor I'administration et donner lieu a d'éventuels redresse-
.Ir 2 " :u"e‘s DVZ?IJ“S < = 0.00 0.00 0.00 g‘gg g'gg ALUCOIL MAROC NEGOCE 4000 000,00 48,995% 1959 800,00 1959 800,00 3171212011 3653 885,90 803 977,57 ments'
eprises. X | X X .o . . N
o transferts de charges 568 856,10 0,00 568 856,10 201 109,60 SMASTRUCTAL  |MMOBILIER| 215000000 | 80,05% |  1650000,00 - | stna011|  sseset7zz |- 108955526 (b) Lesti‘tocr's er(]j aldm ISSIIOH t;mtpora I I:e §0n.t Sdujelts da
une justification de leur reexportation vis-a-vis de I'ad-
N Total | 359 685 417,18 0,00 359 685 417,18 401 045 607,75 49825 000,00 4,92 50130367,66 | 48480 367,66 57907 914,46 10048 612,33 397314500 . J . p P R
II [ CHARGES DEXPLOITATION ministration des douanes dans un délais de deux ans a
4 |* Achats revendus(2) de 18 812 304,39 0,00 1881230439 | 2344675134 RESU TS SEMESTRIELS 2012 partir de la date de leur admission au Maroc.
5 [* Achats és(2) de métal 195 361 911,11 -850 000,00 194511911,11 | 217744 956,72 es B ;
- - En cas de différence avec la situation tenue par la
6 | Achats cons.(2) de matiéres et fourniturd 48 620 109,56 83 363,07 48 603 493,53 DiIE6RI07:64] Le conseil d ‘administration o Aluminium du Maroc s'est réuni le 5 septembre 2012 pour examiner factivité douane. la société I'iSq ue de devoir payer les droits de
. du premier semestre et arréter les comptes y afférents. ' N . )
7 A“"?S charges externes 2081543477 -555 685,36 20259 749,41 25 313 600,39 Le conseil a également réaffirmé sa vision industrielle et a validé une décision stratégique dinvestissement pour l'entreprise. douanes et intéréts de retard sur les quanhtés considé-
8 [* Impots et taxes 529 638,80 24 888,00 554 526,80 475 123,56 . . . .
9 [* Charges de personnel 25 855 125,37 0,00 25 855 125,37 25 519 933,75 rees non reexportees dans les délais.
11 [* Dotations d'exploitation 14 534 682,52 14534 682,52 | 15019 270,00
veriation T ot dexcorotion o i ETAT DES DEROGATIONS
Totalll | 32442020652 | -1207413.39 32313179313 || 361388 343,39 enKDh 201 2012 2012/2011 |l baisse du chiffre d'affaires et du résultat d'exploifation est liée :
- . . : 2 - &1la baisse des cours du méfal par rapport & lannée 2011
Il [RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il) | 36 553 624,05 39 657 264,36 - & un refard sur les ventes des segments haut et moyen standing, ETATA2 Au 30/06/2012
- dles économies significatives sur les charges compensent la baisse d'activité.
IV |PRODUITS FINANCIERS 5697443,34 1185 503,70 6852947,04 | 1020702940 Chiffre d'affaires 384889 | 355400 7% i ottt mot (13 872 Gacouter P INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS
- La baisse du résultat net (-13,8%) découle :
F Produits des titres de partic. et autres - de la dégradation du résultat financier ié & la non récurrence des dividendes DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
| titres ilisé 3973 145,00 3973 145,00 5 659 600,00 exceptionnels percus de la filiale Afric Industries, '
N| 12 [ Gains de change 1 542 298.34 1 542 298,34 3501 718,01 Résultat dexploitation 39657 36554 8% ;j:reow‘uz‘n:rgr::monon des charges dintérét liées & laugmentation du besoin en fonds FINANCIERE ET LES RESULTATS
A 13 [*_Intersts et autres produits financiers 182 000,00 0,00 182 000,00 580 031,11 - de la provision de 50% de Ia taxe pour la contribution & la cohésion sociale 1. Dérogations aux principes
N| 14 [* Reprises financier : transfert charges 0,00 1185 503,70 1185 503,70 465 680,28 - de l'augmentation du faux dimpot local dans le programme de réalignement au comptables fondamentaux
Résultat Net asgs4 | 30031 138%  [taux commun, des sociétés implantées dans le Nord. P
c Total IV 5697 443,34 1185 503,70 6882947,04 | 10207 029,40
1| V [CHARGES FINANCIERES 7793 062,20 0,00 7793 062,20 7 942 668,30 Nous prévoyons, pour les résultats de fin dlannée, de résorber une partie du retard par rapport & lexercice 2011 1 Dérogations aux méthodes
E [ 15" Charges dinteréts 4403 980,67 4403 980,67 3292 098,99 dévaluation
R| 16 |*_Pertes de change 2536 284,68 2536 284,68 4139 118,20 ]
s | 18 [ Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00 DECISION DINVESTISSEMENTS
17 |* Dotations finaciéres 852 796,85 852 796,85 511451,11 11 Dérogations au régles
e Consel G Admisirafion de 16 soCIéT8 Alurinium G Maroc  vaidé 1o prise e confrale e 1a so0i81e Industube & haueur de &6.67% du capital, dons 16 | |- 2109 9
Total V. 7 793 062,20 7793 062,20 7 942 668,30 cadre d'une vision industrielle & moyen et long terme. d'établissement et de
vi RESULTAT FINANCIER (IV-V) T 570 115.16 2 264 361.10 Grace  cette opération Aluminium du maroc disposera des moyens logifiques. of des réserves fonciéres of baties, nécessaires & sa croissance surtousles. | \osentaion des dfals de
= segments du marché de I'aluminium immobilier et industriel. A
Vil RESULTAT COURANT (Ill+VI) 35643 508,89 | 41921 625,46 synthése

B Aehate vt o e - o o oy mten € TESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES ARRETES

o x::l R:;l:;:;:u:;"; ir:.:l;:mrs — e . MOORE STEPHENS BERNOSSI Sur vIa bgse de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de_ faits qui nous laissent penser que
N| 24 |+ Produits des cessions dii isati 461009712 4610097,12 62 020,00 =] ERNS]’& YOUNG LT \g 5|tugtlorj provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele »du résultat dgsl opehra'tlons de
) g ons déquilibre + R Al Hati !exercme écoulé a>'n5| que dg Ig anatxon financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30
N " Reprises sur provisions dinvestisse- 37, Bd Abdellatif Benkaddour Résidence Paradise A juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc
c ment 0,00 0,00 0,00 0,00 inoaovig Casablanca Tanger
o15g Q::;::::i‘:‘zﬁg:;:ra;r;:znsfens % 343695 000 343095 98390558 Vace Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fgit
U /[ 26 [charges 0,00 0,00 0,00 0,00 que la société fait I'objet d'un contréle fiscal depuis avril 2012, au titre de I'impot sur les sociétés
R ot 4944 466,68 0,00 4 944 466,68 645 925,56 (IS) de I'exercice 2008 et fie la taxe sur la valeur ajoutée (T.V,A,) cquvram la période a{{anl du ter
| 1X [CHARGES NON COURANTES ALUBINIUM OU MARGE S.A. novembre 2005 au 31 décembre 2008. A ce jour, la société n'a reu aucune notification de
N[ 19* Valeurs nettes d'amortissements des redressement
T cédées 2148 270,71 2148 270,71 0,00

* Créances devenues irrecouvr. 0,00 0,00 0,00 0,00 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES Casablanca, le 14 septembre 2012
20 [* Autres charges non courantes 418 260,00 0,00 418 260,00 100 164,93 ARRETES AU 30 JUIN 2012
21 |* Dotations non courantes aux amortis- 0,00 0,00 0,00
SCE U En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que Les Commissaires aux Comptes
Total X 2566 530.71 0.00 2566 530,71 100 164,93 modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire de la
|| X [ReSuLTAT NON GouRANT (i) AT SRR oA 2377 93597 545 760,63 société Aluminium du Maroc comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une
X [RESULTAT AVANT MPOTS (VitX) LT 3802144486 | 42467 386,09 sélection de notes annexes les plus significatives relatifs a la période allant du 1* janvier au 30 ‘
22 (IuPOTS SUR LES BENEFICES I 7,990 000,00 7613 053,00 juin 2012. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et ERNST & YQUN MOORE STEPHENS BERNOSSI
XIll[ResuLraT ner oo LT so3taa4e | 3485433300 és totalisant MAD 355.090.934,02 dont un bénéfice net de MAD 30.031.444,86 reléve de £ STEPHENS BERNOSSI
la responsabilité des organes de gestion de la société Aluminium du Maroc =) EpNST & YOUNG Ogis.dence.paradvse A e
7. Beavard. Abdelatl Bon Kaddout b EEN riaoﬂu - 26me etag
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux 'I . CASABLANCA - s TANGER
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en %:(2!2»2)?5519%-%lﬂmm :
TOTAL DES PRODUITS [ vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d'anomalie
XIV] (#1v+vin) mﬁiﬁﬂﬂiﬂﬂﬂmgmg M|EEM|EEEH|EEMIEE”|’ 371512830,90 | 411898 562,71 significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
TOTAL DES CHARGES société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit donc un “v
XV [ (I1+V+X+XI1) Mﬁgmgﬂﬂﬂ“ﬂﬂﬂ"ﬂﬁmg mﬂﬂmﬂﬂﬂ“ﬂﬂﬂ“ﬂﬁﬂ"’ 341481386,04 | 377044 229,62 niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en /
RESULTAT NET lﬁﬁﬁiﬁﬂﬂmmaﬂﬂﬁ HHEMEEMEEMIEM“ 30031444,86 | 34 854 333,09 conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.
XVI|.(total des produits-total des charges) |




