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aluminium du Maroc ¢ \HoN PROVISOIRE AU 31/12/2016

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

- ACTIF EXERCICE Exercice Préc. o Exercice Exercice Préc.
CAPITAUX PROPRES
e g e * Capital social ou personnel (1) 46 595 400,00 46 595 400,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 969 780,30 |- 773 404,19 196 376,11 384 018,17 ;a::"g;': ;::lgonnalres. capital souscrit non appelé
A |* Frais préliminaires 100 000,00 |- 80 000,00 20 000,00 40 000,00 dont versé.......
——JC |* Charges & repartir sur plusi exercices 869 780,30 |- 693 404,19 176 376,11 344 018,17 * Prime d'émission, de fusion, d'apport 31 691 940,00 31 691 940,00
T |* Primes de remboursement des obligations  Ecarts de réevaluati
l:ll IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 2188884892 |- 13 763 800,75 8 125 048,17 8911 742,64 F [ Reserve légale 4659 540,00 4 659 540,00
_IF iiisation en recherche et pp I |* Résere d i t 1493 000,00 1493 000,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1998 828,00 |- 1998 828,00 = : - N |* Autres réserves 30 600 000,00 30 600 000,00
I [* Fonds commercial 290 000,00 290 000,00 290 000,00 A [* Reporta nouveau (2) 227 053 416,24 223 032 813,50
* Autres immobilisations incorporelles 19600 020,92 |- 11 764 972,75 7 835 048,17 8621 742,64 N [* Résuitat nets en d ion (2) % F
™M [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 42754832391 |- 349 814 873,66 77 733 450,25 81850 720,21 ¢ [|* Résultat net de l'exercice (2) 18 256 301,51 41 296 822,74
I 0 |* Terains 2620 502,00 2620 502,00 2620 502,00 E Total des capitaux propres (A) 360 349 597,75 379 369 616,24
B [* Constructions 9910596748 |- 61174 718,13 37 931 249,35 40 790 230,92
] 1 [ jons techniques, matériel etoutilage | 293 713579,94 |- 262 132 243,15 31581 336,79 29 349 068,39 M [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 8 1163 066,37 :
L [* Matériel transport 10196 200,96 |- 8 003 458,81 2192 832,15 1811 798,03 N ion dinvesti t 1153 066,37
1 [* Mobilier, matériel de bureau et 2086481531 |- 18 504 453,57 2360 361,74 2504 711,84 T |- Provisions réglementé = 2
S divers < s r
E [* Autres lisati porelk : : B -
\] * Immobilisations corporelles en cours 1047 168,22 1 047 168,22 4774 409,03 R
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 156 587 938,09 |- 1 650 000,00 153 937 938,09 146 438 248,16 M [DETTES DE FINANCEMENT ©) 44 219 683,70 20 481 676,07
I | Pretsi ilisé - - - N {* Emprunts obligataires
1 * Autres créances financiéres 68 603 236,93 - 68 603 236,93 61 103 547,00 E |* Autres dettes de financement 44 219 583,70 20 481 676,07
] * Titres de participati 86984 701,16 _ |- 1 650 000,00 85334 701,16 85334 701,16 N
L Ares s nmdbilees . o T (PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
|] ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) bl ra
e Dicsinolion dé ; 3 Sslons pour tisq
- [A fon des delles - : * Provisions pour charges
TOTAL | (A+B+C+D+E)| 605994 891,22 |- 366 002 078,60 239 992 812,62 237 584 729,18 ECARTS DE’ECONVERf'ON-PASSW . (E)
A |STOCKS (F) 174786 989,92 |- 1904 058,62 172882 931,30 200170 364,73 : ';';mmm de:::m de‘: .
=C |* M i 3850248303 |- 1710 451,61 36 792 031,42 30 056 267,14
| T [* March en cours de route - - 5
j 1 [* Matiéres et fournitures, 81159 301,60 |- 193 607,01 80 965 694,59 103128 414,04 Total (A+B+C+D+E) 405 722 247,82 399 851 202,31
SF L :f:“o‘:’u’i‘:::r“;w’""“'e e colws de rolie e e e ¢ |DETTES DU PASSIF CIRCULANT ) 224 362 908,08 162 984 367,72
: : e 1 | F et comp hé 145 307 611,60 73 473 441,78
J]‘I’ c'éi::“‘:““": L'“‘:‘::ﬂi':‘:"—“"" @ 409 ::: ::;:; c L 42796 260,62 L ;:; :::'g: “: ;;: :;::: R [* Clients créditeurs, avances et acompt 16 014 228,03 20984 554,73
= - L D L > C |* Personnel 6 694 135,17 4 033 788,73
2 ;Jlienls et comptes rattachés 372620 960,85 |- 42716 299,62 329 904 661,23 376 3:; ;:;s.;; u [org = 3 496 908,34 3503 439,45
u E:f . 16 :fz ;g;’:: 16 i:g ;‘;;ig 12 ;49 457:74 . LR NAOIEY 2207000
i~ L |*Intéréts couruus non échus ; b A [ Somptes d'asfoclés - :
l A I Autres debi 19902 776,75 - 19 902 776,75 21206 952,03 N [hutms cré 2670 167,76 i Wbl
JN o e P : 7 044‘14 2544101 T |* Comptes de regularisation passif 565 584,88 1143 925,27
ptes 142 044,14 : ! —
7 [TITRES VALEURS DE PLAGENENT (1 T T = 000 5 000.00 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 4 616 641,56 2730937,24
J ECARTS DE CONVERSIONACTIE (17 P TETE 50 ] 73093724 | {[ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) __(H)_ 457 393,49 373 236,22
L ._(Eléments circulants) Total Il (F+G+H) 229 436 843,13 166 088 541,18
TOTAL Il ( F+G+H+l 587 384 729,15 |- 44 620 358,24 542 764 370,91 612 194 851,33
[ T |TRESORERIE-ACTIF ) 72 147 754,12 72 147 754,12 57 286 250,28 ;: ,TRCEr:;::ﬁ',“E'PAss'F e nis a“j’o 341 126 997:"”
(R | Cheéques et valeurs a encaisser 8 234 409,57 8 234 409,57 5 744 229,06 E |* Crédits de tré reri 163 775 859,06 265 477 042,51
A " Banques, TG et CGP 63 855 819,11 63 855 819,11 51483 204,20 s [ Banques 55 970 987,64 75 646 954,70 |
l (5) Caisse, Régie d'avances e{;gfﬁzﬂfsm 57 525,44 57 525,44 58 727,02 Total IIII 219 746 846,70 341 125 997,30
A e TOTAL GENERAL F+I(+11 } 1265527 374,49 |- 410622 436,84 | 854 904 937,65 | 907 065 830,79 R' TOTAL GENERAL I+i+1ll 854 904 937,65 9(27 _g?ﬂi::o‘ﬂs
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Suite)
OPERATIONS
T concemantles b TOTAUX DE OPERATIONS IJALE
NATURE Texorcice exercices LEXERCICE L'EXERCICE NATURE Propres & exercices TOTAUX DE L'EXERCICE
précédent PRECEDENT r ic précéd L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 3=2+1 59 3=2+1
E| | | PRODUITS D'EXPLOITATION _ﬂ RESULTAT COURANT (reports) 76 988 056,52 56 708 809,30
X| 1 |*_Ventes de handises (en I'état) 83 469 570,73 0,00 83 469 570,73 70704 118,56 VIII| PRODUITS NON COURANTS
P| 2 [|* Ventes de biens et services produits 698 195 201,93 0,00 698 195 201,93 | 703 841927,87 N1 24 I* Produits des cessions dimmobilisati 0,00 0,00 0,00
L chiffre d'affaires 781 664 772,66 0,00 781664 772,66 | 774 546 046,43 o[ |* subventions d'équilibre
0| 3 [* Variation de stocks de produits (1) -11 860 481,67 -11 860 481,67 8477 582,57 N * Reprises sur provisions d'investisse-
I * Immobilisations produites par I'entre- 0,00 0,00 336 375,00 C ment 0,00 0,00 0,00 0,00
T|23]|* Autres produits d'exploitation 1 333 668,00 1 333 668,00 1 909 938,33 0] 25|* Autres produits non courants 206 291,43 223 123,63 429 415,06 1252 151,44
1 * Reprises d'exploitation: 104 959,40 | 13860 730,28 13 965 689,68 8638 751,41 * Reprises non courantes ; transferts de :
o ransferts de charges 0,00 U | 26 |charges 0,00 0,00 0,00 0,00
N Totall | 77124291839 | 13860730,28 785103 648,67 | 793 908 693,74 A Totalve 20620143 223 123,83 429 415,06 125215144
Il | CHARGES D'EXPLOITATION A| IX { CHARGES NON COURANTES
4 |* Achats revendus(2) de marchandises 63 294 397,66 0,00 63294 307,66 | 54 286 699,85 N| 19]* Valeus nettes d'amortissements des :
5 |* Achats consommés(2) de métal 378 782 153,00 0,00 37878215300 | 418 586 486,71 ¥ SRaNNS e .00 9,00 0.00
* Créances devenues irrecouvr. 0,00 0,00 0,00 0,00
6 |* Achats cons.(2) de matiéres et fourniturd 105 199 588,26 60 301,47 105 259 889,73 103 761 504,89 20 [* Autres charges non courantes 49 676 110,07 0,00 49 676 110,07 420 190,00
7 |* Autres charges externes 57323 672,76 -53 855,71 57260817,05 | 49.830248,02 RAT: Dutalns mon courandes ous amie- Do 0.00 9,00
8 |* Impdts et taxes 1142 101,66 0,00 1142 101,66 1112 854,83 sements et aux provisions ;
9 |* Charges de personnel 67 527 728,75 -166 447,87 67 361 280,88 63 118 648,28 Tetao 49676 110,07 0,00 49 676 110,07 420 190,00
10]* Autres charges d'exploitati 0,00 0,00 0,00 X [REsuLTAT NoN COURANT (i) 49 246 695,01 831 961,44
11[* Dotations d'exploitation 33 018 492,27 33 018 492,27 32 921 143,84 X R s b ) 361’51 5 “ s i7°'7'4
, 770,
& ’ Total Il | 706 288 134,36 -160 002,11 706 128 132,25 | 723 617 586,42 22 [impors sur Les BENEFICES 9 485 060,00 16 243 948,00
Il [RESULTAT D'EXPLOITATION (I-ll) _ 78975516,42 70 29110732 X [ResuLrar NET (x1x01) 18 256 301,51 41 296 82;,-'14_
IV |PRODUITS FINANCIERS 11 657 096,93 0,00 11 557 096,93 12059 427,16 :
F * Produits des titres de partic. et autres
1 titres immobilisés 2740 100,00 2740 100,00 2740 100,00
N| 12|* Gains de change 3 174 068,81 3174 068,81 4 634 046,34
A| 13 [* Interéts et autres produits financi 4911 990,88 0,00 4911 990,88 3 521 302,97
N | 14 |* Reprises fi : transfert charg 730 937,24 0,00 730 937,24 1163 977,85 TOTAL DES PRODUITS :
c Total IV 11 557 096,93 0,00 11 557 096,93 12 059 427,16 XIVY.(1#1v+viit) 797 090 160,66 | 807 220 272,34
I'| V| CHARGES FINANCIERES 13 544 556,83 0,00 13 544 556,83 25 641 725,18 TOTAL DES CHARGES
E | 15 [* Charges dinteréts 8611 172,54 8611172,54 | 10233 840,64 XV |.(11V+1x+Xil) 778833 859,15 | 765923449,60
R| 16 |* Pertes de change 2317 842,73 2317 842,73 14 676 947,30 RESULTAT NET 18 256 301,51 41 296 822,74
S| 18 [* Autres charges financiéres 0,00 0,00 - 0,00 XVI|.(total des produits-total des charges) X
17 |* Dotations finaciéres 2 615 541,56 2615 541,56 730 937,24
Total V 13 544 556,83 13 544 556,83 25 641 725,18
LV RESULTAT FINANCIER (IV-V] -1987 459,90 | -13 582 298,02
Vil RESULTAT COURANT (lll+V1) 76 988 056,52 56 708 809,30

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendu ou consommés : achats -variation de stocks
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aluminium du maroc

Etat de Soldes de Gestion (ESG) Tableau de financement de I’Exercice

I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R) Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016 | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du.01/01/2016 au. 31/12/2016

Exercice Exercice Précédent . E)’<e|:0|ce Varlatlgns ab
MASSES Exercice précédent Emplois Ressources
1 + |Ventes de Marchandises (_en I'état) 83 469 570,73 70704 118,56 a b C d
2 - _|Achats revendus de marchandises 63 294 397,66 54 286 699.85 1] _Financement Permanent 405 722 247,82 399 851 292,31 5 870 955,51
| = [MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 20 175 173,07 16 417 418,71 2| Moins actif immobilisé 239 992 812,62 237 584 729,18 2 408 083,44
I + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 686 334 720.26 712 655 885,44 3| = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 165 729 435,20 162 266 563,13 2 408 083,44 5 870 955,51
N - N — 4| Actif circulant 542 764 370,91 524 028 563,78 18 735 807,13
3 Ventes de biens et services produits 698 195 201,93 703 841 927,87 5[ Moins passif circulant 229 435 843.13 166 088 541,18 63 347 301,95
4 Variation stocks produits - 11860 481,67 8477 582,57 6| = Besoin de Financement global (4-5)  (B) 313 328 527,78 357 940 022,60 18 735 807,13
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme - 336 375,00 7| TRESORERIE NETTE (Actif-Passify ~ =A-f- 147599 092,58 |- 195673 459,47 48 074 366,89
1 - |CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 541 311 859,78 572 178 239,62
6 Achats consommés de matiéres et fournitures 484 042 042,73 522 347 991,60 Il EMPLOIS ET RESSOURCES
Autres charges externes 57 260 817,05 49 830 248,02 EMPLOISEXERCICiESSOURCES ] EJ:LE;C'CE PRECEI—‘\E’::STOURCES
\Y = |VALEUR AJOUTEE (I+lI+lll) 165 198 033,55 156 895 064,53 | RESSOURCES STABLES DE
8 + |Subventions d'exploitation L'EXERCICE (FLUX)
9 | - [Impbts et taxes 1142 101,66 1112 854,83 * AUTOFINANCEMENT (A) - 5012537,52 22 176 018,10
10 | - |Charges de personnel 67 361 280,88 63 118 648.28 + Capacité d'autofinancement 32 263 782,48 64 111 878,10
Y = |[EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 96 694 651,01 92 663 561,42 - Distributions de bénéfices 37 276 320,00 - 41935 860,00
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE) * CESSIONS ET REDUCTIONS
- — D'IMMOBILISATIONS (B) 3 084 809,07 8 500 000,00
11 + |Autres produits d'exploitation 1 333 668,00 1909 938,33 + Cessions dimmobilisations incorporelles
12 | - |Autres charges d'exploitation + Cessions dimmobilisations corporelles | - - - -
13 | + |Reprises d'exploitation, transferts de charges 13 965 689,68 8638 751,41 + Cessions d'immobilisations financiéres | - -
14 | - |Dotations d'exploitation 33 018 492.27 32 921 143.84 + récupérations sur créances immobilisées 3 084 809,07 8 500 000,00
Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(* ou -) 78 975 516,42 70291 107,32 O o CAPITAUX © 1 153 066.37
vil +/-|RESULTAT FINANCIER - 1987 459,90 ||- 13 582 298,02 + Augmentation du capital , apports
Vil = |RESULTAT COURANT 76 988 056,52 56 708 809,30 + Prime d'emission "
1X +/- [ RESULTAT NON COURANT(+ ou -) - 49 246 695,01 831 961,44 AUGMENTATION DES DETTES
15 | - |Impéts sur les résultats 9 485 060,00 16 243 948,00 DE FINANCEMENT (D) 1081 000,00 -
(nettes de primes de remboursement)
[T | = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE [ 18 256 301,51 | [ 41206 822,74 | TOTAL RESSOURCES STABLES 306 337,92 30 676 018,10
(A+B+C+D - R
Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT TEMPLOIS STAB,(_ES DE L.QXERCICE FLUX
1 Résultat net de I'exercice ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
Bénéfice + 18 256 301,51 41296 822,74 D'IMMOBILISATIONS (E) 21 185 114,60 40 074 601,40
Perte - + Acquisitions d'immobilisations incorpor. 645 203,23 555 707,86
2 + |Dotations d'exploitation (1) 14 007 480,97 22 815 055,36 + Acquisitions d'immobilisation corporelled] 9 955 412,37 13 168 893,54
3 + |Dotations financiéres (1) - - + Acquisitions d'immobilisation financiéres]
4 + |Dotations non courantes(1) - - + Augmentation des créances immob. 10 584 499,00 26 350 000,00
5 - |Reprises d'exploitation(2) - - * REMBOURSEMENT DES CAPITAUX - -
6 - |Reprises financieres(2) _ _ PROPRES (F)
7 - |Reprises non courantes(2) _ _ * REMBOURSEMENTS DES DETTES
8 - |Produits des cessions d'immobilisation DE FINANCEMENT ©) 8459 783,07 7311683,10
9 | + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées ~ EMPLOIS EN NON VALEURS H) - -
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 32 263 782,48 64 111 878.10 TOTAL Il - EMPLOIS STABLES
10 Distributions de bénéfices 37 276 320,00 41 935 860,00 (E+FrGrH) 29 644 897,67 47386 284,50
1l AUTOFINANCEMENT N 5 012 537,52 22 176 018.10 11l VARIATION DU BESOIN DE FINAN.
(1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie CEMENT GLOBAL (B.F.G) 18 735 807,13 - 98 208 702,51 -
(2) & I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie 1V VARIATION DE LA TRESORERIE - 48 074 366,89 - 114 918 968,91
(3) Ycomopris reprises sur subventions d'investissement TOTAL GENERAL 48 380 704,80 48 380 704,81 145 594 987,01 145 594 987,01

Tableau des

Raison sociale Secteur Capital Partici- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits
dela d'activité social pation d isiti synthése de la société é i inscrits
société émettrice au capital global nette Date de Situation résultat auC.P.C IL\ & l
% cléture nette net (2015) de I'exercice
1 2 3 4 5 6 7 8 9 AL DRIELIRS CONSULT NS I
AFRIC INDUSTRIE INDUSTRIE | 14575000,00 | 47,00% 15775 013,66 15775 013,66 31/1212014] 40752 535,52 6 952 850,36 2740 100,00 BUlld.Inq a better
working world
MANSART INDUSTRIE 100000000 | 99,70% 5900 000,00 5900 000,00 31/1212014] 1874 903,47 319 605,58
37, Bd Abdellatif Benkaddour 88,Résidence Mas Palomas 11
BELPROMO IMMOBILIER]  22000000,00 | 99,93% 22000000,00 | 22000 000,00 31/1212014] 16 736 552,57 1963 747,81 20050 Casablanca Rl‘lc Omar Tbn.Al Khattsb
Maroc 90020 Tanger
NAFIDA ALUMINIUM |IMMOBILIER] 100 000,00 100% 100 000,00 100 000,00 31/12/2014- 363 021,95 280 229,27 Maroc
GEA HOLDING 6000 000,00 10% 600 000,00 600 000,00 31/1212014] 4161 664,99 1242 096,56
ALUCOIL MAROC  |NEGOCE 400000000 | 48995% 1959 800,00 1959 800,00 31/1212014] 6535 151,59 566 351,41
ALM AFRICA NEGOCE 3000 000,00 99,99% 3000 000,00 3000 000,00 31/12/2014] 1029 831,92 196 272,86
INDUSTUBE INDUSTRIE 21000 000,00 99,99%| 35999 887,50 35 999 887,50 31/12/2014| 21497 984,09 3127728,14 ALUMINIUM DU MAROC
‘ o ) ‘ ' ' ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE
71675 000,00 85334701,16 | 8533470116 92 225 602,20 7676 734,71 2740 100,00 DES COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que

NOISATION DES JUSTIFICATION DES SUNFLUENCE DES DEROGATIONS modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la
FINANCIERE ET LES RESULTATS société Aluminium Du Maroc S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une
|. Dérogations aux principes sélection de notes annexes relatifs a la période allant du 1° janvier au 31 décembre 2016.
comptables fondamentaux Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
MAD 361.502.664,12 dont un bénéfice net de MAD 18.256.301,51 reléve de la responsabilité des
NEANT NEANT NEANT organes de gestion de la société Aluminium Du Maroc S.A.
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
I Peérogations aux methodes missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d’anomalie
NEANT NEANT NEANT significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
IIl. Dérogations aux regles niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
.‘32‘?%3&'2%’25‘121 de conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.
Svnthase
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
NEANT NEANT NEANT la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 31

décembre 2016, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
PASSIF EVENTUELS

(a) Les déclarations de I'impét sur le revenu (IR), de I'imp6t sur les sociétés Casablanca, le 10 mars 2017

(IS)et de la taxe sur la valeur ajoutée (TVA) ainsi que les déclarations
sociales au titre de la CNSS des exercices 2013 a 2016 ne sont pas encore
prescrites et pourraient faire I'objet de contrble par I'administration et donner
lieu a d'éventuels redressements.

Les Commissaires aux Comptes

A&T Auditeurs Consultants

(b) Les stocks en admission temporaire sont sujets a une justification de leur A&T AUDITEURS cg ..WTANTS
réexportation vis-a-vis de I'administration des douanes dans un délais de RugGmar bn Khattab
deux ans a partir de la date de leur admission au Maroc. R9é ’Mas Paloma &

ER-MAROC
Nafeh AGOURRAM
Associé

En cas de différence avec la situation tenue par la douane, la société risque
de devoir payer les droits de douanes et intéréts de retard sur les quantités
considérées non réexportées dans les délais.

Associé




