COMMUNICATION FINANCIERE
"W CREDIT SITUATION AU 30 JUIN 2014

réinventons / le crédit

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

ACTIF 30/06/14 311213 PASSIF 30/06/14 3izns

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
des chéques postaux 23071 682,96 150 730,47

Créances sur les établissements de erédit et ass 35581 51923 3263 Dettes envers les i de crédit et assi 1501 258 572,12 1535 168 416,23
LA vue 3292397828 30 082 733.3 <A vue 114 333 207.66 186 524 546,51
. Aterme 2657 54095 2 . A terme 1 386 925 364.46 1 348 643 869,

[Créances sur la clientéle 1748 216 900,67 1812969 234,68 Dépots de la clientéle 9 766 462,51 85 744 172,87
. Crédits de trésorerie et a la consommation 1 632 162 573.43 1 687 800 011,27 . Comptes a vue créditeurs
. Crédits a I'équipement 397 34698 1209 711,14 . Compies d'épargne
. Crédits immobilicrs 11011 446.25 8631 988.56 . Dépots 4 terme
. Autres crédits 5 534, 1153275 71 - Autres comptes créditeurs 9 766 46! 85 744 172,87

(Créances acquises par affacturage Titres de créance émis 154 511 111,18 151 436 111,18
. Titres de créance négociables
Titres de transaction et de placement . Emprunts obligataires
. Bons du Trésor et valeurs assimilées . Autres titres de créance ¢mis 154 511 111,18 151436 111,18
. Autres titres de créance
- Titres de propriéié Autres passifs 31617 007,41 26 779 815,88
Autres actifs 64 473 464,22 59067 195,23 Provisions pour risques et charges 271 398,67 4425 867,63
Titres d'investissement

. Bons du Trésor et eurs assimilées
. Autres titres de créance

Provisions réglementées

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantic

Titres de participation et emplois assi 2535 700,00 2535 700,00 Befioesubecionntes 75 000 000,00

(Créances subordonnées Ecarts de réévaluation 16 956 675,00 16 956 675,00

Immobilisations données en crédit-bail et en location Rebacvios of priings ey an capital 99 500 000,00 84 000 000,00

i 39, 5 7
Immobilisations incorporelles 18001 239,98 19 512 617,44 Gagiiid 60000 000,00 60 000 000,00

Immobilisations corporelles 65 449 764,30 62 792 400,23 . . . .
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report & nouveau (+/-) 49 828,21 10413 717,35

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

Résultat net de I'exercice (+/-) 8399 216,26 14 736 110,86

Total de I'Actif 1957 330 271.36 1 989 660 887.00 Total du Passif 1957 330 271.36 1989 660 887,00

HORS BILAN ETAT DES SOLDES DE GESTION

HORS BILAN 30/06/14 31213 30/06/14 30/06/13

ENGAGEME S + Intéréts et produits assimilés 94 477 178,27 88980 419,44
- Intéréts et charges assimilées 42 259 538,10 39 407 328,64

s d
Engagements de financ s o c ey 1929 71789

MARGE D'INTERET 52217 640,17 49 573 090.80

Titres achetés & réméré + Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 90 960,00 180 960.00
Autres titres i livrer - Charges sur immobilisations en erédit-bail et en location

ENGAGEMENTS RECUS Résultat des opérations de créd et de location 20 960,00 180 960,00

de regus d'ét i de crédit et assimilés.
ts de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés 216 131 904,00
ents de garantie regus de Etat et d'orgas de garantie divers

+ Commissions pergues 7295 850,78 7 840 44592
- Commissions servies 26 438.00 21 098,74

Autres titres @ recevoir Marge sur commissions 7269 412,78 7819 347,18

+ Résultat des opérations sur titres de transaction
COMPTE DE PRODUITS ET CHARG + Résultat des opérations: sur titres de placement
+ Résultat des opérations de change

30/06/14 30/06/13 + Résultat des opérations sur produits dérivés
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 103 333 496,71 100 030 679,66

Intéréis et produits Iés sur opérations avee Jos dtablissements de erddit Résultat des opérations de marché
s et prod s avee fa clientéle 94477 17827 5950 419.44
éréts et produits assimilés sur titres de créance + Divers autres produits bancaires 1 469 507,66 3028 854,30

Produits sur titres de propriété 994 791,22 - Diverses autres charges bancaires 442 44283 208 045,98
Produits sur immobilisations en erédit- 90 960.00 180 960.00
[Commissions sur prestations de service 7295 850,78 7840 445,92
Autres produits bancaires 1 469 507,66 2034 063,08

PRODUIT NET BANCAIRE 60 605 077,78 60 394 206,30

[CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 42 728 418,93 39 636 473,36 + Résultat des opé sur

+ Autres produits d'exploitation non bancal 156 000,00 84 667,50
= Autres charges d'exploitation non bancaire - 103 044,30
3 075 000,00 950008 - Charges générales d'exploitation 33 634 133.28 33943 023,50

s sur opérations avee les éablisse: 39 184 538,10

Charges sur immobilisations en erédit-bail et en location
Autres charges bancaires 468 880,83 229 144,72 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 27 126 944,50 26 432 806,00

PRODUIT NET BANCAIRE 60 605 077,78 60 394 206,30
Produits dexploitation non bancaire 156 000,00 84 667.50

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 16 230 234,63 16 540 341.26
et engagements par signature en souffrance
|Charges dexploitation non bancaire 103 044,30

+ Autres dotations nettes des reprises ¢ ovi 2
[CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 33 634 133,28 33043 023,50 =R QO ERE O Bk Iees SN oY 12 000 000,00

Charges de personnel 14 302 261,05 13 212 093.58 RESULTAT COURANT 10 887 709,87 21 892 464.74
Impots et taxes 73126292 674 689,55
[Charges externes 997741691 9027 67031
Autres charges générales d'exploitation 3390 491,15 6 485 659,32 - Impéis sur les résultats 2519 160,00 300 726 45
Dotations aux amortissements ¢f aux provisions des immobilisations incorporelles et

RESULTAT NON COURANT 30 666,39 13 170 263,00

5232701,25 4542910,74

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 8399 216,26 822147529

30/06/14 30/06/13 30/06/14 30/06/13
[DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES 38976 929,33 16571 034,07 + RESULTAT NET DE L'EXERCICE £399216.26 822147529

[Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en + Dotations aux amortissements et aux provisions des
souffrance 26936 568.44 3 immobilisations incorporelles ct corporellcs

[Pertes sur créances irrécouvrables 12 040 360,89 2181 093,75 + Dotations aux provisions pour dépréciation des
[Autres dotations aux provisions immobilisations financiéres

+ Dotations aux provisions pour risques généraux
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR + Dotations aux provisions réglementées
ICREANCES AMORTIES 22 737 694,70 12030 692,81 + Dotations non courantes

- Reprises de provisions 12 000 000,00
[Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en - Plus-values de cession sur immobilisations
souffrance 22591 443,00 - incorporelles et corporelles 156 000,00 37 505,17
[Récupérations sur créances amorties 146 251,70 3069281 + Moins-values de cession sur immobil

[Autres reprises de provisions 12 000 000,00 incorporelles et corporelles

- Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
RESULTAT COURANT 10 887 709,87 21892 464,74 + Moins-values de cession sur immobilisations financiéres
Produits non courants 339 854,16 - Reprises de subventions d'investissement recues
Charges non courantes 309 187.77 13 170 263.00
RESULTAT AVANT IMPOTS 10 918 376,26 8722201,74

+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 13475 917,51 726 880,86

Impots sur les résultats 251916000 500 72645 - Bénéfices distribucs 9 600 000.00 7 800 000,00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 8399216,26 §221475,29 + AUTOFINANCEMENT 3875917,51 7073 119,14
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

30/06/14 31213
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Pmdllll& d'exploitation bancaire pergus 103 333 496.71 199 877 230.61

sur créances amorties 146 251.70 30 692.81

LR DRI He : 2 : LE # s Produits d'exploitation non bancaire pergus 339 854.16

[ S ndede b - o N — " - Charges d'exploitation bancaire versées 42728418.93 81 694 17235
Charges d'exploitation non bancaire versées 309 187.77 -

W T 5 = _ Twee | | omwm T Charges générales d'exploitation versées 49 448 239.88 116217 857.81

T EX Xmin T Iy " Impdts sur les résultats versés 2519 160.00 1 000 747.00

Wm0
s ] AT ey sas

Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et

o IR " arsey AUl sy s na
i A i s s e e charges

» - - o N b Variation de :

[y 20170 v s s = o g = Ton
e ——— I 13i3s o s 1S S s R 545 Créances sur les éablissements de crédit et assimilés 2948 510.28 15995 618.76
A Créances sur la clieniéle 6475233401 89753 569.61

R —— - B » s Titres de transaction et de placement -

Autres actifs 5 406 268.99
i el e ovtess S i P .

I——— Immobilisations données en crédit-bail et en location -
RS e Dettes envers les établi de crédit et assimilé: 33909 844.11 233 047 491.04
I Dépéts de la clientéle 75 977 710.36 31500 248.28
TOTL [ [T | e | wwoan | wwwss | swws | wws | cems | wess | [Titres de créance émis 3 075 000.00 151 590 833.33

DRO Autres passifs 4 837 192.00 9640219.53

8814 595,99 995 196.26

Frovions si/12m e pne —amss——| |Solde des variations des actifs et passifs d"exploitation 45577 807,73 1342 703,59
FRRCTRAR FRRATIE RELRIE AL I o FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES 36763 21174
e e LS. e s2smiaen00 ACTIVITES D'EXPLOITATION (I+11) ! 2337 899,85
Mty Produit des cessions d'immobilisations financiéres
P Produit des cessions d'immobilisations i lles et 156 000.00 39605.17
'\tqulsllll]rl d'immeobilisations !ln:m: ieres 750 000.00
d'immobilisati porelles et corp 587183577 18 689 241.30

I ntéu‘-ls pergus

ool cenlolapiyric — oy | |Dlividendes percus

rooviices segtementtes. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES
279577 61089 ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

[PROVISIONS INSCRITES AU PASSIE

[Provisions pour risaues Texéeution dengatements par signature
provaions pour risquos ds change
provesions pour rsaues ganecsus

571583577 19 399 636,13

erar o weant
ETAT D16 Dettes subordonnéés : NEANT Cuk

. fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus
Emission de dettes subordonnées 75 000 000.00
Emission d'actions

[N Remboursement des capitaux propres et assimilés

ramron s Intéréts versés
Dividendes versés 9 600 000,00 7 800 000,00

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES
ACTIVITES DE FINANCEMENT S TN
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ( ITI+IV+V) 22 920 952,49 24 861 736,28
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 150 730,47 25012 466,75
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 23 071 682.96 150 73047

ATTESTATION

Casablanca, le 23 septembre 2014 Fidaroc

Q GrantThornton

AXA CREDIT/

CROISSANCE MAINTENUE
AXA CREDIT

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
4 < PERIODE DU 17 JANVIER AU 30 JUIN 2014
Production Nette Sous la présidence de Monsieur Jacques L/ . le Conseil d 1 1

(En MaAD) d’AXA CREDIT, réuni le 23septembre 2014, a examiné l'activité de la société au
207 206 terme du premier semestre 2014 et a arrété les comptes y afférents. En application des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société AXA
. . CREDIT comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau

=) ACTIVITE : DEVELOPPMENT CONSOLIDE % 2 il e jla St P
’ des flux de trésorerie et les états annexes ci-joints relatifs 4 la période du 17 janvier au 30 juin 2014.
51-2013 51-2014 La production nette distribuée par AXA CREDITa été maintenue au méme niveau que = o - : PRI e . . = o .
le premier semestre 2013 pour se situer a 206.4MMAD. Ainsil'encours des créances Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant dc‘caplrauk propres ct_ flslxlmlles totalisant
Encours nmman sur la clientéle s'est établi a 1.748 MMAD contre 1.746 une année auparavant. KMAD 259.906, dont un bénéfice net de KMAD 8.399, reléve de la responsabilité des organes de

. -
2145 1748 La stratégie sélective de la clientéle en amont, conjuguée a un dispositif de gestion de P'émetteur.
recouvrement soutenu ont permis de maintenir la bonne qualité du portefeuille
clients. Ainsi le taux d'impayés sur lepremier semestre 2014s'améliore a 16.2%
contre 17% une année auparavant.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que Pexamen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications

' En termes de réalisations financiéres, le PNB d'AXA CREDIT s'établi a61 MMAD. : TR 5 s - A . N - R .

512013 s1-2014 Pour sa part, le Résultat Brut d'Exploitation progresse de 2.7% 27,2 MMAD (vs analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé
Produit Net Bancaire 26,4 MMAD au 30 juin 2013). quun audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas

RENTABILITE : FONDAMENTAUX FINANCIERS STABLES

" S i faudi
p—— Consécutivement a la veille continue sur la qualité des encours, le coit du risque est d Oplnioe: daudit.

en amélioration par rapport & fin juin 2013: 1,59% contre 1,64% une année

0 e auparavant. Le niveau de couverture des créances en souffrance est de 80%.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
. . Au final, les comptes arrétés au 30 juin 2014 affichent un bénéfice net de 8,4 situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
MMAD, o0 iausse ()2 %" par:. rpppart saul den seemestier 20130 \Sulls: au écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société AXA CREDIT arrétés au 30

51-2013 51-2014 renforcement des fonds propres, le ROE annualisé se situe & 9,1%. n 5 o _— .
juin 2014, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Résultat Net PERSPECTIVES : CONSOLIDATION DES SYNERGIES

(ennaa0)
Le deuxiéme semestre 2014, s'inscrit dans le cadre du plan stratégique 201} Casablancy, 153 aeptembtc 2014

82 8,4
2015, axé sur la mise en ceuvre des jies entre les di
groupe entamée en 2012 et I'entrée en capital de la CIMR en 2013 AxA C ’dnt
aura a se dans la inuité d'une prog g + wCommissaires aux Comptes
et i

§1-2013 §1-2014

Contact: Taoufik SAJID M CR E D I T

7
Taoufik.sajid@axacredit.ma b Kamal MOKDAD
réinventons /e crédit Associé - Gérant
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