ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Bilan consolidé

Actif

Passif

31décembre  ierjanvier {En millons 'suros) ks
(En millions ¢'euros) 30 juln 2011 2011 Notes en annexe Retralts (a) {b)
Notes en annexe ( £l Retraité (a) (b) Retraité (a) (b) ‘Capitai social ot primes d'émlssion 24723
St dacoiation 15.8565 16,741 Rilserves, report  nouveau et 6carts e conversion cUMLIES (5) 23.065
Valeur des portefeuilies e contrats des So0Iétés dassuranGe acquis (¢) 3074 3.105 e __,} S
Frais d'acquisition reportés et assimilés (b) 18.688 16.829 Intérets minotitaires ) as87
Autres immobilisations incorporefies 3.382 3.648 & CAPITAUX PROPRES TOTAUX 51958
Actifs Incorporels 40.999 40.322 Detlen #bordoendes 1008
Dettes de financement des titres. 2.500
St de placaroait o001 il Deties do financement mmuw Secteur bancaire 887
Placements financiers 418.765 408.630 7 Dettes de financement 10.454
Placements représentant des contrats dont le risque financier est supporté par {'assuré (d) 134.230 137.767 ‘Passifs liés & des contrats d'assurance . 342559
s e . 569,086 563137 Passits liés o o ot supporté par Iassuré (6] 108.587
Total des passifs 4s  des contrats d'assurmnce. 451348
5 Placements des entreprises du secteur bancaire et autres activités 35,264 31.418 S ecoite £h b oou et T 7558
Titres mis en équivalence 1.138 1.168 Pagsifs fiés 8 dos. sans panticipation di 720
mmmmmmwammfmnam 10.698 11.096 PRssls Ma'$ des conires i pertcipation L 9t Si0p0nt ple FeRwon 0
‘Passifs liés & des contrats te isque financler est suppOYté par f'assuré 26,008
immobilisations corporelies 1.410 1.547 e T e o
Participation aux bénéfices différée active 1.247 836 Passifs relatfs aux prélevements of chargements non acauis 2157
Impbits différésactifs (b). 3332 4370 Passifs refaiifs & la participetion aux bénéfices 15.807
s st 5.990 Py Instriments aérives relatifs aux contrats @ assurance ot d invostissement (142)
"PASSIFS RELATIFS AUX CONTRATS D'ASSURANCE £T D' 596,137
Créances nées d directe et de acceptée 13.346 13.468 T e e e S e s
Créances nées d'opérations de réassurance cédée 671 1.008 Provisions pour risques et charges 10.488
Créances dimpdt exigible 2.347 1.851 Impdtadifirés passits (b) 3473
TRy 16325 13017 TW&E1S rInOTtaies 0o 1onds ConGies of SulTes engagements O rachat des INerets MorAIres 7855
- Autres dettes émises représentées par des titres et soldes de bangue créditeurs {d) 8.504
Créances L 32.689 30.244 Dettes nées d'opér et acceptée TATZ
4 Actifs destinés & la vente dont actifs relatifs & des abandons d’activité . 0 360 22.848 Dettes nées d'opéeations de réassurance odde 5918
S ey Dettes d'imp6t exigibie 1.348
Trésorerie et Squivaients de trésorerie i W 31.072 22.095 e e Fe
TOTAL DE L'ACTIF - 5 727.268 728.851 Autres dettes, 18.562
Dettes 6.088
4 Passifs destinés  la vente dont pessifs relatits & dos ebandons d'sctivits 20.168
TOTAL DU PASSIF 725,850

Tous Jes placements sont présentés net de I'effet des instruments dérivés Jiés.

(a) AXA Japon ciSture ses comptes annuels au 30

et ses comptes

au 31 mars. Afin de refiéter les variations significatives des taux

de change entre Je 30 septembre 2010 et le 31 décembre 2010, entre le 30 septembre 2011 et le 31 décembre 2011 et entre fe 31 mars 2012 et
Je 30 juin 2012, son bilan a été converti respectivement aux taux du 31 décembre et du 30 juin.

{b) Comme décrit en Note 1.2.1, et suite au de méthode de
relatives aux précédentes périodes ont 8té retraitées.
(c) Montants avant impdt.

des frais d isition reportés, les

(d) inclut les actifs en représentation de contrats dont fe risque financier est supporté par l'assuré comqrenam des garanties plancher.

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Résultat consolidé

{En millions d'euros, saut fe résultat par action 6n euros)
Notes en annexe

30 juin 2041
Retraité (a)

Primes émises

‘sur contrats d' sans

Chifire d"aftaires des activités d'assurance

Produit net bancaire

Produits des autres activités

Chiffre d'affaires {b)

Vartations des primos non acquises, chargements et prékbvements non acquis

Produits nets des (¢}

Plus etmoinsvalues nettes réalisées sur placements & la juste valeur par capitaux propres et au codt (amorti) (d) (e}

Plus ou moinavalues réalisées et variation de 1a juste valeur des piacefents 2 1a juste valeur comptabilisée par résultat (f)

dont la variation de juste valeur des placements dont le risque financier est supporté par l'assuré (g)

Varfation des provisions sur piacements (h)

Résultat financier hors colit de I'endettement net

Charges techniques des activités d'assurance &)

(40.577)

Résultat net des cessions en réassurance

o

572)

Charges d'expioitation bancaires

(448)

Frais d’acquisition des contrats ()

de la valeur de acquis

Frais d’ administration

Variation des provisions sur immobilisations corporelles

Variation des provisions sur écarts tion et autres i

Autres produits et charges.
Autres protuits et charges courants.

Résultat des opérations courantes avant impdt

Quote-part de résultat dans les entreprises mises en équivalence

Charges liées aux dettes de financement (i)

Résultat net des opérations courantes avant impit

Impdt sur le résuitat (a)

Résultat net des opérations courantes apeds Impdt

4 Résultat sur abandon d"activités aprés impdt

Résultat net consolldé aprés impdt

Se répartissant entre :
Résultat net consolidéPart du Groupe
Résultat net consolidéPart des intéréts minoritaires

8 Résultat par action (J}
8 Résultat dilué par action (J)

(8) Comme décrit en Note 1.2.1, et suite au changement de méthode de
reportés, les
périodes ont 6té retraitées.

relatives aux
(b) Brut de réassurance.
(c) Net des frais de gestion des placements.
(d) Inclut Jes reprises de provisions sur placements suite & cession.
(e) Au 30 Juln 2011, inclut notamment les plus-values nettes réalisées
des opérations en Australie et Nouvelle-Zélande
(mwumawmsbmou 691 millions d’euros nets) et ia
participation dans Talkang Life (779 millions d’euros bruts ou 749
milfions d’euros nets).

{f) Inclut les gains et pertes réalisés et latents sur opérations de change
sur placements 3 la juste valeur par capltaux propres et au codt
(amorti).

(&) La variation de juste valeur des placements dont le risque financier
est supporté par 'assuré est compensée dans les charges
techniques des activités d’assurance.

{h) Exclut les reprises de provisions sur placements suite & cession.

(i} Inclut le montant net des produits et charges liés aux dérivés relatifs
aux dettes de financement (exclut cependant la variation de juste
valeur des dérivés liés).

{j) Se référer 3 la Note 8 pour le détail du résuitat par action entre les
activités poursulvies et abandonnées.

(a} AXA Japon cibture ses comptes annuels au 30 septembre et ses comptes semestriels au 31 mars. Afin de refiéter les variations significatives des taux

de change entre le 30 2010etle 31 2010, entre fe 30 2011 etie31 2011 et entre le 31 mars 2012 et
le 30 juin 2012, son bilan a été converti respectivement aux taux du 31 décembre et du 30 juin.
(b) Comme décrit en Note 1.2.1, et suite au changement de méthode de il des frais reportés, les

relatives aux précédentes périodes ont été retraitées.
(c) Inciut également les passifs liés aux contrats d'assurance dont le risque financier est supporté par 'assuré comprenant des garanties plancher.
(d) Ces montants sont présentés net de I'effet des instruments dérivés liés.

31 décembre  ler janvie

(En miffions o’surps) 2011 (a) 2041 (e
Passifs liés & des contrats d'assurance dont le risque financier est suppond par I'assurs (b) 111248 104.642 10858
Passifs iés & des contrats d'investissement avec panticipation discrétionnaire et dont le risque financier est supporté par I'assuré ' 3 3821 4,70
Passifs liés & participation dont Je risque financier est supportd par 1‘assuré = . 28336 25.00

upports poc Iassurd

Passifs liés 3 des contrats d'assurance

Passifs liés & des avec
Passifs fiés a des sans participation
TOTAL dos passifs fiés

(a) AXA Japon cibture ses comptes annuels au 30 septembre et ses comptes semestriels au 31 mars. Afin de refiéter les variations significatives des tau;
de change entre le 30 septembre 2010 et le 31 décembre 2010, entre le 30 septembre 2011 et le 31 décembre 2011 et entre le 31 mars 2012 et
le 30 juin 2012, son bilan a été converti respectivement aux taux du 31 décembre et du 30 juin.

(b) Inclut également fes passifs liés aux contrats d'assurance dont le risque financler est supporté par V'assuré comprenant des garanties plancher.



ommunication financiére / Groupe AXA

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Tableau des flux de trésorerie consolidé

letraité (a) (b)
= 5,098

(En millions d"euros)

Résuitat courant ot des abandons d'activités avert tmpdt : 3605
Dotations nettes aux amortissements (c)

Variation des provisions sur écarts ition et autres immobili i @

Variation nette des frais o acquisitions reportés et assimités

Dotations / Reprises nettes des provisions sur actifs corporels et autres actifs incorporels
Variation de [a juste valeur des at i financiers 2 la juste valeur par résultat
Variation nette des passifs relatifs aux contrats d'assurance et d'investissement (e)

Dotations / (Reprises) nette des autres provisions {f)

Quote-part de résultat dans les entreprises mises en équivalence

Réintégration / Déduction des montants inclus dans le résultat courant avant Impit mals sans impact sur les flux de trésorerie

Pius et moins values nettes réalisées sur placements
Charges liées aux dettes de financement

Réintégration / Déduction des montants incius dans Je résultat courant avant impot pour rectassement en tant qu'opérations.
d'investissement ou de financement

Dividendes comptabilisés en résultat sur I‘exercice

Revenus financiers nets comptabifisés en résultat de I'exercice
Réintégration / Déduction de montants comptabilisée sur une base accrétive et devant &tre pris en compte sur la base des flux
de trésorerie réels

Impact sur la trésorerle de ja comptabilité de dépot
Dividendes et acomptes sur dividendes encaissés
Revenus financiers encaissés

Charges d’intéréts payes (Wslmmwmmmmmew,Wiﬁmanﬁi

Impact sur la trésorerle refatif aux autres ectifs et passifs et variation nette des activités opérationelles bancaires
Impact sur |a trésorerie relatif sux autres actifs el passifs (@)
Impdts décaissés

Autres transactions relatives aux opérations Cowrantes aves Impact sur Ia trésorerle et autres ajustements de transactions sans
impact sur la trésorerie

Flux de trésorerie relatifs sux activités opérationnelies non Inclus dans Jo résultat courant avant inwdt

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES

Prises de participation dans des fillales et coentreprises, nettes de la trésorerie acquise
Cessions de fillales et-coentreprises, nettes de la trésorerle cédée

Flux de trésorerie liés aux variations de périmdtre

Cessions d'obligations (g)

Cessions d'actions et de fonds d'investissement non consolidés (g) (h)

Cessions d'immeubles de placement détenus ou non en direct (g)

Cessions et/ou de préts et aub @

Flux de trésoreris iés aux cessions et remboursements de placsments financiers (g) () (1)
Acquisitions d‘obligations (&)

Acquisitions d'actions et de fonds d’ i @

Aoquisitions d'Immeubles de placement détenus ou non en direct (g)
Acquisitions et/ou émissions de préts st autres placements (g) ()
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions de placements financiers (g) (h) (1)
Cessions d'i corporeiles et
o ot

Flux de trésoreris liés sux et coasions d' ot

Augmentation du soide des dettes collatérales / Diminution du solde des créances collatérales
Diminution du soide des dettes collatérales / Augmentation du solde des créances collatérales

Flux de trésorerie liés aux dettes et créances colistérales relatives aux opérations de préts de titres et assimilés

Autres relatives aux opérations d' avec Impact sur ia trésorerie ot autrss ajustoments de
transactions sans impact sur la trésorerie
FLUX DE NETS DES ACTIVITES D'

Emissions d'instruments de capital

Remboursements d'instruments de capital
Opération sur tilves o' autocontrdle

Dividendes payés

Intéréts payés sur dettes subordonnées & durée indeterminée
Acquisition / cession d'intéréts dans des filiales sans changement de contrbie
Plux de trésoreris liés aux transactions avec les actionnaires
Trésoreric générée par les émissions de dettes financidres
Trésorerie affectés aux remboursements de deftes financidres
Intéréts payss sur dettes de financement (j}

Flux de trésorerie 1iés au financement du Groupe

Autres transactions relatives sux opérations de financement avec impact sur la trésorerie ot autres ajustements de
‘transactions sans impact sur fa trésorerie

FLUX DE NETS

DES ACTIVITES DE

FLUX DE NETS DES DACTIVITES

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU 1ER IANVIER (k)
Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelies

Rux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement

Fiux de trésorerie nets provenant des abandons d'activités

Effet des. Gl e en actifs destinée 3 la vente
Effet des variations de change et des reclassements sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie
& L3 AU 30 JUIN (k)

(8) AXA Japon cléture ses comptes annuels au 31 mars. Afin de refiéter Jes variations significatives des taux de change depuis mars, son bilan a été
converti aux taux du 30 juin 2012, Au 30 juin 2011, ie bitan d'Axa Japon & été converti aux taux du 31 mars 2011.

(b) Comme décrit en Note 1.2.1, et suite au de méthode de des frais d reportés, les informations comparatives
rejatives aux pr périodes ont été

(¢} Inclut ia capitalisation des surcotes / décotes et 1 1ié, ainsi que 1 des de etd détenus
en direct.

(d) Inclut les et des ions pour iz des actifs lors de d

{e) Inclut I'impact de ja réassurance et la vadation des provisions relatives aux contrats dont le risque financier est supporté par 'assuré.

(%} Inclut principalement les variations des provisions pour risques et charges, provisions pour créances et isions pour ion des
actifs destinés & la vente.

(g Y compris dérivés correspondants.

~ (h) Comprend fes actions détenues en direct ou par des fonds ainsi que les fonds d'investissement non consolidés.
(i) Comprend également les achats et ventes dactifs en représentation de contrats dont e risque financier est supporté par 'assuré.

() Comprend V'impact net sur ia trésorerie de la marge d'intéréts sur dérivés de des dettes de

1k} Nets des soides de banaues créditeurs. |

PricewaterhouseCoopers Audit MAZARS )
63, rue de Villiers 61, RUE HENRI REGNAULT
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex TOUR EXALTIS

92075 PARIS LA DEFENSE CEL

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Aux Actionnaires de
AXA S.A.

25 avenue Matignon
75008 Paris

. Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en applicatio
Iarticle L. 451-1-2. lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- 'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société AXA SA, relatifs
période du 1 janvier au 30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en Frz
Un examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la direction en ct
des aspects comptables et financiers et @ mettre en oeuvre des procédures analytiques. Ces tre
sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professic
applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble
comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assur
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a rem
en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norm
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I’'Union européenne relative & I'information financiére intermédia

2. Vérification spécifique 3

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport seme
d’activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre exa
limité.
Nous n'avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les con
semestriels consolidés résumés.

4

Fait & Neuilly-sur-Seine et a Courbevoie, fe 3 aolit 2012

Les Commissalires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Michel Laforce ~ Pierre Coll Philippe Castagnac - Gilles Magnan



