COMPTES SOCIAUX - AU 31 DECEMBRE 2016

Publiés en milliers de dirhams

ETAT DES SOLDES DE GESTION AU 31/12/2016

BILAN
| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
ACTIF 31/12/2016 31/12/2015
Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor Public 32141 180 731 31/12/2016 31/12/2015
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 145 483 204701 1. [+] Intéréts et produits assimilés 97 689 151470
. Avue 145 483 129219 s "

“Aterme 75460 2.[-) Intérdtset charges assimilés 90384 134 667
Créances sur laclientéle 704 139 935557 1 - MARGE D'INTERET 7 305 16 808
. Crédits de trésorerie et la consommation 289 33 394545 3. (+) Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

. Crédits a l'équipement 412 965 505275
Crédits mmobiliers Ta0n 1978 4.[-) Charges surimmobilisations en crédit-bail et en location - -
- Autres crédits 31 33761 bail et de location
Créances acquises par affacturage
Titres de tr jon et de 3685 984 4797082 5. (+) Commissions pergues 201554 Vo874
~Bons du Trésor et valeurs assimilées 2 153 360 2499209 6.1-) Commissions servies 5597 5 746
. Autres titres de créance 15614 273 2278277 Marge sur commissions 195 957 190 128
_Titres de propriété 1835° 19 450
Juires actits 535811 299582 7. [+/-) Résultat des opérations sur titres de transaction 67020 54487
Titres d’investissement 8. [+/-) Résultat des opérations sur titres de placement 31177 24717

_ Bons du Trésor et valeurs assimilées - -

“Autres titres de créance 9. [+/-) Résultat des opérations de change 16979 737
Titres de participation et emplois assimilés 204 862 204 862 10. (+/-) Résultat des opérations sur produits dérivés 6 460 1817
Créances subordonnées S ; Résultat des opérations de marché 121637 81758
Immobilisations données en crédit-bail et en location
Immobilisations incorporelles 40185 57425 11. (+) Divers autres produits bancaires 88321 62 486
Immaobilisations corporelles 20 185 8622 12.(-) Diverses autres charges bancaires 3701 2781
TOTAL ACTIF 5368 790 6888 762

2 - PRODUIT NET BANCAIRE 409 519 348399
BILAN 13. (+/-) Résultat des opérations sur immobilisations financiéres - -
PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 14.(+)_Autres produits d'exploitation non bancaire 1432 953
1. Banques Centrales, Trésor Public, Service des Chéques Postaux 15.(-) Autres charges d'exploitation non bancaire
2. Dettes envers les é de crédit et assimil 526 967 895577 : ges dexp 3 150
Avue 206 845 195475 16.(-) Charges générales d'exploitation 144091 136 245
Aterme 320122 700102
- RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 212 957
3. Dépits de la clientéle 1632114 2870375 g S0 s 0 0 2881828
Comptes a vue créditeurs 571774 1286923 17. [+/-) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements 15744 8129
Comptes d'épargne par signature en souffrance
Dépdts a terme 954 794 1557 154 18. [+/-) Autres dotations nettes de reprises aux provisions 19123 -8 798
Autres comptes créditeurs 5645 26299 4- RESULTAT COURANT 231 959 213 626
4. Titres de créance émis 547 328 614 460
5. Autres passifs 1422191 1334 480 5 - RESULTAT NON COURANT = -18 164
6. Provisions pour risques et charges 18027 1827 19.(-) Impéts sur les résultats 61840 47 247
7. Provisions réglementées 6 - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 170 120 148 215

8. Subventions, Fonds publics affectés et Fonds spéciaux de garantie
9. Dettes subordonnées
10. Ecart de réévaluation

ETAT DES SOLDES DE GESTION (suite) AU 31/12/2016

11. Réserves et primes liées au capital .
12 Capital 2 o ;Zg ggg ;gg ggg Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 31/12/2016 1/12/201
13. Actionnaires. Capital non versé [ - ] (+/-) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 170 120 148 215
74. Report & nouveau [ +/- _ 362043 363828 20. (+) Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 9608 363
15. nets en instance d’affectation{ +/- ] incorporelles et corporelles
16. Résultat net de U'exercice [ +/-] 170 120 148 215 21. [+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres - -
TOTAL PASSIF 5 368 790 6 888 762 22. +) Dotations aux provisions pour risques généraux 13 300 -
23. [+) Dotations aux provisions réglementées - -
HORS BILAN 24. [+) Dotations non courantes - -
HORS BILAN 31/12/2016 31/12/2015 25. [ Reprises de provisions - -
ENGAGEMENTS DONNES 566 334 1046720 26. (-] Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 13 166
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés 500 000 - ) Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 33 150
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 60116 94911 28. () Plus-values de cession des immobilisations financiéres - -
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés - - 29. [+) Moins-values de cession des immobilisations financiéres - -
Engagements de garantie d'ordre de (a clientéle 5218 T o 30. (-] Reprises de subventions d'investissement regues - -
Titres achetés aréméré - - 31. (1) Bénéfices distribués 120 000 120000
Autres titres a livrer - el (+/-) AUTOFINANCEMENT 73048 36562
ENGAGEMENTS RECUS 661809 1890339
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 500 000 500 000
Engagements de garantie recus des établissements de crédit et assimilés 161 809 216970 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE /12/20 /12/20
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers - R 1.[+] Produits d'exploitation bancaire pergus 485 307 487 048
Titres vendus & réméré B B 2.(+) Récupérations sur créances amorties - -
3.[+) Produits d'exploitation non bancaire percus 1419 -17 377
Autres titres a recevoir - 1173369 4.[-) Charges d'exploitation bancaire versées -161 404 -209 180
5.(-) Charges d'exploitation non bancaire versées - -
COMPTE DE PRODUITS ET DES CHARGES 6.(-) Charges générales d’exploitation versées -134 483 -127 882
Compte de Produits et de charges 31/12/2016 31/12/2015 7.-) Impots sur les résultats versés ) 61840 47 247
L.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 128 999 85 362
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 570 923 549 451 Variation des :
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissernents de crédit 3198 20354 8.(+) Créances sur les établissements de crédit et assimilés 59 218 43893
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 44778 58351 9.[2) Créances sur la clientéle 231418 85 401
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 49713 7275 10.(+) Titres de transaction et de placement 1095 347 -298 252
Produits sur titres de propriété 85616 62402 10B.(+) Titres de participation et emplois assimilés - -7 559
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - - 11.(2) Autres actifs -39 154 -30151
Commissions sur prestations de service 201 554 195 874 12.(+) Immobilisations données en crédit-bail et en location - -
Autres produits d'exploitation bancaire 186 065 139 704 13.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -348 409 81841
14.12) Dépts dela clientele 1250262 4736
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 11830 35 956 15.(+) Titres de créance émis -47132 -
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 56131 71918 16.1+) Autres passifs 87711 741423
11.Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation

Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 22423 26787
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

Autres produits d'exploitation bancaire 71020 66390
Produits d'exploitation non bancaire 1432 953
Charges d'exploitation non bancaire 33 150
Charges de personnel 88 408 85 205
Impdts et taxes 1984 2203
Charges externes 38 962 36692
Autres charges générales d'exploitation 4929 3782
Dotations aux amortis.et aux provisions des immob.incorp.et corp. 9608 8363
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 35 658 12702
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 15750 10500
Pertes sur créances irrécouvrables 785

Autres dotations aux provisions 19123 2202
Reprises de provisions pour créances et engagements_par signature en souffrance 791 237
Récupérations sur créances amorties -

Autres reprises de provisions - 11000
RESULTAT COURANT 231959 213626

Produits non courants - 0
Charges non courantes - 18 164
RESULTAT AVANT IMPOTS 231959 195 462

Impots sur les résultats 61840 47 247
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 170 120 148215
573 146 563775

403026 415560
170 120 148 215

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

11l.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES

D'EXPLOITATION (I +11) pHoses 92896
17.(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres - -
18.(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 86 170
19.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres - -
20.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -3830 27184
1.[+] Intéréts pergus - -
2.(+] Dividendes percus 85616 62 407
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES e P
3.[+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus - -
24.(+) Emission de dettes subordonnées - -
25.(+) Emission d'actions - -
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés - -
27.[-] Intéréts versés - -
28.(-) Dividendes versés -120 000 -120 000

V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE

FINANCEMENT -120 000

-120 000

-148591 172 983

VI.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (1ll+ 1V +V)

VII.TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 180731 7748

VIIL.TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 32141 180 731

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT

CDG Capital est e au plan des é de crédit (PCEC)




COMPTES SOCIAUX - AU 31 DECEMBRE 2016

Publiés en milliers de dirhams

CREANCES SUR LA CLIENTELE

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

Secteur privé
r En T Total
INTITULES TANTS(+) EEED public anciéres 31/12/2015
| - RESULTAT NET COMPTABLE 170 120 CREDITSDE T 216420 8601 58463 499 283 983 386317
Bénéfice net 170 120 - Comptes a vue débiteurs 8 401 23297 499 32397 48108
. Perte nette
11 - REINTEGRATIONS FISCALES 82 950 - Créances commerciales sur le Maroc
1- Courantes ] ] 21110 - Crédits a l'exportation
- Charges sur exercices antérieurs 112
- Pénalités - Autres crédits de trésorerie 216420 35166 251586 338210
- Charges a réintégrer dot aux provisions CREDITS A LA CONSOMMATION 3313 3313 329
- Charges non déductible 1009 . 15000 01028 108 o sen
“Dotations 79908 CREDITS A L'EQUIPEMENT
- Excedent d'amorti voitures 81 CREDITS IMMOBILIERS 1808 1808 1976
2- Non courantes 61840
= — AUTRES CREDITS 3 3 33761
- Imp6ts sur les sociétés 61840
~ Contribution a la solidarité CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
INEDEDUCTIONSTEIS CALES INTERETS COURUS A RECEVOIR 2149 1829 3978 5544
1- Courantes 85935
- Produits des titres de participations et placement a5 414 CREANCES EN SOUFFRANCE
- Reprise de provisions sur créances 319 - Créances pré-douteuses
2- Non courantes -
TOTAL 253 069 85 935 - Créances douteuses
1V - RESULTAT BRUT FISCAI - Créances compromises
. Bénéfice brut siTI>T2 (A 167 134
TOTAL 704 139 935557
- Déficitbrut fiscal __ siT2>T1_(B)
e VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT
s PAR CATEGORIE D'EMETTEUR
Exercice n-2 : -
Exercice n-1 Etablissements  Emetteurs Emetteurs privés Total Total
croce TITRES ey publics financiers non financiers  31/12/2016 31/12/2015
VI - RESULTAT NET FISCAL et assimilés
. Bénéfice net fiscal (A-C) 167134 TITRES COTES
' ou BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
Déficit net fiscal (B) OBLIGATIONS
DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
VIII - CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER AUTRES TITRES DE CREANCE
. Exercice n-4 TITRES DE PROPRIETE
. Exercice n-3 TITRES NON COTES 793 856 2151898 716767 3662521 4757 834
Ei:;z:z: :3 BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES 2151898 2151 893 2491 846
{1] Dans La limite du montant du bénafice brut fiscal (A] OBLIGATIONS 46200 nerer 762947 772733
. Exercice n-1 AUTRES TITRES DE CREANCE 729 305 729 305 1473599
TITRES DE PROPRIETE 4013 14 337 18351 19 650
TOTAL 779517 2151898 14337 716 767 3662521 4757834

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

*nets de provisions et hors ICNE

I.DETERMINATION DU RESULTAT 31/12/2016
VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT
. Résultat courant d"aprés le compte de produits et charges (+ ou -) 281959 p— SIS T AT Ts Moli" values o
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 21110 Srute andle remboursement steniss
Déductions fiscall rat t B 85 935 JITRES DE TRANSACTION 2241156 2261156 2218400
. Deductions Tiscales sur operations courantes - BONS DU TRESOR ET
N N - VALEURS ASSIMILEES 2099385 2077 38 2078 400
. Résultat courant théoriquement imposable (=) 167 134
OBLIGATIONS
. Imp6t théorique sur résultat courant (-) 61840
AUTRES TITRES DE CREANCE 141771 147 140 000
. Résultat courant aprés impéts (=) 170 120
TITRES DE PROPRIETE
TITRES DE PLACEMENT 1473 480 1483 865 1448080 9880 865 52115
I1. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES BONS DU TRESOR ET 52517 52708 50 000 211 4 4

VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS 814 784 818307 812 280 4109 554 51804

T AUTRES TITRES DE CREANCE 587 534 589 063 585 800 1542 13 13
N TITRES DE PROPRIETE 18 645 23787 - 4017 294 294
TITRES D'INVESTISSEMENT

BONS DU TRESOR ET
VALEURS ASSIMILEES

OBLIGATIONS
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AUTRES TITRES DE CREANCE

INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES

*hors ICNE

Bank Al-Maghrib,

Trésor Publicet  Banques
Service des au Maroc

Chéques Postaux

Autres établissements Etablissements Total Total

de crédit et assimilés A
de crédita  31/12/2016
auMaroc Uétranger 31/12/2015

CREANCES

DETAIL DES AUTRES ACTIFS

COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 32141 10018 827 900 43886 209 944 Actif 31/12/2016 31/12/2015
VAEN RENSION INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES 1834
TS terme OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
PRETS DE TRESORERIE 175481 EEENEURSIVERS 522565
- au jour le jour 100 000 Sommes dues par l'Etat 101141 124716
T3 terme T5a01 Sommes diverses dues par e personnel 271 220
PRETS FINANCIERS Comptes de la clientéle financiére
Sommes diverses dues por e actomaies
Dépot de garantie 1039 1444
Produit 3 recevoir 6915 8
TOTAL 32141 10018 134565 900 177 624 385432 Autres charges a repartir sur plusieurs exercices 161 10193
Compte d'attente débiteurs 1595 54225
Autres débiteurs divers 399 992 34920
TOTAL ACTIF 535811 499582

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES

Extrait des derniers états de synthése
de la société émetttrice

société émettrice S=cteugaciie CapitaLsccil Pa‘:LciLZT::nozu Frix dg‘?:g:lismun valeur"z:'rzptable Dg;el‘d&g:%tig;e Situation nette  Résultat net Pégiu;:;'Zi:?:?Czu
Participati -
CDG CAPITAL GESTION GESTION D'ACTIFS 1000 100% 150 000 150 000 31/12/2016 40777 58901 49000
CDG CAPITAL BOURSE INTERMEDIATION BOURSIERE 27 437 100% 44510 44510 31/12/2016 68 945 25597 6000
CDG CAPITAL PRIVATE EQUITY “GESTION DE FONDS EN CAPITAL INVESTISSEMENT" 3000 100% 5000 5000 31/12/2016 11339 3471 -
CDG CAPITAL REAL ESTATE "GESTION DE FONDS IMMOBILIERS" 1000 100% 1520 1520 31/12/2016 -122 -997 -
COG CAPITAL INFRASTRUCTURE "GESTION DE FONDS EN INFRASTRUCTURE" 3000 100% 3000 3000 31/12/2016 1159 853 10000

Autres titres de participation

MAGHREB TITRISATION TITRISATION 5000 7,98% 773 773 399
SOCIETE MAROCAINE DE GESTION FINANCIER 1731419 0% 59 59
DU FCGD

TOTAL PARTICIPATIONS 204 862 204 862 85399

EMPLOIS ASSIMILES

204 862 204 862




COMPTES SOCIAUX - AU 31 DECEMBRE 2016

Publiés en milliers de dirhams

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Amortissements et/ou provisions
Montant

Montant brut o ':eogs!i%_wsdoej B Montant des Dotations au Montant des Montant net
Immobilisations au début de all"ecxoeurrr?cge felaltoat Lexorcice ;/’::rp';v l‘e')‘('eergse 3'"?’;‘:;6_5“' fel:e"r:::
Uexercice Uexercice ébut de Uex. s
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 89 843 7603 19226 78 220 32218 5818 - 38036 40185
- Droit au bail

- Immobilisations en recherche et développement

- Autres immobilisations incorporelles d'exploitation 67354 7603 74 958 32218 5818 38036 36 922

-Autres immobilisations incoporelles d'exploitation en cours 22488 19 226 3262 3262

- Immobilisations incorporelles hors exploitation

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 34775 15 452 1690 48 537 26153 3790 1591 28353 20185

- IMMEUBLES D'EXPLOITATION 10125 5592 - 15716 8745 1419 7 8156 7560

. Terrain d'exploitation

. Agen Amen Inst Immeubles d'exploitation, Bureaux 10 125 5592 - 15716 6745 1419 7 8156 7560

. Immeubles d'exploitation, Logements de fonction

- MOBILIER ET MATERIEL D'EXPLOITATION 24 651 9860 1690 32821 19409 2371 1584 20197 12 624
. Mobilier de bureau d'exploitation 5782 1023 1630 5175 2032 469 1523 1978 3198
. Matériel de bureau d'exploitation 835 107 & 899 734 63 &2 755 145
. Matériel informatique 17765 8313 18 26060 15581 1714 18 17 277 8783
Matériel roulant rattaché & Uexploitation 269 4“7 686 61 126 187 499

Autres matériels d'exploitation

- AUTRES IMMOB. CORPORELLES D'EXPLOITATION

- IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITAT.

Terrains hors exploitation

Immeubles hors exploitation

Mobilier et matériel hors exploitation

Autres immobilisations corporelles hors exploitation
Total 124 61 23 055 20916 126 757 58371 9608 1591 66388 60 369

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS D'IMMOBILISATIONS

Date de cession Nature Amot Valeur  Produit de Plus-values Moins-values
ouldairetr m camptablenetteNces DETAIL DES AUTRES PASSIFS
01/05/2016 Mobilier de bureau 316 25 31 21 9
PASSIF 31/12/2016 31/12/2015
01/05/2016 Mobilier de bureau 7 75 4 17 13
01/05/2016 Vatariel de burems . p OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES 1230157 1108820
185 976
31/10/2016 Mobilier de bureau 1235 1164 72 48 2 CREDITEURS DIVERS 182 305
311012016 Matérielde bureau 35 3 COMPTES DE REGULARISATION 6058 43355
31/10/2016 Matériel informatique 18 18 TOTAI 1422191 1334480
TOTAL 1690 1584 107 86 13 33
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES PROVISIONS AU 31/12/2016

i édi imilé : : Autres
Etablissements de crédit et assimilés au Maroc Etablissements PROVISIONS 31/12/2015 tations Reprises T iGtion 31/12/2016
Bank Al-Maghrib, Autres de crédit 3 jIotal jIotal .
Trésor Publicet Banques établissements de [T 31/12/2016  31/12/2015 PROVISIONS DEDUITES DE L'ACTIF SUR : 54 677 20031 2210 72498
Servlcepg;saﬁi;eques au Maroc crédit et assimilés Créances sur les établ nents de crédit et
é & 7670 791 6879
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 15344 68366 42866 126576 73693 Créances surla clientéle
Titres de placement 36 425 17108 1418 52 115
VALEURS DONNEES EN PENSION 320056 320 056 700 041 Titres de participation et emplois assimilés
- aujour le jour Immobilisations en crédit-bail et en location
- aterme 320056 320056 Autres actifs 10581 2923 13 504
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF : 1827 16 200 18 027
EMPRUNTS DE TRESORERIE 80000 80 000 121782
Provisions pour risques d'exécution d'engagements par
- au jour le jour 80 000 80 000 Signature
- 3terme Provisions pour risques de change
EMPRUNTS FINANCIERS Provisions pour risques généraux 400 13300 13 700
Provisions pour pensions de retraite et obligations similaires
AUTRES DETTES 259 259 Provisions pour autres risques et charges 1427 2900 4327

Provisions réglementées

INTERETS COURUS A PAYER 66 10 76 61
5 o i s s

TOTAI 320 122 15 344 148 635 42866 526 967 895 577
DEPOTS DE LA CLIENTELE CAPITAUX PROPRES
Secteur privé " " —
TS e e e e p e A Total Total CAPITAUX PROPRES 31/12/2015 Affectation durésultat  Autres variations  31/12/2016
financieres  financiéres clientéle 31/12/2016  31/12/2015 Réserves et primes liées au capital 160 000 30 000 190 000
COMPTES A VUE CREDITEURS 143761 223002 283926 21085 671774 1286923 Réserve légale 50 000 50 000
COMPTES D'EPARGNE Autres réserves 110 000 30 000 140 000
DEPOTS A TERME 330 000 89 000 129 595 188 548 782 1528450 Capital 500 000 500 000
AUTRES COMPTES CREDITEURS 399338 5658 404996 26 299 Capital appelé 500 000 500 000
INTERETS COURUS A PAYER 4231 637 1693 0 6561 28 704 Report a nouveau (+/-) 363828 -1785 362043
TOTAL ez iia 2870575 Résultat net de U'exercice (+/-) 148 215 -148215 170 120
Total 1172043 20000 1222163

TITRE DE CREANCE EMIS

CARACTERISTIQUES Dont Montant non amorti
NATURE TITRES Date de Date Valeur Taux Mode de MONTANT Entreprises Autres des primes d'émission
m jouissance d'échéance nominale nominal remboursement liées apparentés ou de remboursement
unitaire (2) {en DH)
SERIESAIS 21052014 21/05/2017 100 415%  INFINE 228000 . . -

CERTIFICATS
SERVESATS 24/07/2014 24/07/2019 100 VARIABLE INFINE 100000 - - .

CERTIFICATS 19/10/2016 19/10/2018 100  VARIABLE INFINE 150 000 . - =

DE DEPGTS
CERTIFICATS  31/10/2016 21/10/2018 100  VARIABLE INFINE 60000 - - -
DE DEPOTS

TOTAL 538 000 - - s

(1)1 s'agit de : Certificats de dépdt
Emprunts obligataires
Bons de sociétés de financement
Autrestitres de créance

(2) amortissement annuel ou infine



COMPTES SOCIAUX - AU 31 DECEMBRE 2016

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

Publiés en milliers de dirhams

CONCENTRATION DES RISQUES SUR UN MEME BENEFICIAIRE

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES 566 334 101 954 12 1311849
Er de fi en faveur d'établi de crédit 500 000
Crédits documentaires import
Acceptations ou engagements de payer VENTILATION DU TOTAL DE L'ACTIF,DU PASSIF ET DU HORS BILAN EN MONNAIE ETRANGERE
Ouvertures de crédit confirmés 500 000

Engagements de substitution sur émission de titres

Engagements irrévocables de crédit-bail

Autres engagements de financement donnés

defi en faveur de la clientéle 60116 94911

z
=
>
=z
S

BILAN
ACTIF : 134 075

Valeur en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

Crédits documentaires import

Acceptations ou engagements de payer

Ouvertures de crédit confirmés 60116 9% 911

Engagements de substitution sur émission de titres

Créances sur les établissements de crédit et assimilés. 134 075

Créances sur la clientele

Titres de transaction et de placement et invest

Engagements irrévocables de crédit-bail

Autres engagements de financement donnés

Autres actifs

Titres de participation et emplois assimilés

Engagements de garantie d'ordre d'é de crédit et - "
~ - Créances subordonnées

Crédits documentaires export confirmés

Acceptations ou engagements de payer Immobilisations données en crédit-bail et location

Garanties de crédits données Immobilisations incorporelles et corporelles

Autres cautions, avals et garanties donnés

’ PASSIF : 42866
Engagements en souffrance : - :
. — Banques centrales, Trésor public, Service des cheques postaux

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 6218 7042

Garanties de crédits données

Cautions et garanties en faveur de I'administration publique

Autres cautions et garanties données 6218 7042
Engagements en souffrance
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS 661809 716970
jements de fi recus d'établi de crédit 500 000 500 000
etassimilés

Ouvertures de crédit confirmés

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 42866

Dépots de la clientéle

Titres de créance émis

Autres passifs

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie

Dettes subordonnées

Engagements de substitution sur émission de titres

Autres engagements de financement recus 500 000 500 000 Engagements donnés 1032376
Engagements de garantie requs d'é de crédit et assimilé 161809 216970 Engagements recus 905 759

Garanties de crédits 161809 216970

Autres garanties regues

Engagements de garantie recus de UEtat et d'organismes de garantie
divers

Garanties de crédits

MARGE D'INTERET

Autres garanties regues INTERETS PERCUS 97 689 151 470
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les EC 3198 20 354
OPERATIONS DE CHANGE A TERME ET ENGAGEMENTS SUR PRODUITS DERIVES AU 31/12/2016 Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 44778 58351
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 49 713 72765
Opérations de couv: Autres opérations INTERETS SERVIS 90 384 134 662
31/12/2016  31/12/20 31/12/2016 31/12/2015 Intéréts et charges assimilés sur opérations avec les EC 11830 35 956
Opérations de change a terme 2094091 2122317 Intéréts et charges assimilés sur opérations avec la clientéle 56131 71918
Devises a recevoir 905 759 815183 Intéréts et charges assimilés sur titres de créance émis 22 423 26 787
Dirhams & livrer 76 923
Devises a livrer 1032376 754 895
Dirhams & recevoir 155 957 475317 PRODUITS SUR TITRES DE PROPRIETE
Engagements sur marchés réglementés de taux dintérét Titres de placement 216
Engagements sur marchés de gré a gré de taux d'intérét 338 150 784 744 Titres de participation

Engagements sur marchés réglementés de cours de change

Participations dans les entreprises liées 85399

Engagements sur marchés de gré 3 gré de cours de change,

Titres de 'activité de portefeuille

Engagements sur marchés réglementés d'autres instruments

Emplois assimilés

Engagements sur marchés de gré  gré d'autres instruments TOTAL 85616
VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE
COMMISSIONS
Rubri de l'actif Montants des créances —
2 elrsielsiie csliecuesiengarante comptable nette  les créances ou les engagements par signature
par signature donnes donnés couverts COMMISSIONS PERCUES 201554
Bons duTrésor et valeurs assimilées - COMMISSIONS VERSEES 5597

Autres titres 1038000
Hypothéques 178 000 RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE
Autres valeurs et slretés réelles goezele PRODUITS ET CHARGES 31/12/2016 31/12/2015
TOTAL VSIS 416 PRODUITS 183 359 139 620
REE g e Gains sur les titres de transaction 76 920 85 204
ors bilan enragistrant log Montants des dettes Plus value de cession sur titres de placement 31545 26 677
Valeurs et sretés donnés en garantie Valbelur gg{lseglﬁnleeg;gglasgrear:‘eLet: ou des engagements par - —— P -
comptable nette e Attt ceae signature recus couverts Reprise de provision sur dépréciation des titres de placement 1418 4523
: - P, 181
Bons duTrésor et valeurs assimilées 1847076 Gains sur les produits dérivés 39618 817
Gains sur les opérations de change 33 859 41399
Autres titres CHARGES 61722 57 863
Hypotheques Pertes sur les titres de transaction 9899 10 717
Autres valeurs et slretés réelles Moins value de cession sur titres de placement 428 1409
TOTAL 1847076 Dotation aux provisions sur dépréciation des titres de placement 1358 5074
Pertes sur les produits dérivés 33158
Pertes sur opérations de change 16 879 40 663
VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE RESULTAT 121637 81758
D<1mois  1mois<D<3mois 3mois<D<1an 1an<D<5ans D>5ans TOTAL
ACTIE CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
Créances sur les établissements
de crédit et assimilés 145 483 145 483 CHARGES Montant
Créances sur la clientéle 32 428 671711 704 139 Charges du personnel 88 608
- Impéts et taxes 1984
Titres de créance 32 401 160 653 744161 449720 2280698 3667633
Charges externes 38 962
Créances subordonnées Autres charges générales d'exploitation 4929
Crédit-bail et assimilé Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations corporelles et incorporelles 9608
TOTAL 210312 160 653 744161 1121431 2280698 4517256 LOTAL deaoa
PASSIF
Dettes envers les établissements
de crédit et assimilés 526 967 526 967
Dettes envers la clientéle 984 643 162974 150 455 218426 115616 1632114
Titres de créance émis 228 000 319328 547328
Emprunts subordonnés
TOTAL 1511610 162 974 378 455 537 754 115616 2706 409



COMPTES SOCIAUX - AU 31 DECEMBRE 2016

AUTRES PRODUITS ET CHARGES

Publiés en milliers de dirhams

2- VENTILATION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

POLE D*ACTIVITE PRODUIT NET BANCAIRE RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION RESULTAT AVANT IMPOT

AUTRES PRODUITS ET CHARGES BANCAIRES - Autres zones
266 826

Autres produits bancaires 186 065 TOTAL 409 519 231 959

Autres charges bancaires 71020
PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRES DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE AU 31/1 2/01

Produits d'exploitation non bancaires 1432 NATURE ?izl:":::r(c‘i'ceu: fopvme;?;'l;’!gss Soldelhn d xLe]rcice

Charges d'exploitation non bancaires 33 de Uexercice 2

A. TVA collectée 28 340 116 322 119 038 25624

DOTATION AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 35658 ——
IRRECOUVRABLES B.TVAa récupérer 6084 19 059 20992 4150
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS 791 Sur charges 5514 15 669 17702 3480
SUR CREANCES AMORTIES Sur immobilisations 570 3390 3289 670
PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS C.TVAdue ou crédit de TVA = (A-B) 22 257 97263 98 046 21474

Produits non courants

Charges non courantes

VENTILATION DES RESULTATS PAR METIER OU PAR POLE D'ACTIVITE ET PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
DU 01 JANVIER 2016 AU 31 DECEMBRE 2016

1- VENTILATION PAR POLE D'ACTIVITE
POLE D'ACTIVITE

PRODUIT NET BANCAIRE RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION RESULTAT AVANT IMPOT

- Activité banque d'affaires 409519 266826 231959
- Autres activités
TOTAL 409519 266 826 231959
REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
Montant du capital 500 000 000,00
Montant du capital social souscrit et non appelé ,00
Valeur nominale des titres 100,00

PASSIFS EVENTUELS

Conformément a la législation fiscale en vigueur, les exercices 2013 4 2016 ne sont pas prescrits. Les déclarations fiscales
du Groupe CDG Capital au titre de L'impdt sur les sociétés (IS), de la TVA et de l'impdt sur les revenus salariaux (IR), relatives
auxdits exercices peuvent faire 'objet de contréle par l'administration et de rappels éventuels d'impéts et taxes.

Au titre de la période non prescrite, les impGts émis par voie de roles peuvent également faire L'objet de révision.

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
I. DATATION
. Date de cléture (1)
Date d'établissement des états de synthése (2)
1] Justification en cas de changement de la date de cldture de 'exercice

31 Déc. 2016
13 Mars 2017

:2] Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois mois prévu pour L'élaboration des états de synthése.

1. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS
AVANT LA 1ERE COMMUNICATION EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates

Favorahles

Défavorables

Nombre de titres détenus

Nom des principaux actionn: Adresse . fa " et e t’ies
Exercice précédent Exercice actuel s de vote détenu

CAISSE DE DEPOT ET DE GESTION BP 408 PLACE MY HASSAN RABAT 4999 994 4999 995 100% 100%
MR ABDELLATIF ZAGHNOUN BP 408 PLACE MY HASSAN RABAT 1 1 0% 0%
MR MOHAMMED AMINE BENHALIMA BP 408 PLACE MY HASSAN RABAT 1 1 0% 0%
MR HAMID TAWFIKI PLACE MOULAY EL HASSAN TOUR EL MAMOUNIA RABAT 1 1 0% 0%
MR NOUAMAN AL AISSAMI DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURS RABAT 1 1 0% 0%
MR SAID LAFTIT BP 408 PLACE MY HASSAN RABAT 1 0 0% 0%
MR OMAR LAHLOU BP 408 PLACE MY HASSAN RABAT 1 1 0% 0%

Total 5000 000 5000 000 100% 100%

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE

TITRES ET AUTRES ACTIFS GERES OU EN DEPOTS AU 31/12/2016

e o = e onmm
P T——— Montants YT — Montants 31/12/2016 31/12/2016
- rigine des resullats affectes ectation des resuliats Titres dont l'établissement est dépositaire 623 8464562
Décision du Conseil d'Administration Titres gérés en vertu d'un mandat de gestion n 2258527
13/03/2017 RESERVES FACULTATIVES 30000 Titres d'OPCYM dont U'é nent est dé e 53 4476203
Report a nouveau 363828 Dividendes 120 000 Titres d'OPCVM gérés en vertu d'un mandat de gestion
Résultats nets en instance d'affectation RAN 362 043 Autres actifs dont ['établissement est dépositaire 554 1307 932
Résultat net de 'exercice 148215 Autres actifs gérés en vertu d'un mandat de gestion 5 210949
Prélévements sur les bénéfices
Autres prélévements
RESEAU
TOTALA 512 043 TOTALB 512 043 —
RESEAU 31/12/2016 31/12/2015
Guichets permanents 1 1
RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS DES TROIS DERNIERS EXERCICES AU 31/12/2016 Guichets périodiques
Exercice 2016 Exercice 2015 Exercice 2014 dDis:)ribu(eurs automatiques de banque et guichets automatiques
e banque
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 1222163 1172043 1143828 Succursales et agences a l'étranger
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE Bureaux de représentation a l'étranger
1- Produit net bancaire 409519 348399 379 415
2- Résultat avant impdts 231959 195 462 228936
3- Impdts sur les résultats 61840 47 247 69 192
Py P— COMPTES DE LA CLIENTELE
4- Bénéfices distribués 120000 120 000 120 000 (en nombre)
5- Résultats non distribués (mis en réserve ou 28215 39744 21 480 COMPTES DE LA CLIENTELE 31/12/2016
en instance d'affectation) Comptes courants 430
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams) Comptes chéques des marocains résidant & l'étranger
Résultat net par action ou part sociale 34 30 32 Autres comptes chéques 1967
Bénéfice distribué par action ou part sociale 24 24 24 Comptes d'affacturage
PERSONNEL Comptes d'épargne
Montants des rémunérations brutes de 'exercice a8 602 85 2N5 79 824 Comptes a terme 7
Effectif moyen des salariés employés pendant 'exercice 159 161 161 Bons de Caisse
Autres comptes de dépdts 8
2412
EFFECTIFS
L] LES ETATS NEANT :
EFFECTIFS 31/12/2016 31/12/2015
Effectifs rémunérés 161 157 ETAT DES DEROGATIONS
Effectifs utilisés 161 157 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
Effectifs équivalent plein temps 161 157 CREANCES SUBORDONNEES
Effectifs administratifs et techniques (équivalent plein temps) IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL
Effectifs affectés a des taches bancaires (équivalent plein temps) 161 149 DETTES SUBORDONNEES
Cadres [équivalent plein temps) 151 149 SUBVENTIONS FONDS PUBLICS AFFECTES
Employés (équivalent plein temps) 10 8

dont effectifs employés & 'étranger

ENGAGEMENTS SUR TITRES



Exercice clos au 31 Décembre 2016

Publication des rapports définitifs des commissaires aux comptes

© GrantThomton

A7, rue Allal Ben Abdoliaty
20000 Cazakbinea
Maree

B MAzZARS

101, Boutavard Abdelmourmen
20380 Casablanza
Marec

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

K Actlannalres do
CO0% CARMTAL 5.4
Rabal

Conformémant 3 la miseion quil nous a & eonfiée par voire Assemblée Gandrale,
nous avons effectud audit des états da synihése ci-joints de la sociétd CDG Capital
5.A comprenant le Eilan, le hors bilan, ke compte de produds el charges, Tatat des
soldes de gestion, @ lableau des flux de Tesorerie ef (&3l des informations
complamentasres (ETIC) relalits a lexcroice cios be 31 décembre 2016, Ces atals de
synthése font ressorti un montanl de capitaux propres el assimiiés de KMAD
1.222 163 dont un benéfice net de KMAD 170.120

Responsabilité de [a Direction

La Diractioh est responsabie de ‘établissermant ol de |3 prasentation sincéne de ces
dtats de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc Cette
responsabilit compeend la conception, k8 mise en place  le suivi d'un contriile
Interme refalil & lefabissemant of |3 présentation des &tals de synihise ne
comportant pas danomale skgnificative, ainsi que 1B délermination d'estmations
complables ralsonnadles au regard des grmonstances,

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité <5t d'exprimer une opinkn sur ces élats de synthise sur la base
de notre audit,

Mous avons effeciuié notre sudit sslon les Mommes de la Profession au Maroc. Ces
fermes requirent da nofre part de nous conformer aux réghes d'eshique, de planifisr
&f de réalser faudil pour obitenir une assurance raisonnable gque les Btats de
gynihese ne comportint pas d' anomalie significative.

Un audit imphgue la mise en oeuvre de procédures en vue de recusillic des glémeants
probants concermand s monants el les informations fournls darg les élals de
synthése, Le cholx des procéd ures. reléva du jugemant de Tauditewr, de méme que
I'dvaluation du risgue gue les elals de synihése contiennent des anomalies
significatives. En procédant & ces évaluations du risque, [auddeur prend en compte
le canlrdle intarne en vigueur dans lentité relatid & Iéabilissement ot la présentation
deq stals de synihése afin de définir des procddures J'audil appropriées an la
circonstance, &l nan Jans Ie but dexprimer une opinion sur Neficacié de celui-ci

EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016

Ut audit comporte galement 'appréciation du caracitre approprié des méthodas
comptables retenues e e caractére raisonnable des estimations complabiles faites
par |a Direction, de méme que 'sppréciation de la présentation d'ensemble des états
de synihase.

Nous esfimons que les éléments probanis recueils sont suffisants ef appropriés
pour fondar nofre opinion

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les tats de synihése cllés au preméer paragraphe ci-dessus sont
régidiers ot sincéres ot donnent, dans tous leurs aspects significalifs, une imege
fidéle du resultat des opérations de lexercice #cowlé ainsi que de la situation
financiére el du patrimoine da la société COG Capial A wu 31 décembes 2016
conformémant au référentiel comptable admis au Maroe

Vérifications et Informatians spécifiques

Mous avons procédd dgalement aux vérfications spécifiques prévues par |a ol
nous nous sommes assurés nolamment de B concordance des Informations
données dans |e rappont de gestion du Consell o Administration desting aux
achannairessves los Stats de synthdiE et gociela.— —

Casablanca, |& 14 mars 2017
Les Commissaires aux Comples
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