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NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES
N .
NOTE 1, CONFORMITE AUX NORMES IFRS recourée par lute que parlur-
i i’ .
i - émise par Bank Al d ou 16 qualfé
chapitre 2008, g ter actf non courant destiné a éire céde.
Janvir 2007, e conformit avec les normes complables nternationales, adoptées par (Union Européenne.
L farté s 2 le cas échéant,en «actifs non
Pour établir et publier D courants destinés & étre cédés ».
" Erai de Crédittel aula 1 maie
- ‘ i qui comprend Les éventuelles
Report ainsi
| Financial
N .
NOTE 2; PRINCIPALES METHODES COMPTABLES juste valeur o comper- 2
Bases dévaluation ‘
L s au mille e plus proche lavente.L résulat globa, résulatdes
vités poursui
valeur et du codt historique aelivités poursuives
- Juste valeur - pour | I » 5 Insiruments financiers
- Cotitistorique : pour es aut notammentles
e e Le Finté sur é é ‘instrument
immabilsatons corporeles et ncorporelles ety Hi,
Bases de présentation
Le éférentiel o tya Lajuste valeur estle montant pour equel un . - dans
tew de retenir r
par Bank AL La juste valeur retenue pour évaluer en premier estcoté s e
[ i
Evaluation des tres
1. Immablisatons incorporells e corporeles La juste valeur ” " Juste valeur
arrésultat » 0 « Disporibles 3 a vente »
Immobilisations incorporelles b i
. Dilan s L ol L és surun A défaut, CDG C: reconnues.
valeur Lorsquiil ] un n'existe pas. CDG Capital
L ' fonction de leur, ' reposant sur d
capitaus propres.
la date de leur mise en service. . propr
L il a si bl
- " i vente » Toutefors,
P L
diminué d I Actfs e pasifs financiers
L 5al0ans. Lors de leur L d'acquisition
4 la juste valeur é
Immobilisations corporelles ~ actifsfinanciers 4 a juste valeur par résultat par nature ou sur option
d di N
. - placements détenus jusqu' léchéance
o cuml d lecas échéant :
préts et créances.
L financer
N . . Actfs fiancers  a just vaeur par ésultat
Les cot 2 Selon a norme 145 39« ‘ financier 3 a juste valeurpar résultatrésule, soit
i concerné, aui sont immblsés. » i
L a Les acifs ou passifs inanciers 3 a just valeur par résultat par nature 2
de réaliser un bénélce é B
- Immeubles et constructions
L I al P ption, quant 3 elle,
incorporés 3 des nstruments hybrides
cartoon A catéconc s carécone ¢ cartoon L ai p
Terassement_ Menulenecxtriers eaochene [—— caistion : o
Gros e [r— Gerse [ — tires ne fat pas [objet de dépréciation
ettt mur [er—— J— Placements détenus jusqu'a léchéance
Restementogade_ Grands Tvaue e Constnicion Cumatsston W Lo categorie feigihi tires  revenu Le
Faueplaond Stoes e feous pe e
C— [—
N . .
Fooxpancher lrmate [T—
p—— Soisnion DG Capital 'a pas retenu ctte catégore d'acifs financies.
Aménagement extérieur Préts et créances.
[’ envegistre —
oans s s Tozes . : S
valeur actualsée autaux dintérét effect oriine
Actvt de crédit
& Ainsi, lanorme 1AS 39 I lués infal
ajustevaleur,
Matériel de ransport sans Les préts subordt pension valeurs, Les difrentes rubriques
pr—— P~ créances, enfonction de a nalurede a contreparte.
Mobilier de bureau 10ans B résulat global
Matériel informatique 5320ans Créances déprécides
Agencements et aménagements 10ans tanorme 1A 39 ol e e ‘
ou sur base collctiv. L . I valeur v
@ L
. ’ . sur prétsrestructurés pour ause de déailance du client
e location financement On distingue ainsi .
u client assorties de décotes
Immeubles de placement . . e cotectve
sontsimilires.
L o il Ut que pour es uliser
tionetla fes vendre Actifs financiers disponibles 3 la vente
L 3 e para norme 145 39 défaut Selon
enannexes. norme IAS 39,
2. Contrats de location - leur| " r
coupons courus inclus
la norme IAS 17 les contrats. - @
2 h Groupe. T locaton sont - i Encss
cassés enlocation simple de cession, L
en résula slon la méthode du taux dintérét effect
L a - - déprécaton
maux au juste valeur Le L "
e § N vation uléreure, ‘ ésula pour | pour propres. En
evanche, pour ces derniers, a variation de uste valeur
laduréela
Déprécation
four " o ransacion
2 pour oupar
par unrisque de non recouvrement pour lestres de dele
3 Test de dépréciaton et pertes de valeur des acis
i
norme 4536 « P il . par une perte p montantnvsii L
X '’ S'il existe un Si perte. P q
untelindice existe, ilyaliew L propres.
Dettes
L
p leur ot ransac-
ions teur ot
L pertede valeur situation uniitre
Lorsa Trésorerie complable, une L 2 nature - dttes 3 vue dépdts 3 vue, comples ordi-
iy 8 iy 2 c eratise efectuées
P T dans (UG avec ces agents économiques.
L pari d Dans . . immabi-
L L ces calculs I loue ou
sontes cots moyens pondérés du capital delalocaton.

Instruments dérivés

Retraitements de consolidation

L fnanciére pour leur juste vleur 3 origine T
de Uopératon. A @ 2 évalués 3 leur a i @ e lus-values. |
relaton de cowerture.
L e
v a ces socités,
. gel, Date de cloture
T s au31 décembre 2014
pas appliquée, a
17, Regraupements dentreprises
Dé comptabilisaion d'acifs ou de passifs financiers
L r f Le cotd: )
Un act financiertel que défini par a norme LAS mentles élé
P tavant i sont atach - lajuste valeur des aclis, passifs et passis éventuels acquis
~lesé & dle de lentié acquise:
L . a uabi
annulée ou arrivée a expiration.
Les actis, ¢ 1a norme IFRS 3 « Regrau-
& Impéls diférés la juste valeur a ) Ae-
é e cédés,
La norme A5 12 « Impts sur f tavente
financire, 3
Cevaluat
L 2 lors quasi detous s actfs, passifs e passifs éventuels a eur juste valeur
adoptés  a date de clolure de lexercice
Le Goodvil ou 2 : 2 dans la juste valeur nette des
L o actfs, i
L fimpos i profttaxable 18.Goodwill
entte icale
Le Goodvill ou 2 [ it la part di {acquéreur dans lajuste valeur nete des acifs,
L éré passifs et passifs éventuels identifiables de lentité acquise.
événemen complabiisé directement en capitau propres.
L 2 [ t
Le calcul dind e Les pertes de valeur peuvent
pas faire (objet dune reprise ultérieure
7.Provisions
L des acifs, : : négalfestimmé-
L s i par sans denre e
E L
) i f o dans le calcul du résultat de
cession
L Toutefois, 7
Pour les regroupements dentreprise intervenus avant e ler janvier 2007, le Goodwill est .
8.Procus et charges dintéréts lié selon cains. L ] Ter janvier 2007 n'ont
été modifiés 5 FRS au fer janver Premiere adopion des
L fi ! ! FRS
méthode dutau dintérét effecti.
9.Produits nets de commissions sur prestations de services NOTE 3 - JUGEMENTS UTILIS
Le Group prestatons tamment
rapportent @ ot d les, des
dépréciations dactis et des provisions.
L [ a
iy \es drots de garde L queded
sur ires en dépdt, ou @ rubr
Produits de commissions - Prestation de services el aulres
Les mont :
10.Frais de personnel hypotheses.
L ainsique s
charges socialesy afférentes. + Goodwill;
+ Insiruments financiers évalués 3 leur juse valeur
11, Cotit durisque: + Provisions pour risques el charges.
L i litiges. Les dotations NTITES INCLUSES DANS LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION
12, Autres produitsde Uactité
X . Deénomination sociale Méthode
L d d non Controle
daffares »
0 Capital 10000% 10000% 10000% 10000% Consolidante
13, Résulat par action
€0 Capital Gestion 10000% 10000% 10000% 10000% Itégration globale
L exercice. Le
3 6542% 8542 7333 = Intégration globale
détenies dans e cadre de plans doptions dachat.
€0 Capitl Private Equity 10000% 10000% 10000% 10000% Itégration globale.
Acejour, Dés lors
COG Capital Real Estate 10000% 10000% 10000% 10000% Intégration globale
14 Trésorerie et équivalents de trésorerie
€06 Capital Inrastructures 10000% 10000% 10000% 10000% Intégration globale
L : .
établissements de crédit
15.Information sectarelle NOTES3 INEORMATIONS REL
: . 5.1 Actifs
Un secteur v Lifire percevair s des En milliers de DH
princpal
flctr au seceur et Cévaluer G | oo |
16.Principes de consolidation urs en cat ues centr ubl
P Yalurs e s B ool o pulic S s 511 5 .
L queles elle
o o Actisfinanciers 3 a uste valeur par résulat 512 1an2 60 2810517
Filales Insiruments dérivés de couverture
L lon la méthode de ! Le controle Actis financiers disponibles  a verte 513 3141002 215502
de diriger les poltques f ]
d 2 514 2723 541011
L & clientéle 515 1016075 126853
présentée sur i
Ecart de réévaluation actf des portfeuilles couverts e taux
L
En R ‘ Placements détenus jusqu's leur échéance
Acis dimpdt exigile 3523 8473
Acis dimpstdiféré 516 1055 e
L o gestion et laméthode de la mise en Comptes de régularisation et autres acifs 517 53858 912279
P iy i
Acits non courants destinés a étre cédés
, es ires
linvestsseur é o L
équivalence. q dela saufsi [—
pertes,ou
. o st vl des e . ) Immobilsations corporelles 518 a7 35247
e oy g’ P Immbilsations ncorporelies 518 51031 a2
totale de partcipation des actis e Ecarts d acqisiton 519 2 235
L tesauell
leur valeur d'
Le Groupe a fait e chaix, . de consolider
lence les entiés sur lesqueles i exerce un controle conjoint.
L tesauell 6 d
0 9 >
L des il
@ « Actifs non
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Caisse m - 27 -

Banques centrales SCP 7595 - 28171 -

I N T

51.2. Actifs financiers 4 a juste valeur par résultat

To

5.8, Immobilisations corporelles et incorporelles

Immobiliations corporelles.

leur brute au

pe e o »

5.13. Actifs financiers disponibles a la vente 01
- s Motériel outlage et ranspor 25 s 2 o7

51,4, Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés.

leur brute au
3122014

I TS I A

Préts subordonnés et participants - - B

Valeurs regues en pension 3 terme. 00749 - -

Créances rattachées i

9

Dépréciation - . |

5.15. Préts et créances sur la clintale

Autre
clentéle

public

[E— ‘ Enreprises

financiéres | non financiéres

Matériel utilage et transport 160 2207
Mobiers matérelde bureau et aménagements divers w2 15919
Autres w 0
En-cours = 2

immobilisations incorporelies

Valeur brute 97124 1% 15 0003

Amortissement 29602 - 9560 8972

519 Ecarts dacquisition

Valeur brute 8235 - - - - 98235
05 Capial Geston 0k )
06 Capta Bourse 4o Lo
06 Capial Real Estte 5 5

‘Cumul des pertes de valeur - - - - B

CDG Capital Gestion

CDG Capital Bourse

Credits de trésorerie 137 641 - 120307 503 258851 3562 00 Coptat Real Estate
e iadiien o e e [ T I I I N T
- Créances commerciales sur e Maroc - - - - - - . o N

Le Goodwill négatif dégageé sur U'acquisition de la filiale CDG Capital Private Equity a été porté en résultat consolidé
- Crécits a Lexpartation - - - - - - dela période d'entrée dans le périmétre de consolidation.
- Autres crédis de trésorerie 0000 - 116640 2 156461 18 o2 Phssi

Crdits 312 consommation - - - 398 3968 4560

Credits a Uéquipement 50000 - 25290 - 75290 0868 Trésor pulic

Credits immobilers R B B 213 213 20 Passifs financiers a a juste valeur par résultat 521 38370 16762

Autres crédits R R - - R R Instruments dérives de couverture

Créances acquises par afacturage R B B B R R Dettes envers es établissemens de crédit et assimilés 522 &20247 2730601

Intéréts courus a recevair A 18 o R e Lo Dettes envers a clientele 523 3303706 2600882

Créances en souffrance. - - - 10348 10348 2% kit 524 614460
- Créances pré-douteuses - - - - - .
~Créances douteuses R R R B R B Passifs dimpst exigible 19525 7%

- Créances compromises - - - 1038 1038 s Passils dimpdt diéré 516 6185 276

Deprécation R B B Coss -t0ws R Comptes de régularisation et aures passifs 525 3o 1919969
- Surbase indviduelle - - - Gous -l0%8 - Dettes lides aux aciis non courants destinés  étre cécés
- Surbase collective - - R . . B Provisions techniques des contrals d'assurance

Valeurs recues en pension - 962 - - wem - Provisions 526 14605 163

Créances subordonnées - - - R B R Subventions et fonds assimillés

Créances issues des opérations de location . R . R . . Dettes subordonnées et fonds spéciaur de garantie

financement

1195 08 116050

Créances relatves aux opérations de réassurances

etles avances faites aux assurés. - - - - - - Capitaux propres part du groupe. 1187785 1131124

Autres créances @9 - 2259 2103 %781 1992 Capilal et réserves liées 500000 500000

Reserves consalidées. 515 554 w9us

516, Impéts diffirés actis ot passifs Gains ou pertes atents ou diférés 10769 2037

Resutat de lexercice 161462 139702
I TR
Intéréts minoritaires 7301 9420

Actifs dimpa difiéré e 109

Passifs d'impot différé 2716 185

P

jon nette (1530)

51.7. Comptes de régularisation et autres actifs

122016
Comptes de négociaion et d réglements 66 w2
Produits 3 recevair 5696 315654
Autresactfs 162922 o142

3

T T TR

52.1. Passifs financiers 4 a juste valeur par résultat

Passifs financiers 4 la juste valeur 21608 . 38370 8370
par résultat
= 38370 38370

522, Dettes envers les établissements de crédit et assimilés

Autr

tabl a Total
ments de crédit 12 311212013

NOTE 6 . ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

11212014

imilés au Engagements de financements et de garantie donnés 119520
Maroc
‘Comptes ordi - 25517 8300 i 799 27038
Valeurs données en pension - - 1219 - 361219 2495550
-aujour e jour - - 361219 - #1219 R
-aterme. - - - - - 2495550
Emprunts de trésorerie - 16467 400131 - w459 23261
-aujour e jour - - 400000 - 400000 203261
“aterme B 16467 " - 1459 R
dela clientéle 426562 25869
Emprunts financiers - - 6400 - 6400 749
Autres dettes - - - - - -
Intéréts courus  payer - - 5% - 5 1303
- Ouvertures de crédit confirmés 9078 103151
Tov 0 am 820267

523 Dettes envers la clentéle.

- Engagements de substituion sur émission de lires, - -

- Engagements irévocables de crédit-bail - -

- Autres engagements de financement donnés. 33579 182718
Secteur public e de credit et assimil
T [— 31122014 - -
L - Crédits documentaires export confirmés. - .
Comptes 3 vue créditeurs 0637 1046 643 29605 5275 1660160 b1 P , ,
Comptes d épargne - - R B B B - -
Dépdts aterme 330000 881 468 - 59900 1w 2169739 , )
Autres comples créditeurs B s12700 Tout 255 51229 017 ~Engegemeris ensautianes ) )
Intéréts courus & payer 49 - 2 2980 Engagements de garantie d ordre de la clientéle 78729 867020
et  Garanties de crédits données 763550 787203
524, Titres de créance émis. 2668 500
- Rutres cautions et garanties données 2512 %816
- Engagements en sauffrance - -
Bons de caisse - - - -
816789 1156774
Titres du marché nterbancaire - - - -
500000 500000
Titres de créances négaciables. - 14460 - 614460
Emprunts obligataires - - - -
Autres detes représentées par un fitre - - - .
- Autres engagements de financement regus 500000 500000
ToT - 614660 = 502179
316789 saTI
525 Comptes de régularisation et autres passifs
- Garanties de crédits 316789 65677
REIIE - Aulres garanties regues. - B
Compte de négociation 157875 3967 ‘ R R
Sommes dues 3 UEtat 10071 1638  Garanties do crédits , ,
Clients avances et acomptes. %810 12557 , N N
Charges 2 payer 57628 @9

Dividendes 3 payer - .

Autres passifs 9504

524 Provisions

ugmentation

Provisions pour pensions de retraite et
obligations similaires

NOTE 7 INFORMATIONS RELATIVES A L'ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Enmillers e DH

13

Provisions pour autres risques et charges 1635 12970 - 14605

o 163

- 14605

entilation des pre

Courtterme 1635 14605

Long terme - -

527 Analyse des actifs et passifs par durée résiduelle

AcTIF
Créances sur s élablisse-

ments de créit ot assimilés s - - - - - 2z
Créances sur laclentele 317803 925 o0 389 280 30 1016075
Titres decréance 8315 116315 V17663 - - - 3087505

Créances subordonnées - - - - B - R

357nm “u 214

Crédit-bail et assimilé B

PASSIF
Detes envers les établisse-

ments de crécit et assimilés praze - o 9580 e - 0267
Detes envers la clentéle: 2002339 95283 2378 35236 - - 3303706
Titres de créance émis 16460 - - 272000 28000 - 14460

Emprunts subordonnés

+ Intérets et produits assimilés. 7 156107 199188
- Intéréts et charges assimilées 71 (15280 (150280
MARGE D'INTERET 3263 48908
+ Commissions (produts) 72 28816 199228
R (charges) 72 7381) (2487)
MARGE SUR COMMISSIONS. 20143 7456
par e 73 109783 59944
74 a1 16716
+ Produits des autres actvités 75 17848 179295
- Charges des autres actvités 75 (15 666) @09
PRODUIT NET BANCAIRE 86727 24956
- Charges générales d exploiation 76 (198261) (184208
Py 78 (1514 (16930
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION mm 23816
Cotitdu risque. 79 17336 13078
RESULTAT D'EXPLOITATION 255987 2078
+/- Gains ou pertes nets sur aulres actifs 710 o w9
+1-Variations de valeurs des écarts d'acquisition - "
RESULTAT AVANT IMP T 256027 21169
- Impét sur les résultats 7 194339) 77623
RESULTAT NET 161 688 133565
Intéréts minoritaires 26 a9m
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 161462 1%
Résultal de base par acton (en dirhams) 712 229 %75
Résultatdilué par acton (en dirhams) 712 22 %75
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76. Charges générales d'exploitation 7.2, Reésultat de base et résultat dilué par action

DIRECTEMENTEN . .
[ e |
RESULTAT NeT s s
Charges de prsomnel 129039 12006
Ecarts de conversion Résultat net part du Groupe: 161 462 133742
Impots attaes s o
Retvaluation des actfs rancers dispanbles o vete aom zaa Nombre dctons onares mses o000 00000
Senvicesextérieur tautres charges wior s
Révaluaion dos nstrumentsdérés de couverture e ——— = o
[ 19261 154208
Rétvatuaton des mmobiisains
7 »
Ecat actares su s régimes  prestatons défies NOTE S  INFORMATIONS RELATIVES AU TABLEAU DE V
S22t 2 i s T Fem—
enrepries captal ) = s PO | e miortares Tl
ives e i alren satares oo
Capiaux propres clture 31 Décambre 2012 500000 9 T 9610 Vi3t
Impts. Indemnités de retraite 4808 7067 P e i
Changement de méthodes complaies
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 120w canl ndertés dverses wes B0
Captauspropres cture 3 décembre 212 swon s 795 Vs s610 1161085
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES EN CAPITAUX PROPRES e [ Cotsaons sccles 76 I
. Opératonssor e capil
DontPart s Groupe s B ol 1250 120041
Palerents kondés s desacions
Dont Part des minoritaires 508 - Les effectifs du Groupe aux dates de cléture sont détaillés dans le tableau ci-dessous
7.1, Marge dintérét s Proer
‘ e e R
Employés I 1
. Résula de Uexercie au 3 Décembre 2013 w2 w2 ] s
Surapérations vec s tabssements de crés s o o P p
Sur opérations avec la clientéle. 46581 55856 = 25 o
. oy P - [ 5906 5906 7 s
78 + dépriciaion des
- - Ecarts deconvrsionvaraions transfertsen Réslat "
s
. Gain ou pertesaents ou diféres D@+ P 5906 ) 7 s
Inérts courus et chus s instruments decommerture B € -~ -
. . Vartion de pérmtre
Suropératons decrétba - - R . Vs
Autres intéréts et produts assimilés 1948 o Dotations aux provisions pour dépréciation s sl résultat base conso N)
Produts dintérét | mo | e 15144 [T — 500000 3160 207 1o sa0 1iosia
Surapérations vec s labissements de créis 2w m
i 79. Codt durisque Changement de méthodes complables.
Surapéralions avec b clentle e wiz | oo | Coptauspropres cture 3 décemine 2013 smam @ 20 Tz i 105
Acifs financiers disponibles 3 a vente - 105115 19109 1513 Opérations surle capital
Surdetes représentes pr s 1o -
Provisions pour dépréciation des préts et créances 15259 15133 Paiements fondés sur des actions
Sur dettes subordonnées - N Provisions po N R Opérations sur actions propres.
Inérts courus e chus s nstrumentsdecomerture . € P — - - P pr— po— pe—
Sur apérations de et i e ) -
[T—— o Py Résulatde Vexercice au 31 Décembre 2014 1614z 14z ) 161608
s ittt o produs assimiés ) m -
Provsion pour dépréciaon desprts et créances m )
Charges dntér 5280 150280
Provins po | , - © 1260 1260 = )
72. Commissions Provisions pour risques et charges . . Ecarts de conversion : variations et transferts en Résultat "
Variatondes provisons o on Gainsou pertesaents ou dirés I 1200 1260 = 10
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non provisionnées. R R Variation de périmetre 239 2395 2628 23
Surapérations vec s tabissements de crés - @ P - T
per Récupérations sur préts et créances amorties - - Autres variations
Surapérations vecla clentle 194004 W e - - - p— N - Capiaux propres clture 31 Décembre 2014 500000 o To769 1ie7 756 7300 1195086
Surapérations surires E w o E ™ Y
e Colit du risque 17336 13078
COMPOSITION DE LATRESORERIE

Sur opérations de change - - - - - -
P o 710, Gains ou pertes nets sur autres actifs
Sur opérations sur nstrumentsfnancirs  erme et autres 27, TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A L OUVERTURE w172 992
paiuirivmitibad - - - - - - Capital social 500000 500000
25, Casse banque cenrales CCPact & passi 0028 4
erestaions e services bancaires el fnanciers Lear - ss ez 2 mi Immobiisations corporeles et incorporelles dexpliation “ ) Réserves consoldées w9418 3742 (12000 23 sisss
— 2. compi @ B s des & crédit w929 2
~ Produits ets de gestons JOPCYM 309 s s e . 199228 Plus-values de cession “ 9 Gains ou peres atens ou diférs 209 12606 10769
30, TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA CLOTURE 69 w172
prodaits nets sur moyens de paiement . B . B Moins-values de cession ) ) Bénéice de lexercice w2 13742 161462 161462
31 Caisse banque cenlrales COPlact & passf 778 26028
s o913 o 153 . P Tires de captaux popres consolidés - wr
F— 32. Comptes it 109228 wm
FR— s us-values de cession , N
3. VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ne0727) 197799
7:3. Résultat sur instruments financiers 4 [ just valeur par résultat Moins-values de cession - -
Gains ou pertes sur autres actifs E wr
p— . . S —— 1. Résuta avantimpots ) 50727 211169
" Letableau de flux d trésorerieest présenté selon e modsle de la méthade indirecte
[ " par e résulat @ % 2.1, Impt sur les résultats g 51 16530
incorporeles .
o : st prowe P 7111, Charge dimpst reconnue en éta du résultat global 8
L atpourle | caton - - +Les aciiés d ¢ tacquisiion et
" immobilsaions consoldées, et des immebilsations corporelles et ncorporelles
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