
 !!!"#$%&!'(!)*+,!'-.'

– 18 –

Comptes sociaux au 31 décembre 2011

ACTIF 31/12/2011 31/12/2010
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chèques 

postaux
 !"##$"%&%    !"%!'"(&(   

Créances sur les établissements de crédit et assimilés  $"#%&"!$)    $"(%!"#$&   

  . A vue  !""#$%!    $"&#'($   

  . A terme  (#%')#&*$    )#%%$#)$!   

Créances sur la clientèle  )&"'&!"*+#    )!"'(("&$+   

  + ,-./012 /3 1-.24-3-03 31 5 67 84924::71049  $$#$&%#*''    "#!(!#$()   

  + ,-./012 5 6;.<=0>3:391  "#%$"#!*?    "#%''#*))   

  . Crédits immobiliers  $$#&&!#($!    $&#!)*#$**   

  . Autres crédits  ?#?$?#?$&    ?#'!$#?'"   

Créances acquises par affacturage  -     -   

Titres de transaction et de placement  )"*'&"$#*    !")!!")!'   

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées  !#&$?#(!'    $#%('#%""   

  . Autres titres de créance  %*'#?!$    )'"#*%)   

  . Titres de propriété  )#*)$    )#'('   

Autres actifs  #'+"&'&    #%*"%'(   

Titres d’investissement -     - 

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées  -     -   

  . Autres titres de créance  -     -  

Titres de participation et emplois assimilés  !$%"''%    !!&"))$   

Créances subordonnées     -     -    

Immobilisations données en crédit-bail et en location     -     -    

Immobilisations incorporelles  ##+"+%$    ##'"%##   

Immobilisations corporelles  (#+"(&%    *$(")((   

Total de l’Actif  !"#$%"#!&'    !!#(")#'(!   

PASSIF 31/12/2011 31/12/2010

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux  #"#*&    #!)   

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  #"#$*"+#&    !%!"'#%   

  . A vue  $'$#%(?    $)?#("(   

  . A terme  ""'#"%?    $&"#)??   

Dépôts de la clientèle  ))"%*#"!'%    ))"+)&"+#!   

  + ,4:>132 5 @=3 8-./013=-2  $"#%'&#"!"    $"#&'$#%%)   

  + ,4:>132 /;.>7-A93  %#$&%#*?!    '#()*#&&'   

  + B.>C12 5 13-:3  )#%?"#("(    '#*"%#*))   

  . Autres comptes créditeurs  $#&*?#")&    $#!$%#&%%   

Titres de créance émis  %")'#"$)(    $"*&%"'&$   

  . Titres de créance négociables  '#!&$#)!"    )#*('#&()   

  . Emprunts obligataires  -     -    

  . Autres titres de créance émis  -     - 

Autres passifs  )$%"!'$    )#!"$&'   

Provisions pour risques et charges  )('"($'    )&+"+)*   

Provisions réglementées  -      -     

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie  -     -

Dettes subordonnées  #"$!+")+'    #"''(")%%   

Ecarts de réévaluation  -      -     

Réserves et primes liées au capital  #"%(%"#+#    #")&("+!+   

Capital  *('")*'    *%$"!*!   

Actionnaires. Capital non versé (-)  -     -

Report à nouveau (+/-)  !#!"&$!    !+("&+*   

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)  -     -

Résultat net de l'exercice (+/-)  )#'"!)+    )%'"*'*   

Total du Passif  !"#$%"#!&'    !!#(")#'(!   

BILAN (Y COMPRIS AGENCES A L’ETRANGER) AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

 
(En milliers de DH)

 31/12/2011 31/12/2010

Produits d'Exploitation Bancaire  !"+(+"!!'    !"+&!"$(%   

  Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit  ?&*#'("    $"!#!$'   

  Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle  ?#$&)#!(%    ?#&()#%(?   

  Intérêts et produits assimilés sur titres de créance  **#?'&    "$#!$$   

  Produits sur titres de propriété  !)#*"%    !$#(!%   

  Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     

  Commissions sur prestations de service  ?'"#)**    ?*%#$$(   

  Autres produits bancaires  *"#(*&    "!#'%'   

Charges d'Exploitation Bancaire  *+*"$)&    **'"##&   

  Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit  ?!#'"&    ??#!%%   

  Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle  (%'#!**    ((!#?)&   

  Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis  ?%'#%'?    !?$#!'&   

  Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     

  Autres charges bancaires  $&$#'"(    "!#$?%   

Produit Net Bancaire  #"(#*"%*%    #"*%!"&*!   

  D-4/=012 /;3E>640171049 949 F79870-3  ?'#"?(    $(#?(%   

  ,G7-A32 /;3E>640171049 949 F79870-3  $$&    -     

Charges Générales d'Exploitation  #"'!&"*#'    (&&"&)(   

  Charges de personnel  ))*#((*    )?$#"'$   

  Impôts et taxes  $"#"%!    $'#(?*   

  Charges externes  !$&#)??    ?*$#!)(   

  H=1-32 8G7-A32  A.9.-7632 /;3E>640171049  $)#%'!    $"#?!?   

  Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles  

  et corporelles
 $?&#$&!    $&)#('!   

Dotations aux Provisions et Pertes sur Créances Irrécouvrables  %*+")%#    *'#")(*   

  Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature  

  en souffrance
 )"%#?*"    '*!#$(?   

  Pertes sur créances irrécouvrables  ?%#("%    %?#?"'   

  Autres dotations aux provisions  '?#)%(    ()#"'&   

Reprises de Provisions et Récupérations sur Créances Amorties  !%+"(%'    &'%"&*+   

  Reprises de provisions pour créances et engagements par signature  

  en souffrance
 ??(#*("    ?**#$*&   

  Récupérations sur créances amorties  $(#?''    ?&#&"%   

  Autres reprises de provisions  ?*#*()    "*#?$$   

Résultat Courant  $'#"!*(    $)+")*'   

  Produits non courants  %#&?'    $(#$*"   

  Charges non courantes  $)#*?$    $*#*(&   

Résultat avant Impôts  &(!"&(&    $)!"+!(   

  Impôts sur les résultats  $*?#?)%    $%$#"?$   

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  (*&#%()    ("&#'&'   

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Y COMPRIS AGENCES A L’ETRANGER)
DU 01/01/2011 AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

 HORS BILAN 31/12/2011 31/12/2010
ENGAGEMENTS DONNES  *"*'!"$+#    *"$#(")&+   

I9A7A3:3912 /3 J97983:391 /499.2 39 K7@3=- /;.17F60223:3912 /3 8-./01 31 

assimilés
 -      (#)%%   

I9A7A3:3912 /3 J97983:391 /499.2 39 K7@3=- /3 67 860391L63  ?#&$"#"%)    $#"&'#")%   

Engagements de garantie d’ordre d’établissements de crédit et assimilés  ?#"&*#)'"    !#&*)#$$)   

I9A7A3:3912 /3 A7-79103 /;4-/-3 /3 67 860391L63  !#*%(#&?'    !#)??#'""   

M01-32 78G31.2 5 -.:.-.  -      -     

H=1-32 101-32 5 60@-3-  -      -     

ENGAGEMENTS RECUS  $")*("%&(    %"')!"$!&   

I9A7A3:3912 /3 J97983:391 -3N=2 /;.17F60223:3912 /3 8-./01 31 7220:06.2  -     -    

I9A7A3:3912 /3 A7-79103 -3N=2 /;.17F60223:3912 /3 8-./01 31 7220:06.2  )#!*"#'("    '#&!?#)?(   

I9A7A3:3912 /3 A7-79103 -3N=2 /3 6;I171 31 /;4-A7902:32 /3 A7-79103 /0@3-2  -     -    

M01-32 @39/=2 5 -.:.-.  -     -    

H=1-32 101-32 5 -383@40-  -     - 

ETAT DES SOLDES DE GESTION (Y COMPRIS AGENCES A L’ETRANGER)  
DU 01/01/2011 AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

 I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 31/12/2011 31/12/2010
+ Intérêts et produits assimilés  ?#(&?#?)'    ?#!!&#!'"   

-  Intérêts et charges assimilées  %%'#*($    %*'#"*'   

Marge d'intérêt  #"%!$"&#$    #"$&)")*!   

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  -     -    

- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  -     - 

Résultat des opérations de crédit-bail et de location  -     -

+  Commissions perçues  ?%$#'!)    ?*%#$("   

 - Commissions servies  ?'#(!%    ?(#*?!   

Marge sur commissions  !&$"#((    !%!")!+   

+ Résultat des opérations sur titres de placement  -      -     

+ Résultat des opérations de change O$?$    !#$"!   

+ Résultat des opérations sur produits dérivés  *&#))(    *?#(?&   

Résultat des opérations de marché  *'"&))    *$"%#)   

+ Divers autres produits bancaires  !"#$*(    !%#%%$   

- Diverses autres charges bancaires  %$#)()    ''#'$$   

Produit Net Bancaire  #"(#*"%*%    #"*%!"&*!   

P Q.2=6171 /32 4>.-710492 2=- 0::4F0602710492 J97980L-32  -     O%)   

P H=1-32 >-4/=012 /;3E>640171049 949 F79870-3  ?'#"?(    $(#?(%   

O H=1-32 8G7-A32 /;3E>640171049 949 F79870-3  $$&    -     

O ,G7-A32 A.9.-7632 /;3E>640171049  $#&?(#*$&    "((#(!"   

Résultat Brut d'Exploitation  (!'"%('    ()!"!#%   

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 

et engagements par signature en souffrance
O!*)#'%$   O((%#$'$   

+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions O!!#%!&    )?#!?)   

Résultat Courant  $'#"!*(    $)+")*'   

Résultat Non Courant ,*"+($   ,&"%$#   

- Impôts sur les résultats  $*?#?)%    $%$#"?$   

Résultat Net de l'exercice  )#'"!)+    )%'"*'*   

 II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 31/12/2011 31/12/2010

+ Résultat Net de l'exercice  )#'"!)+    )%'"*'*   

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations  

    incorporelles et corporelles
 $?&#$&!    $&)#('!   

P B41710492 7=E >-4@020492 >4=- /.>-.8071049 /32 0::4F0602710492 J97980L-32 -  %)   

+ Dotations aux provisions pour risques généraux  $%#$()    )#&&&   

+ Dotations aux provisions réglementées  -      -     

+ Dotations non courantes  -      -     

 - Reprises de provisions -  ')#&"'   

 - Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles  %#%&?    !**   

+ Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles  $$&    -     

 O D6=2O@76=32 /3 8322049 2=- 0::4F0602710492 J97980L-32  -     -    

P R4092O@76=32 /3 8322049 2=- 0::4F0602710492 J97980L-32  -     -    

 O Q3>-0232 /3 2=F@3910492 /;09@3210223:391 -3N=32  -     - 

- ./0/1234 567839:;/;14<4;3  &)("*()    &'$"*%)   

 O S.9.J832 /021-0F=.2  ?*(#"??    ?)"#)*(   

- 7839:;/;14<4;3  #$&"(+#    #&%"!+*   

CHIFFRES D’AFFAIRES HORS TAXES AU 31 DECEMBRE 2011
(En milliers de DH)

Deuxième  semestre 2011 Premier  semestre 2011 Deuxième  semestre 2010

#"&''"!() #")(%"(!+ #")*%"&*+ 

ETAT DES CREANCES EN SOUFFRANCE ET DES PROVISIONS 
CORRESPONDANTES AU 31 DECEMBRE 2011

(En milliers de DH)

Montants au 31/12/2011 Montants au 31/12/2010
Créances Provisions Créances Provisions 

Créances pré-douteuses  ?!"#'"'    ?"#&'(    ?&%#)"!    ?)#''!   

Créances douteuses  )%(#)$%    ?)?#!**    )("#'*)    $!!#)?%   

Créances compromises  $#"%%#')&    $#*(!#??$    $#'(%#?')    $#)'"#?&%   

TOTAL  %#)+*#'"(    %#*%!#")(    %#!&!#$!%    *#)%'#(+)   
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 31/12/2011 31/12/2010
D-4/=012 /;3E>640171049 F79870-3 >3-N=2 ?#%'(#%(? ?#%$)#!""

Récupérations sur créances amorties  $(#?'' ?&#&"%

D-4/=012 /;3E>640171049 949 F79870-3 >3-N=2 ?'#?(* ?*#&(*

,G7-A32 /;3E>640171049 F79870-3 @3-2.32 O**"#$"% O*")#!")

,G7-A32 /;3E>640171049 949 F79870-3 @3-2.32 O$)#*?$ O$*#%%"

,G7-A32 A.9.-7632 /;3E>640171049 @3-2.32 O"&(#%&% O*!*#"%'

Impôts sur les résultats versés O$*?#?)% O$%$#"?$

 I - Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges *#)"!+& *)*"&+)

Variation de :

Créances sur les établissements de crédit et assimilés %"%#"&$ O$#)"(#''*

Créances sur la clientèle O?#!!!#*'* O!&%#*'$

Titres de transaction et de placement O$#(*!#&%& O!?)#*))

Autres actifs '$#?&( O)%#*!$

Immobilisations données en crédit-bail et en location - -

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés *"'#'"* O(**#)"$

Dépôts de la clientèle O)!#)&' !#&!'#!)%

Titres de créance émis ())#(") O?*'#(?&

Autres passifs (!#'') O$(#!%"

II - Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation ,#"%#$"&*# ,)("!&*

III - FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 

D’EXPLOITATION ( I + II )
,*'!"!'+ +(("!!$

D-4/=01 /32 83220492 /;0::4F0602710492 J97980L-32 - -

D-4/=01 /32 83220492 /;0::4F0602710492 0984->4-36632 31 84->4-36632 %#%!* )&*

H8<=0201049 /;0::4F0602710492 J97980L-32 O!$#'%& O$&#$('

H8<=0201049 /;0::4F0602710492 0984->4-36632 31 84->4-36632 O$*)#"*' O?%)#%)'

Intérêts perçus          *#$(! *#%%"

Dividendes perçus     !)#*"% !$#?$!

IV - FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 

D’INVESTISSEMENT
,#%$"*+* ,!&$"&'!

Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie reçus - -

Emission de dettes subordonnées )$*#&&( $%$

I:022049 /;7810492 - ??$#$"$

Remboursement des capitaux propres et assimilés - -

Intérêts versés - -

Dividendes versés O)'#?*( O?)&#$()

V - FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE 

FINANCEMENT
&%#"+!' ,!*"+*)

VI - VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ( III + IV + V ) ,$'%")%$ $!$"'&'

VII - TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE !"%!'"*!% !"'($"+*%

VIII - TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE !"##&"&%# !"%!'"*!%

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2011 AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

 INDICATION DES METHODES D’EVALUATION APPLIQUEES PAR L’ETABLISSEMENT

H>>60871049 /32 :.1G4/32 /;.@76=71049 >-.@=32 >7- 63 >679 84:>17F63 /32 .17F60223:3912 /3 8-./01 TD+,+I+,U 391-. 39 @0A=3=- 

/3>=02 63 &$V&$V?&&&+

Les états de synthèse sont présentés conformément aux dispositions du P.C.E.C.

ETAT A1. PRINCPALES METHODES D’EVALUATION APPLIQUEES AU 31/12/2011

NATURE DES CHANGEMENTS
JUSTIFICATIONS  

DES CHANGEMENTS

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,  

LA SITUATION FINANCIERE  

ET LES RESULTATS

I. Changements affectant les méthodes d’évaluation                                                                                   N   E   A   N   T

II. Changements affectant les règles de présentation                                                                              N   E   A   N   T

ETAT A3. ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES AU 31/12/2011

CREANCES
Bank Al-Maghrib,  

Trésor Public et Service 
des Chèques Postaux

Banques  
au Maroc

Autres établisse-
ments de crédit et 

assimilés au Maroc

Etablissements 
de crédit à 
l’étranger

 Total    
31/12/2011

 Total        
31/12/2010

Comptes ordinaires 
débiteurs  $#'?$#?'!    $(#'((    $?'#)!*    $)$#&?)    $#"$!#(%&    ?#!%)#'))   

Valeurs reçues en pension  -      ?#?&&#&?(    -      -      ?#?&&#&?(    ?#()*#?'$   

  O 7= W4=- 63 W4=- -  -      -      -      -      -     

  O 5 13-:3  -      ?#?&&#&?(    -      -      ?#?&&#&?(    ?#()*#?'$   

Prêts de trésorerie  -      )&&#&&&    %*)#&&&    *"#''&    $#!%(#''&    ?#$!)#&?'   

  O 7= W4=- 63 W4=-  $&&#&&&    -      -      $&&#&&&    -     

  O 5 13-:3  -      (&&#&&&    %*)#&&&    *"#''&    $#?%(#''&    ?#$!)#&?'   

D-X12 J979803-2  -      $!"#?"%    $#$&$#)%$    -      $#?(&#*'*    $#$?%#!)(   

Autres créances  -      !?#(%"    %#?*&    $#'!(    ($#!"!    ($#*("   

Y91.-X12 84=-=2 5 -383@40-  ?#$"*    $?#%")    ("    $)#&(?    $!#"%!   

Créances en souffrance  -      -      )$    "    '&    $(   

TOTAL  *#"%*#%"(    %#'''#"!%    %#&((#%($    %!%#())    "#)'$#$*)    '#*$%#*(%   

ETAT B1. CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES  
AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

CREANCES
Secteur 
public

Secteur privé
 Total    

31/12/2011
 Total        

31/12/2010Entreprises 
,-.-/01234

Entreprises non 
,-.-/01234

Autre clientèle

CREDITS DE TRESORERIE  &&+"'#*    -      +"!(+"'')    !(&"&%)    *"')*"&*&    %"!)%"+#$   

,4:>132 5 @=3 /.F013=-2  ((%#&$*    -      ?#""!#?!!    ?)'#%$$    !#'"'#"'?    !#!"*#'&)   

Créances commerciales sur le Maroc  -      -      $#!"?#*??    -      $#!"?#*??    $#&'&#$?'   

,-./012 5 6;3E>4-171049  -      -      ?!%#"'(    -      ?!%#"'(    $)(#$$(   

Autres crédits de trésorerie  -      -      ?#'%?#"*(    !%#%)?    ?#%$&#%!'    $#'?!#*%&   

CREDITS A LA CONSOMMATION  -      -      -      !"(#!"$'(    !"(#!"$'(    !"($)"&(*   

CREDITS A L'EQUIPEMENT  !"+(%"(&#    -      %"+&*"'*(    *")+'    ("$$)"&''    ("%#+"+')   

CREDITS IMMOBILIERS  -      -      #"#%!"$!%    ("+(+"!!*    #'"($("+$&    #'")#("##%   

AUTRES CREDITS  #"'*)")))    )!*"''!    )&"$)#    !"#*)    #"&&*"'&(    #"*%+"($!   

CREANCES ACQUISES  

PAR AFFACTURAGE
 -      -      -      -      -      -     

INTERETS COURUS A RECEVOIR  -      -      )'+"!)&    $("!*)    )%%"$#+    )&#"#%!   

CREANCES EN SOUFFRANCE  -      -      )!$"$(%    &)*"$%'    +%&"#$+    +%)")##   

Créances pré-douteuses  -      -      !#?'(    ?&%#!'*    ?$&#'!!    $*$#***   

Créances douteuses  -      -      ?)'#**)    ')#?((    !??#$?"    ($)#**?   

Créances compromises  -      -      ')#((%    $')#"(*    ?!$#!")    $')#)($   

TOTAL  !#(%)#%+%    (%'#&&%    *$#')!#+)+    *(#$*%#$+"    (!#&!%#')*    (%#&++#!$)   

ETAT B2. CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

TITRES
Etablissements 

de crédit et 
assimilés

Emetteurs 
publics

Emetteurs privés
 Total    

31/12/2011
 Total        

31/12/2010,-.-/0324 -5- ,-.-/0324

TITRES COTES  -      -      -      -      -      -     

Bons du trésor et valeurs assimilées  -      -      -      -      -      -     

Obligations  -      -      -      -      -      -     

Autres titres de créance  -      -      -      -      -      -     

Titres de propriété  -      -      -      -      -      -     

TITRES NON COTES  +(#"&'$    )"''+"!%!    $"+*&    %+    )"*'&"$#*    !")!!")!'   

Bons du trésor et valeurs assimilées    -  !#&&%#?'?   - -  !#&&%#?'?    $#%('#%""   

Obligations  -  -   - -  -      -     

Autres titres de créance  %"$#(&)   - - -  %"$#(&)    )'"#*%)   

Titres de propriété - -  )#%*(    '%    )#*)$    )#'('   

TOTAL  )+*#!&$    (#&&)#%"%    $#)'!    ")    (#'&!#$*'    %#(%%#(%&   

ETAT B3. VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION DE PLACEMENT  
ET D’INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D’EMETTEUR AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

TITRES
Valeur comptable 

brute
Valeur 

actuelle
Valeur de  

remboursement
Plus-values 

latentes
Moins-values 

latentes
Provisions 

TITRES DE TRANSACTION  -      -      -      -      -      -     

Bons du trésor et valeurs assimilées  -      -      -      -      -      -     

Obligations  -      -      -      -      -      -     

Autres titres de créance  -      -      -      -      -      -     

Titres de propriété  -      -      -      -      -      -     

TITRES DE PLACEMENT  )"*'+"+!+    )"*'&"$#*    &"&)!"&&'    -      )"!'(    )"!'(   

Bons du trésor et valeurs assimilées  !#&$&#&"*    !#&&%#?'$    !#')&#%%&   -  ?#*!%    ?#*!%   

Obligations - - - -  -     -
Autres titres de créance  %"$#(&'    %"$#(&'    %*$#'%&   -  -      -     

Titres de propriété  '#??!    )#*)$    -     -  !%?    !%?   

TITRES DE TRANSACTION  -      -      -      -      -      -     

Bons du trésor et valeurs assimilées  -      -      -      -      -      -     

Obligations  -      -      -      -      -      -     

Autres titres de créance  -      -      -      -      -      -     

TOTAL  (#'&)#)%)    (#'&!#$*'    !#!(%#!!&    -      (#%&+    (#%&+   

TITRES 31/12/2011 31/12/2010

INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES  -       -      

OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES  -      -   

DEBITEURS DIVERS  &+"$'&    #'#"%#%   

Z4::32 /=32 >7- 6;I171  $*#)((    %"#*?"   

Sommes dues par les organismes de prévoyance  -      -     

Sommes diverses dues par le personnel  !#$'?    ?#"'"   

Comptes clients de prestations non bancaires  $&!    *?   

Divers autres débiteurs  ?)#'")    $*#%!'   

VALEURS ET EMPLOIS DIVERS  !"($#    !"*&+   

COMPTES DE REGULARISATION  $%"(&(    %&"#&$   

,4:>132 /;7W=213:391 /32 4>.-710492 /3 G4-2 F0679  -      $'#)&'   

,4:>132 /;.87-12 2=- /3@0232 31 101-32  $&    -     

Résultats sur produits dérivés de couverture  -      -     

,G7-A32 5 -.>7-10- 2=- >6=203=-2 3E3-80832  !#&!*    $#*()   

Comptes de liaison entre siège, succursales et agences au Maroc  $#)")    $#!?)   

D-4/=012 5 -383@40-  !#*'%    !#$?*   

,G7-A32 8492171.32 /;7@7983  !*#"*$    !'#"?*   

Autres comptes de régularisation  "#()*    (#($!   

CREANCES EN SOUFFRANCE SUR OPERATIONS DIVERSES  -       -      

TOTAL   *&)#!&!    *"'#"&'   

ETAT B4. VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION, DE PLACEMENT  
ET D’INVESTISSEMENT AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

6787 9$: ;678<= ;6> 8?7@6> 8A7<B> 8? (*C*%C%&**
(En milliers de DH)

INDICATIONS DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS 

SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION 

FINANCIERE ET LES RESULTATS

I. Dérogations aux principes 

comptables fondamentaux
N   E   A   N   T

II. Dérogations aux méthodes  

d’évaluation
N   E   A   N   T

III. Dérogations aux règles  

d’établissement et de présentation 

des états de synthèse

N   E   A   N   T

ETAT A2. ETAT DES DEROGATIONS AU 31/12/2011
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ETAT B6. TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

6787 9+: <DDE9<=<>87<EF> <FAE@GE@6==6> 67 AE@GE@6==6> 8? (*C*%C%&**
(En milliers de DH)

Dénomination de la société émettrice Secteur d’activité Capital social Participation  
au capital en %

Prix d’acquisition 
global

Valeur comptable 
nette

Extrait des derniers états de synthèse de la société émetttrice
Produits inscrits  

au CPC de l’exerciceDate de clôture  
de l’exercice

Situation nette Résultat net

Participations dans les entreprises liées  #'!"!%%    #'!"!%%         ($")$+   

Banque International de Tanger Etab. de Crédit $ ')) [ZB $&&\&&]  %#(((    %#(((   !$V$?V$$  $ **& [ZB  !' [ZB  -     

SIFIM Immobilière  $*#!?$   $&&\&&]  $'#&&"    $'#&&"   !$V$?V$$ O?(#&!?   O$&#*&&    $&#?%$   

Crédit du Maroc Capital Financière  $&#&&&   $&&\&&]  "#"""    "#"""   !$V$?V$$  $!#?)&    ?#$&&    !#"&&   

Crédit du Maroc Leasing Etab. de Crédit  ")#&&&   ''\'']  '*#&$(    '*#&$(   !$V$?V$$  $$%#&%)    $'#$))    '*#%*'   

Crédit du Maroc Patrimoine Financière  $#&&&   '&\&&]  '&&    '&&   !$V$?V$$  "#')%    *#$?*    )#(&&   

Crédit du Maroc Assurance Assurance  ?&&   $&&\&&]  ?&&    ?&&   !$V$?V$$  ?%#!)*    ?)#*)'    %#&&&   

Autres titres de participation et emplois assimilés  #$%"*%+    #$)"+&'       !!)"#$&    $$"$&*    &"!%'   

Atlasnet Sce Informatique  *#&&&   !$\?)]  ?#)&&    -     - - -

Holding Sincomar Sté Participation  !&&   ?%\"%]  ?$    -     - - -

Interbank Etab. de Crédit  $$#)&&   $'\&&]  $#*(&    $#*(&   !$V$?V&"  ?"#'')   "#$?*    $#*(&   

Exp services Maroc Sce Financier  "&#&&&   )\&&]  (#)&&    (#)&&   -  -     -
Centre Monétique Interbancaire Etab. de Crédit "* ?&&   $$\?&]  $$#&&&    $$#&&&   !$V$?V$&  $")#(&?  (*#$(%  ?#(?&   

Maroc Telecommerce Com. Electronique  )#'$&   $&\&&]  $#)'$    $#)'$   !$V$?V$& O$ "$!  O$ %?%     -

Z\Y\ \̂R T ,4:>13 84=-791 /;722480. U Immobilière - -  $?!#&&&    $?!#&&&   - - -

Divers -  -  -  $?#(()    $$#*!"    -   -   -

TOTAL  %$+#*(%    %$"#&&$     ++#"*)   

Nature
Montant brut 
au début de 
l'exercice

Montant des 
acquisitions 
au cours de 
l'exercice

Montant des 
cessions ou  
retraits au 
cours de 
l'exercice

Montant brut 
H I. ,- J3 

l'exercice

Amortissements et/ou provisions

Autres 
mouvements

Montant net à la 
,- J3 IK3L32/0/3

Montant des 
amortissements 
et/ou provisions 

au début de 
l'exercice

Dotation au titre 
de l'exercice

Montant des 
amortissements 

sur 
immobilisations 

sorties

Cumul

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES  )%#")!!    $*"*!*    !$"+!!    )(&"&!*    !$'"%*)    !$"(+&    -      !+%"%$+   ,$    ##+"+%%   

- Droit au bail  ?%#&!'    $#&&&    -      ?*#&!'    -      -      -      -      -      ?*#&!'   

- Immobilisations en recherche et développement  -      -      -      -      -      -      -      -      -      -     

O H=1-32 0::4F0602710492 0984->4-36632 /;3E>640171049  !!(#?*'    )%#*?*    ?)#%??    !''#!"?    ?)&#'*!    ?)#"%(    -      ?%'#')%    -      *"#%!)   

- Immobilisations incorporelles hors exploitation  -      -      -      -      -      -      -      -     O)   O)   

- Ecart de conversion - - - - - - - - -  -     

IMMOBILISATIONS CORPORELLES  #"$(("*'!    !!("#'!    #)%")('    #"%(!"$#&    +&'"&*!    (&"#!(   ,%'"'!#    ++&"$('   -  (#+"(&%   

O Y::3=F632 /;3E>640171049  '*)#&"%    !"#*%$    '#&&%    %$*#"'$    $""#%(&    ?!#'!'   O)#"%'    ?$%#(&$   -  )&$#)'&   

  + M3--709 /;3E>640171049  $*%#%$$    *#%$$    -      $"'#(??    -      -      -      -      -      $"'#(??   

  + Y::3=F632 /;3E>640171049+ S=-37=  ('&#!(&    !$#$'&    -      ("$#(""    $'"#?%$    ??#$?)    -      $"$#!"'    -      !&&#$&(   

  + Y::3=F632 /;3E>640171049+ _4A3:3912 /3 K4981049  !%#&('    -      '#&&%    !$#&!"    !&#('"    $#)$$   O)#"%'    ?'#&&)    -      )#&!)   

O R4F0603- 31 :71.-036 /;3E>640171049  ((*#)$"    (&#)$$    ))#%"*    (!!#?!$    !??#)*!    !*#'"(   O)!#%((    !&%#)!!    $?)#'"*   

  + R4F0603- /3 F=-37= /;3E>640171049  "!#)!?    %#&$&    )#))'    "(#"*'    %?#$$&    %#($&   O)#))(    %!#"'%    -      ?$#&$"   

  + R71.-036 /3 F=-37= /;3E>640171049  $&#&?&    ?#*!'    !#)(!    "#!$(    %#&)$    (*)   O$#("&    '#&('    -      !#?'%   

  . Matériel de bureau Télécom  (%#'$*    (#!&"    )#'&%    ('#!?&    !$#(*"    (#('"   O)#'&%    !&#!)$    -      $)#"'"   

  . Matériel Informatique  ?!!#*"$    $*#?'*    !"#)!&    ?$?#'?"    $%?#)*(    $"#%!?   O!"#)!&    $)?#%*'    -      )"#*(!   

  + R71.-036 -4=6791 -71178G. 5 6;3E>640171049  '#&&"    $#(%(    %&)    '#%%%    (#!))    (%*   O%&)    (#$?%    -      ?#')&   

  + H=1-32 :71.-0362 /;3E>640171049  )%#(("    '#'$(    *)%    '!#?&'    !(#""!    '#$$"   O*)%    (&#?)'    -      ??#")&   

- Autres immobilisations corporelles d'exploitation  &!+"'+)    #&%"('(    +&")$&    &(("%!*    #($"(%(    !("%$$   ,+#    !!$"$$&    -      !+&"'+&   

- Immobilisations corporelles hors exploitation  )("##&    #"*##    !)'    &'"%(&    !!"#*(    !"#&)   ,!)'    !&"#'!    -      #%"$(!   

  . Terrains hors exploitation  -      -      -      -      -      -      -      -      -      -     

  . Immeubles hors exploitation  ?*#(**    -      -      ?*#(**    $'#**%    $#(&'    -      $*#?"?    -      $&#$")   

  . Mobiliers et matériel hors exploitation  !#"'(    ?%%    ?!&    (#&$$    !#($'    $"*   O?!&    !#!*(    -      '?%   

  . Autres immobilisations corporelles hors exploitation  '#''?    $#)!(    -      *#$"'    $#**%    )!"    -      ?#(?'    -      )#%%&   

- Ecart de conversion - - - - - - - -  21    21   

TOTAL  *#+"*#*%!    %')#+(*    *"%#**%    %#&'"#+!(    ++*#*"$    *%&#*&(   M"&#&%*    *#&$*#%!)    16    *#&($#)**

Libellé de la rubrique  Montant brut  Amortissements cumulés  Valeur comptable nette   Produits de cession  Plus-values de cession 
 Moins-values ou perte 

de cession 

A - Immobilisations incorporelles  -      -      -      -      -      -     

H=1-32 0::4F0602710492 0984->4-36632 /;3E>640171049  -      -      -      -      -      -     

B - Immobilisations corporelles  %'"#%+    %'"'!#    #&%    +"+)*    +"+'!    ##'   

Immeuble d’exploitation  %"''+    $"(+%    )#    +")%%    +"))$    -     

Y::3=F63 /;3E>640171049 F=-37=E - - - - - -

Y::3=F63 /;3E>640171049 64A3:391 /3 K4981049 '#&&% )#"%' !$ %#!'' %#!!) -

Mobilier et matériel d'exploitation  $)"(++    $)"(+&    )    )%(    )%+    1   

R4F0603- /3 F=-37= /;3E>640171049 )#))' )#))( 2 )* )% $

R713-036 /3 F=-37= /;3E>640171049 $#("$ $#("& $ $& " -

Materiel de bureau Télécom )#'&% )#'&% - - - -

Materiel informatique !"#)!& !"#)!& - %% %% -

R713-036 /;0:>-0:3-03 (" (" - - - -

R713-036 -4=6791 -71178G. 5 6;3E>640171049 %&' %&' - 223 223 -

H=1-32 :713-036 /;3E>640171049 - - - - - -

    Outillage ?* ?* - - -

    Matériel de sécurité $&& $&& - - - -

    Petit mobilier matériel et outillage $%* $%* - $ $ -

    Coffres forts )&? )&? - - - -

Mobilier Hors exploitation ?!& ?!& - - - -

Autres immobilisations corporelles d'exploitation #*) +# 112 )  -     #'(

Agencement et aménagement $*! %$ $$? 3 - $&"

TOTAL "&#*") "&#&%* 146 )#)(' )#)&% 110

6787 9+ 904: G=?> E? DE<F> N8=?6> >?@ A6>><EF> E? @67@8<7> ;K<DDE9<=<>87<EF> 8? (*C*%C%&**
(En milliers de DH)
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ETAT B13. DETAIL DES AUTRES PASSIFS AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

ETAT B14. PROVISIONS DU 01/01/2011 AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

PASSIF 31/12/2011 31/12/2010

INSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS  -      -     

OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES  -      -     

CREDITEURS DIVERS  #)%")('    ##*"%!'   

Z4::32 /=32 5 6;I171  (*#($"    ('#)')   

Sommes dues aux organismes de prévoyance  ??#!&!    $"#!%(   

Sommes diverses dues au personnel  -      -     

Sommes diverses dues aux actionnaires et associés  !#%('    !#')?   

Fournisseurs de biens et services  -      -     

Divers autres créditeurs  '$#"??    ("#&?"   

COMPTES DE REGULARISATION  !#("*#%    #()"(!'   

,4:>132 /;7W=213:391 /32 4>.-710492 /3 G4-2 F0679  $?#%$*    -     

,4:>132 /;.87-12 2=- /3@0232 31 101-32  -      -     

Résultats sur produits dérivés de couverture  -      -     

Comptes de liaison entre siège, succursales et agences au Maroc  $#)%?    !"'   

,G7-A32 5 >7`3-  $*!#'(?    $'?#'))   

D-4/=012 8492171.2 /;7@7983  $&#!(&    $)#?()   

Autres comptes de régularisation  $$#)((    $)#'?(   

TOTAL  ($"#%&$    (*%#$!&   

PROVISIONS
Encours 

31/12/2010
Dotations Reprises

Autres 

variations

Encours  

31/12/2011

PROVISIONS DEDUITES DE L'ACTIF, 

SUR :
#"&++"*(' $*)"!)$ !#("&'% - #"*&#"+#(

Créances sur les établissements  

de crédit et assimilés
- - - - -

Créances sur la clientèle $#(%&#(?) )*$#$?? ?$*#$') - $#*!!#!*?

Titres de placement ?#!!% ?#$$! $#?($ - !#?&"

Titres de participation et emplois 

assimilés 
)#$?* - - - )#$?*

Immobilisations en crédit-bail  

et en location
- - - - -

Autres actifs - - - - -

PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF : )&+"+)* +* +&! )$ $!* -1 )('"($'

D-4@020492 >4=- -02<=32 /;3E.8=1049 

/;39A7A3:3912 >7- 20A971=-3
*%#(*! $'#$'% '#'*( - "'#"''

Provisions pour risques de change - - - - -

Provisions pour risques généraux $!)#&&& $% $() -  - $)?#$()

Provisions pour pensions de retraite  

et obligations similaires
)%#$%! ?*#'(* $(#%)$  - %$#&'"

Provisions pour autres risques  

et charges
'*#&*? $'#%*? $(#&"! O$ %&#%%&

Provisions réglementées - - - - -

TOTAL GENERAL * '%$ "%' ""* +)) %$! +(! -1 %#%(%#""+

ETAT B16. DETTES  SUBORDONNEES AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

Monnaie de 

l’emprunt

Montant en monnaie 

de l’emprunt

Cours

(1)
Taux

Durée

(2)

Condition de remboursement

anticipé, subordination

et convertibilité

(3)

Montant de

l’emprunt en

monnaie nationale

(ou contrevaleur

en KDH)

dont entreprises liées dont autres  apparentés

Montant  N

(en contrevaleur

KDH)

Montant  N-1

(en contrevaleur

KDH)

Montant  N

(en contrevaleur

KDH)

Montant  N-1

( en contrevaleur

KDH)

MAD  $''"'''   1 &=('> #' 7?@ INFINE  $''"'''   

MAD  $''"'''   1 &=$&> #' 7?@ INFINE  $''"'''   

MAD  ()"#''   1 $='!> #' 7?@ INFINE  ()"#''   

MAD  #'*"*''   1 $='!> #' 7?@ INFINE  #'*"*''   

MAD  &%"(''   1 &=)$> #' 7?@ INFINE  &%"(''   

MAD  !$#"!''   1 &=&+> #' 7?@ INFINE  !$#"!''   

TOTAL *#$&&#&&& *#$&&#&&&

T$U 84=-2 SHR 7= !$V$?Va+  T?U .@391=3663:391 09/.13-:09.3+  T!U 23 -.K.-3- 7= 8491-71 /3 /31132 2=F4-/499.32

DETTES

Etablissements de crédit et assimilés au 
Maroc

Etablisse-
ments de 
crédit à 

l’étranger

 Total    
31/12/2011

 Total        
31/12/2010

Bank Al-
Maghrib, 

Trésor Public 
et Service 

des Chèques 
Postaux

Banques  
au Maroc

Autres 
établissements 

de crédit et 
assimilés au 

Maroc

COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS  $#$*(    '*'    "#"%'    $(!#$"?    $))#&!*    $$%#!%&   

VALEURS DONNEES EN PENSION  -      -      -      -      -      -     

     O 7= W4=- 63 W4=-  -     -  -      -      -      -     

     O 5 13-:3  -      -      -      -      -      -     

EMPRUNTS DE TRESORERIE  -      *%'#?&)    -      $$?#"*!    "*"#$**    $!$#)**   

     O 7= W4=- 63 W4=-  -     -  -      -      -      -     

     O 5 13-:3  -      *%'#?&)    -      $$?#"*!    "*"#$**    $!$#)**   

EMPRUNTS FINANCIERS  !#'$'    -      $(    -      !#'!&    (#!&(   

AUTRES DETTES -  ?#("?    %#***    ?'*    $&#'(*    *#*'?   

INTERETS COURUS A PAYER  -      -     -  $#!"(    $#!"(    $)   

TOTAL  !#'&&    ')+#('(    *)#')'    %$)#'()    *#*$+#'+'    %"%#*(+   

ETAT B10. DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 
AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

DEPOTS Secteur public

Secteur privé
 Total    

31/12/2011
 Total        

31/12/2010
Entreprises 
,-.-/01234

Entreprises 
non 

,-.-/01234

Autre clientèle

COMPTES A VUE CREDITEURS  ))(#%)&    '?#""&    (#(*&#&%&    $(#''!#$!&    $"#%'&#"(&    $"#&'$#%%)   

,bRDMIZ B;IDHQcaI  -      -      -      %#$&%#*?!    %#$&%#*?!    '#()*#&&'   

DEPOTS A TERME  ?&#&&&    !&&#&&&    )%'#!$(    (#%?*#*($    )#'?)#$))    '#%%?#!"%   

AUTRES COMPTES CREDITEURS  -      "$'    ""'#'*)    *)#!(*    $#&*?#"("    $#!$%#&%'   

INTERETS COURUS A PAYER  -      -     -  $&(#!!"    $&(#!!"    $?)#()*   

TOTAL  $)!#)$&    ("(#+&"    "#&$(#&"+    %"#"'+#!'*    ((#"'*#%&"    ((#)(!#)*%   

ETAT B11. DEPOTS DE LA CLIENTELE AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

NATURE TITRES
Date de 

jouissance
Date

d’échéance

Valeur 
nominale 
unitaire

Taux 
nominal

Mode de 
rembour-
sement

Montant 
Global Entreprises 

liées
Autres 

apparentés

Montant non 
amorti des primes 
d’émission ou de 
remboursement

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&$V&" !&V&$V$? $&& (\)&] INFINE (??#!&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &!V&?V$& &!V&?V$? $&& (\&)] INFINE ?%$#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 $*V&?V$$ $%V&?V$? $&& !\*%] INFINE *)#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?'V&(V$& ?'V&(V$? $&& (\$?] INFINE ?!&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?"V&(V$& ?"V&(V$? $&& (\$&] INFINE !)#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &"V$?V&" ?*V&)V$? $&& (\?&] INFINE %&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &$V&%V$& &$V&%V$? $&& (\&*] INFINE (&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?"V&%V$& ?"V&%V$? $&& (\$)] INFINE )&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &$V$&V$& &$V$&V$? $&& (\?&] INFINE $&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?%V&"V$& &$V$&V$? $&& (\?)] INFINE )&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?*V&"V$& &$V$$V$? $&& (\?)] INFINE )&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 $$V$$V$& $$V$$V$? $&& (\&&] INFINE !&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?*V$?V$& ?*V$?V$? $&& (\$&] INFINE $)#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &%V&$V$& &%V&$V$! $&& (\!)] INFINE ?)&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &!V&?V$& &!V&?V$! $&& (\$&] INFINE $)#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 $*V&?V$$ $*V&?V$! $&& (\$)] INFINE *&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&!V$& !&V&!V$! $&& (\?)] INFINE "&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?"V&%V$$ ?"V&%V$! $&& (\&)] INFINE $??#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 $*V&?V$$ $*V&?V$! $&& (\$)] INFINE ?&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&'V$$ !&V&'V$! $&& (\&%] INFINE $&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 ?"V&%V$$ ?"V&%V$! $&& (\&)] INFINE !%*#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&"V$$ !&V&"V$! $&& (\$&] INFINE ?)&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V$$V$$ !&V$$V$! $&& (\!&] INFINE (&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&!V$& !&V&!V$! $&& (\?)] INFINE ?&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V$$V$$ !&V$$V$( $&& (\(&] INFINE (&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 &!V&?V$& &!V&?V$( $&& (\$)] INFINE ?&&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V&!V$& !&V&!V$( $&& (\!)] INFINE ?)&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !$V&)V$& !$V&)V$( $&& (\?&] INFINE !&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !$V$&V$$ !$V$&V$) $&& (\!)] INFINE )&#&&&

,3-10J8712 /3 /3>412 !&V$$V$$ !&V$$V$' $&& (\?$] INFINE ))&#&&&

TOTAL  "#*'(#(&&   

ETAT B12. TITRES DE CREANCES EMIS AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

Dont
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ETAT B22. VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA 
DUREE RESIDUELLE AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

CAPITAUX PROPRES ;O * P504
1 mois<D 
 !"!#$%&

3 mois<D 
 !'!()

1 an <D 
 !*!()&

+,!*!()& TOTAL

ACTIF

Créances sur les établissements 

de crédit et assimilés
 !"#$!"%&'    ((")#$    &"&&("$))    &"'')"$##    !*"&'+    *"%'("!!&   

Créances sur la clientèle  )"$+'"&'&    )"%))"&')    )"+!+"))!    *"+#$"%&*    &!")#$"))*    )%"*##"!$$   

Titres de créance  -      !(!"#+*    &"&!)"*#$    &"$$%"($$    *!!"))*    !"%&%"&!)   

Créances subordonnées  -      -      -      -      -      -     

Crédit-bail et assimilé  -      -      -      -      -      -     

TOTAL !-.'*"./''!!! !".'0"./1"!!! !*.'02."0'!!! !/.-'3.44*!!! !'"./'1.**0!!! !"-.0-0./40!!!

PASSIF

Dettes envers les établissements 

de crédit et assimilés 
 )'"$*&    )"&#'    +%'"')%    -      -      ++)"(&(   

Dettes envers la clientèle  &"'+)"$*!    &"%&!"*$'    )"%*'"*+'    %'"&$&    -      *"$)$"+$#   

Titres de créance émis  #))"!''    !*$"'''    )")''"'''    !")'*"'''    -      $"&(!"!''   

Emprunts subordonnés  -      -      -      -      &"*''"'''    &"*''"'''   

TOTAL !'.*"*.-21!!! !4.23'.322!!! !*.042.-'3!!! !".43*.'-'!!! !'.*22.222!!! !'1."2".2/4!!!

5676!8'39!:7;<67=>!;?@;?5A!7=!"'B'4B42''
(En milliers de DH)

CAPITAUX PROPRES
Encours 

01/01/2011

Affectation du 

résultat

Autres  

variations

Encours 

31/12/2011

Ecarts de réévaluation  -      -      -      -     

Réserve légale  !"#"!$    "#%&'    -      !'#($!   

Autres réserves  )*$#")+    %'(#+)'   -  %#%"*#&!*   

Primes d'émission, de fusion et d'apport  $)"#)((   -  %*!#$+%    &*$#%('   

Capital  !'(#$!$   -  $(#+))    !)+#"!+

   Capital appelé  !'(#$!$   -  $(#+))    !)+#"!+

   Capital non appelé  -     - -  -     

   ,-./0123/4 56078-4/044-9-7/  -     - -  -     

   Fonds de dotations  -     - -  -     

   Actionnaires. Capital non versé  -     - -  -     

Report à nouveau (+/-)  $*)#&*!   ,'*#+%!   ,!    $%$#&($   

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)  -      $()#(!&   -  -     

Résultat net de l'exercice (+/-)  "'+#!+!   ,"'+#!+!   "%+ $"*   "%+ $"*   

Total !4./**.40*!!!  -     *'"!*40 !".'20.412

5676!8'/9!5CD7D5E5C6A!+5!F<C7C:5E5C6!56!+5!D7?7C6<5!7=!"'B'4B42''
(En milliers de DH)

31/12/2011 31/12/2010

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES  !#!+$#(*+    !#(%)#"&!   

-./0/121.34 51 6.0.7121.3 1. 8091:; 5<=30>?@44121.34 51 7;=5@3 13 
assimilés

 -      &#(**   

    Crédits documentaires import  -      -     

    Acceptations ou engagements de payer  -      -     

    :;8-./;.-4 5- 2.<50/ 2=71.9<4  -      #"*%%   

    Engagements de substitution sur émission de titres  -      -     

    Engagements irrévocables de crédit-bail  -      -     

    >;/.-4 -7?3?-9-7/4 5- 17372-9-7/ 5=77<4  -      -     

-./0/121.34 51 6.0.7121.3 1. 8091:; 51 ?0 7?@1.3A?1  $#+%)#)*'    %#)+'#)(*   

    Crédits documentaires import  %&%"$+!    &"&'&"$!(   

    Acceptations ou engagements de payer  %*+"*$'    #)("%*%   

    :;8-./;.-4 5- 2.<50/ 2=71.9<4  *#)"%)!    !%$"*$)   

    Engagements de substitution sur émission de titres  -      -     

    Engagements irrévocables de crédit-bail -  -     

    >;/.-4 -7?3?-9-7/4 5- 17372-9-7/ 5=77<4 -  -     

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés   $#)+!#('!    "#+!(#%%(   

    ,.<50/4 5=2;9-7/30.-4 -@A=./ 2=71.9<4  &+)"#!)    &%'"&''   

    Acceptations ou engagements de payer  -      -     

    Garanties de crédits données  &'"!#'    &+"())   

    Autres cautions, avals et garanties donnés  )"%'*"%+$    )"(+*"&+!   

    Engagements en souffrance  -      -     

Engagements de garantie d'ordre de la clientèle  "#!*&#+$'    "#($$#')!   

   Garanties de crédits données  *()"(+#    **)"*$)   

   ,3;/0=74 -/ ?3.37/0-4 -7 B38-;. 5- C63590704/.3/0=7 A;DC0E;-  )"$$*"(+%    )"#'+"'$'   

   Autres cautions et garanties données  $)*")!*    *$&"'%$   

   Engagements en souffrance  -      -     

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS  (#"!)#'&)    '#+"$#($&   

-./0/121.34 51 6.0.7121.3 ;1B:4 5<=30>?@44121.34 51 7;=5@3 13 
assimilés

 -      -     

    :;8-./;.-4 5- 2.<50/ 2=71.9<4  -      -     

    Engagements de substitution sur émission de titres  -      -     

    >;/.-4 -7?3?-9-7/4 5- 17372-9-7/ .-F;4  -      -     

-./0/121.34 51 /0;0.3@1 ;1B:4 5<=30>?@44121.34 51 7;=5@3 13 044@2@?=4   (#"!)#'&)    '#+"$#($&   

    Garanties de crédits  &"&)#    &"&)#   

    Autres garanties reçues  *"!(("*)*    $"'!&"#''   

-./0/121.34 51 /0;0.3@1 ;1B:4 51 ?<-303 13 5<C;/0.@4214 51 /0;0.3@1 
divers

 -      -     

    Garanties de crédits  -      -     

    Autres garanties reçues  -      -     

ETAT B20. OPERATIONS DE CHANGE A TERME ET ENGAGEMENTS  
SUR PRODUITS DERIVES AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

Opérations de couverture Autres opérations

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

:A<.3/0=74 5- 2G37?- H /-.9-  &"(((")&%    &"$+'"!)(   - -

I-804-4 H .-2-8=0.  )%%"(''    )!%"#)*   - -

I0.G394 H C08.-.  +)"$#!    %&"#$&   - -

I-804-4 H C08.-.  (*$"*$!    %$*"*)(   - -

I0.G394 H .-2-8=0.  $$&")&&    $&*"+&#   - -

    I=7/ 4J3A4 173720-.4 5- 5-804-4  -      -      -      -     

Engagements sur produits dérivés  -      -      -      -     

Engagements sur marchés réglementés  

5- /3;@ 5607/<.K/
 -      -     -  -     

L7?3?-9-7/4 4;. 93.2G<4 5- ?.< H ?.<  

5- /3;@ 5607/<.K/
 -      -      -      -     

Engagements sur marchés réglementés  

de cours de change
 -      -      -      -     

L7?3?-9-7/4 4;. 93.2G<4 5- ?.< H ?.<  

de cours de change
 -      -      -      -     

Engagements sur marchés réglementés 

563;/.-4 074/.;9-7/4
 -      -      -      -     

L7?3?-9-7/4 4;. 93.2G<4 5- ?.< H ?.< 

563;/.-4 074/.;9-7/4
 -      -      -      -     

ETAT B21. VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE  
AU 31/12/2011

(En milliers de DH)

Valeurs et sûretés reçues  
en garantie

Valeur comptable 

nette

Rubriques de l'actif  

ou du hors bilan  

enregistrant les créances 

ou les engagements  

par signature donnés

Montants des créances 

et des engagements 

par signature donnés 

couverts 

Bons du Trésor et valeurs assimilées -

Autres titres -

Hypothèques -

Autres valeurs et sûretés réelles -

Total -

Valeurs et sûretés données  
en garantie

Valeur comptable 

nette

Rubriques  du passif 

ou du hors bilan 

enregistrant les dettes 

ou les engagements par 

signature reçus

Montants des dettes  

ou des engagements par 

signature reçus couverts 

Bons du Trésor et valeurs assimilées ($ *++  

Autres titres -

Hypothèques -

Autres valeurs et sûretés réelles -

Total *4!322!!

ETAT B24. VENTILATION DU TOTAL DE L’ACTIF, DU PASSIF ET DU HORS BILAN 
EN MONNAIE ETRANGERE AU 31/12/2011 (En milliers de DH)

BILAN 31/12/2011 31/12/2010

ACTIF : !'.//*.4*/!!! !'.422.310!!!

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Sce des chèques postaux  !!"&#*    #&"')!   

Créances sur les établissements de crédit et assimilés  )*)")#*    )%!"%+$   

Créances sur la clientèle  &"*(&"$')    ($+"$!+   

M0/.-4 5- /.37432/0=7 N 5- AC32-9-7/ -/ 56078-4/044-9-7/  -      -     

Autres actifs  *"'&%    )"+!#   

Titres de participation et emplois assimilés  %"!+)    %")'!   

Créances subordonnées  -      -     

Immobilisations données en crédit-bail et en location  -      -     

Immobilisations incorporelles et corporelles  *"(*%    $"&**   

PASSIF : !'.//*.4*/!!! !'.422.310!!!

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux  -      -     

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  &"&&#"+))    )'$"(**   

Dépôts de la clientèle  )%+"!)#    ))("(&*   

Titres de créance émis  -      -     

Autres passifs  #+&"'&)    %$*"'('   

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie  -      -     

Dettes subordonnées  -      -     

HORS BILAN 31/12/2011 31/12/2010

Engagements donnés  %#(*'#'$+    %#'+%#!+!   

-./0/121.34 ;1B:4  %#$$%#(*(    %#%$(#(%(   



 !!!"#$%&!'(!)*+,!'-.'

– 23 –

5676!84*9!E7?D5!+G<C65?56A!+=!2'B2'B42''!7=!"'B'4B42''
(En milliers de DH)

 31/12/2011 31/12/2010

INTERETS PERCUS !4.124.4**!!! !4.""2."-0!!!

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit  )'("$#(    &+!"!&$   

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle  )"&'*"!#%    )"'#*"%#)   

Intérêts et produits assimilés sur titres de créance  ((")$'    +&"!&&   

INTERETS SERVIS !33-./12!!! !3/-.0/3!!!

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit  )!"$+'    ))"!%%   

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle  #%$"!((    ##!")*'   

Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis  )%$"%$)    !)&"!$'   

MARGE D'INTERETS !'.-4*.1'*!!! !'.*1"."/4!!!

ETAT B26. PRODUIT SUR TITRES DE PROPRIETE DU 01/01/2011 AU 31/12/2011
(En milliers de DH)

CATEGORIE DE TITRE 31/12/2011 31/12/2010

TITRES DE PLACEMENT  -      ))#   

TITRES DE PARTICIPATION  -      -     

PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES LIEES  !*"(+%    !&")&!   

MOMPLQ IL R6>,MOSOML IL T:PMLULVORRL  -      -     

EMPLOIS ASSIMILES  -      -     

TOTAL !"*./03!!! !"'.1"3!!!

5676!8439!:@EE<AA<@CA!+=!2'B2'B42''!7=!"'B'4B42''
(En milliers de DH)

COMMISSIONS 31/12/2011 31/12/2010

COMMISSIONS PERCUES :  $*%#'"(    $!*#%&)   

sur opérations avec les établissements de crédit - -

sur opérations avec la clientèle  %!"+)'    %+"&&%   

sur opérations de change  )"'#(    !*   

relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres  -      -     

sur produits dérivés  -      -     

sur opérations sur titres en gestion et en dépôt  %")$!    %"())   

sur moyens de paiement  &')"*%&    (%"$'+   

4;. 32/080/<4 5- 2=74-0C -/ 5634404/372-  !"+))    %"''#   

4;. 8-7/-4 5- A.=5;0/4 56344;.372-4  $"&#&    #'")&)   

sur autres  prestations de service  %*"%%'    $*"!*'   

COMMISSIONS VERSEES :  $'#&"*    $&#!$"   

sur opérations avec les établissements de crédit  -      -     

sur opérations avec la clientèle  -      -     

sur opérations de change  )"*((    !"#))   

relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres  -      -     

sur produits dérivés  -      -     

sur opérations sur titres en gestion et en dépôt  &"*)'    &"$&(   

sur moyens de paiement  ))"!&+    &+"%%!   

4;. 32/080/<4 5- 2=74-0C -/ 5634404/372-  -      -     

4;. 8-7/-4 5- A.=5;0/4 56344;.372-4  -      -     

sur autres  prestations de service  &'    &'   

MARGE SUR COMMISSIONS  $&(#%))    $'$#"$*   

ETAT B30. AUTRES PRODUITS ET CHARGES DU 01/01/2011  
AU 31/12/2011 (En milliers de DH)

31/12/2011 31/12/2010

AUTRES PRODUITS ET CHARGES BANCAIRES ,%$#$%&    (&)   

Autres produits bancaires  (+"#('    +!"$%$   

Autres charges bancaires  &'&"$+#    +!"&)%   

PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION NON BANCAIRES  $'#!%&    %&#$&*   

T.=5;0/4 56-@AC=0/3/0=7 7=7 D37230.-4  )$"+)#    &#")#%   

,G3.?-4 56-@AC=0/3/0=7 7=7 D37230.-4  &&'    -     

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES  '!*#"'%    !+%#")!   

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES  $'*#)'+    &+'#&!*   

PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS ,!#*)(   ,&#'(%   

Produits non courants  %"')$    &#"&(+   

Charges non courantes  &*"()&    &("(#'   

ETAT B32. PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL  
AU 31/12/2011 (En milliers de DH)

INTITULES MONTANTS MONTANTS

I - RESULTAT NET COMPTABLE  "%+#$"*   -

               W X<7<12- 7-/  !&'")!%   -

               . Perte nette - -

II - REINTEGRATIONS FISCALES  $$+#*''   -

               &Y ,=;.37/-4  ))'"%$$   -

                   - Impôt sur les sociétés  &()")*%   -

                   - Pénalités  $   -

                   Y >9-75-4 1423C-4  &"&&*   -

                   - Dons et subventions  )"%#'   -

                   - Cadeaux et articles  )"+&(   -

                   - Part des amortissements des véhicules dont la valeur  

                     -4/ 4;A<.0-;.- H !'' '''N'' IZ
 )!%   -

                   Y ,G3.?-4 3?-72-4 H 09A;/-.  +'%   -

                   - Dotation provision pour engagements sociaux  &!"##&   -

                   - Dotation provision pour risques généraux  &%"&#*   -

                   - Provision pour propre risque assureur - -

               2- Non courantes  -     -

III - DEDUCTIONS FISCALES  -      ")#+%%   

               &Y ,=;.37/-4 -  !&"$%$   

                   - Revenu du Portefeuille / Titres -  !&"$%$   

                   - Reprise partielle provision pour investissement -  -     

               2- Non courantes -  %"!!*   

                   - Reprise provision pour risques généraux - -

                   - Abattement sur plus-values sur réalisations de cessions  

                     d’immobilisation
-  %"!!*   

TOTAL H6'I!!!!!!!!!!!*"'.22"!!! H64I!!!!!!!!!!!!!"0.2''!!!

IV - RESULTAT BRUT FISCAL -  &)%#))$   

               W X<7<12- D.;/              40 M& [ M)     \>] -  #+&"++)   

               W I<120/ D.;/ 1423C         40 M) [ M&     \X] - -

V - REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES         (C)  (1)  -      -     

               W L@-.202- 7Y# - -

               . Exercice n-3 - -

               . Exercice n-2 - -

               W L@-.202- 7Y&  -     -

VI - RESULTAT NET FISCAL -  &)%#))$   

               W X<7<12- 7-/ 1423C             \ > Y ,] -  #+&"++)   

OU - -

               W I<120/ 7-/ 1423C                   \X] - -

VII - CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES - -

VIII - CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER - -

               W L@-.202- 7Y# - -

               . Exercice n-3 - -

               . Exercice n-2 - -

               W L@-.202- 7Y& - -

D%E F0.4 ?0 ?@2@31 5: 2C.30.3 5: >=.=671 >;:3 6470? DGE

5676!8409!:J7?D5A!D5C5?7K5A!+G5>;K@<676<@C!+=!2'B2'B42''! 
AU 31/12/2011 (En milliers de DH)

CHARGES 31/12/2011 31/12/2010

Charges de personnel  **("##(    *)&"+$&   

Impôts et taxes  &+"+%!    &$"#)(   

Charges externes  !&'"*))    )(&"!*#   

>;/.-4 2G3.?-4 ?<7<.3C-4 56-@AC=0/3/0=7  &*"%$!    &+")!)   

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations  

corporelles et incorporelles 
 &)'"&'!    &'*"#$!   

TOTAL !'.241./20!!! !011.1"/!!!

5676!84/9!?5A=K676!+5A!@;5?76<@CA!+5!E7?:J5!+=!2'B2'B42''!7=!

31/12/2011 (En milliers de DH)

RUBRIQUES 31/12/2011 31/12/2010

 + Gains sur titres de transaction  -      -     

 - Pertes sur titres de transaction  -      -     

 = Résultat des opérations sur titres de transaction  -      -     

 + Plus-values sur cessions des titres de placement  %$'    %'%   

 + Reprises de prov. pour dépréciation des titres de placement  &")#&    )"*(&   

 - Moins-values de cession sur titres de placement  +    -     

 - Dotations de prov. pour dépréciation des titres de placement  )"&&!    +*   

 = Résultat des opérations sur titres de placement -121    "#%)"   

 + Gains sur opérations de change  ()"&##    (#"'&(   

 - Pertes sur opérations de change  &"*+'    &"*+(   

 = Résultat des opérations de change  !+#((&    !$#&$+   

 + Gains sur produits dérivés  -      -     

 - Pertes sur produits dérivés  -      -     

 =  Résultat des opérations sur produits dérivés  -      -     

 = RESULTAT  GLOBAL  !+#&""    !(#'%"   
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
(COMPTES SOCIAUX)

ETAT B33. DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS  
AU 31/12/2011 (En milliers de DH)

I. DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT

   W P<4;C/3/ 2=;.37/ 563A.^4 C- 2=9A/- 5- A.=5;0/4 -/ 2G3.?-4  *'&")(+   

   W P<07/<?.3/0=74 1423C-4 4;. =A<.3/0=74 2=;.37/-4           \_]  !("*'+   

   W I<5;2/0=74 1423C-4 4;. =A<.3/0=74 2=;.37/-4                \Y]          !+"'&&   

   . Résultat courant théoriquement imposable                   (=)  *''"%(%   

   . Impôt théorique sur résultat courant                             (-)          &(*")+&   

   . Résultat courant après impôts                                     (=)  !&*"#+$   

II. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES INVESTISSEMENTS  
OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES

 

ETAT B34. DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE DU 01/01/2011 AU 
31/12/2011 (En milliers de DH)

NATURE

Solde au début 

de l’exercice

1

Opérations comptables 

de l’exercice

2

Déclarations TVA 

de l’exercice

3

A$LMN!O)!

d’exercice 

( 1+2-3 =4 )

A. TVA collectée  '#(&)   $&! !(&  $&( (''    ) !"*

B. TVA à récupérer  $#!"%   %%* +%+  %+! '!!    %% %("   

.    Sur charges  "#")"   )& '(* !( !*" %$ %**

.    Sur immobilisations Y*$)   )) !*! )) (&* Y & ')#

C.  TVA due ou crédit de TVA = ( A-B ) " *%! %"% !&&  %"' !*!   , % "%'

ETAT C4. DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
I. DATATION

  W I3/- 5- 2C`/;.- \&]   a    !& 5<2-9D.- )'&& 

  W I3/- 5b</3DC044-9-7/ 5-4 </3/4 5- 4c7/G^4- \)]  a  &$ 93.4 )'&) 

\&] d;4/0123/0=7 -7 234 5- 2G37?-9-7/ 5- C3 53/- 5- 2C`/;.- 5- Cb-@-.202- 

\)] d;4/0123/0=7 -7 234 5- 5<A344-9-7/ 5; 5<C30 .<?C-9-7/30.- 5- /.=04 9=04 A.<8; A=;. Cb<C3D=.3/0=7 5-4 </3/4 5- 4c7/G^4-W

II. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L’EXERCICE NON RATTACHABLES A CET EXERCICE ET 
CONNUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates Indications des événements

 

 

. Favorables 

N   E   A   N   T

. Défavorables 

Pour toute information complémentaire, veuillez contacter M. Khalid Argane, Direction Finances Groupe
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