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ETATS DE SYTHESE AU 31/12/2011

BILAN
En milliers de DH
31112110

ACTIF 311211
s k1]

Valeurs en caisse Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
. Valeurs en caisse

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
JAvue

. Aterme

Créances sur la clientéle

- Crédits de Inésorerie et 4 la consommation

. Crédits a léquipement

. Crédits immobiliers

. Autres crédits

Opérations de crédit-bail et de location

Créances acquises par affacturage

Titres de transaction et de placement

. Bons du Trésor et valeurs assimilées.

. Autres litres de créance

. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres litres de créance

Titres de participation et emplois assimilés

Titres mis en équivalence

. Entreprises & caractére financier

. Autres entreprises

Créances subordonnées

Immobilisations incorporelies " 52 75
Immobilisations corporelles

TOTAL DE L'ACTIF 283173 212 852

ETAT DES SOLDES DE GESTION

En milliers de DH

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 31M12M 3112110

{#) Intéréts et produits assimilés 13168
{-} Intéréts et charges assimilées

MARGE D'INTERET

(+) Produits sur opérations de crédit-bail et de location

(-) Charges sur opérations de crédit-bail et de location

RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDIT BAIL ET DE LOCATION

(+) Commissions pergues

(-) Commissions servies

MARGE SUR COMMISSION

(£) Résultat des opérations sur titres de transaction

(%) Résultat des opérations sur titres de placement

(£) Résultat des opérations de change

() Résultat des opérations sur produits dérivés

RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE

(+) Divers autres produits bancaires

{-) Di autres charges b i

PRODUIT NET BANCAIRE

(£) Résultat des opérations sur immobilisations financiéres

(+) Autres produits d'exploitation non bancaire

{-} Awtres charges d'exploitation non bancaire

{-) Charges générales d'exploitation

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

(+) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances

et engagements par siganture en souffrance

(£) Autres d nettes de rep aux
(+) Dotations nettes des reprises aux amortissements des écarts d'acquisition - -
RESULTAT COURANT - 306d 7693
RESULTAT NON COURANT 58 19
(-} Impdts sur les résultats 2325

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5387

31112111

31210
5387

Il- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

(%) RESULTAT NET DE L'EXERCICE

{+) Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles

(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immabilisati
(+) Dotations aux provisions pour risques généraux

(+) Dotations aux provisions réglementées

(+) Dotations non courantes

(-) Reprises de provisions.

(-) Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
(+) Mains-values de des immobilisations incorporelles et corporell
(-) Plus-values de cession des immobilisations financiéres

(+) Moins-values de cession des immaobilisations financiéres

{-) Reprises de subventions d'i i regues

(%) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

(-) Bénéfices distribués

(£) AUTOFINANCEMENT

financiéres

BILAN
En milliers de DH
PASSIF 311212010
Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
SAvue
. Aterme
Dépéts de la clientéle
. Comptes & vue créditeurs
. Camples d'épargne
. Dépdis & terme
. Autres comptes créditeurs
Titres de créances émis
. Titres de créance négociable émis
- Emprunts obligataires émis
- Autres titres de créance émis
Autres passifs
Provisions pour risques et charges
Provisions réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds spé
Dettes subordonnées
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital
Capital
Actionnaires. Capital non versé (-
Report & nouveau (+/-)
Résultats nets en ii d'affectation (+/-)
Résultat net (+/-) 5387

311212011

6877

TOTAL DU PASSIF 212 952

HORS BILAN
En milliers de DH
311210

3nam

ENGAGEMENTS DONNES
E de fi donnés en faveur d'établi
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédi et assimilés
Engagements de garantie d'ordre de la chentisle
Titres achetés & réméré
Autres ttres & livrer
ENGAGEMENTS RECUS

de BpUs

de crédit et assimilés

15000
15892

de crédit et assimilés
g ¢ de crédit et assimilés
Engagements de garantie recus de IEtat et dorganismes de garantie divers
Titres vendus & réméré
Autres titres & recevoir

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

En milliers de DH
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 17204 28 244
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établi asm
Intéréts et produi imilés sur opérations avec la clienték 3 954
Intéréts et produts assimilés sur ires de cré 8304
Produits sur titres de propriété ) 1081
Produits sur opérations de crédit-bail et de location
Commissions sur prestations de service
Autres produits bancaires
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clienteh
Intéréts et charges assimilées sur titres de cré émis
Charges sur opérations de crédit-bail et de location
Autres charges bancaires
PRODUIT NET BANCAIRE
Produits dexploitation non bancaire
Charges d'exploitation non bancaire
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
Charges de personnel
Impdts et taxes
Charges externes
Autres charges générales d'exploitation
Dotations aux amortis etaux p desi
Dotations aux amortissements sur écarts d'acquisition
Reprises sur écarts d'acquisition
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES
Dotations aux provisions pour
souffrance
Pertes sur créances imécouvrables
Autres dotations aux provisions
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES
AMORTIES
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Récupérations sur créances amorties
Autres reprises de provisions
RESULTAT COURANT
Produits non courants
Charges non courantes
RESULTAT AVANT IMPOTS
Impdts sur les résultats

RESULTAT NET DE I'EXERCICE

1174
12820
18815

1039

6810

et engagements par signature en
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

321
(+) Produits dexploiation bancaire pergus 146
{+) Récupérations sur créances amorties
(#) Produits d'exploitation non bancaire pergus
(-) Charges d'exploitation bancaire versées
(-) Charges d'exploitation non bancaire versées
{-) Charges générales d'exploitation versées
{-) Impéits sur les résultats versés
I. Flux de ie nets p
Variation des :
() Créances sur les établissements de crédit et assimilés
() Créances sur la clientéle
(%) Titres de transaction et de placement
(£) Autres actifs
(£) Immobilisations données en crédit-bail et en location
() Créances acquises par affacturage
() Créances subordonnées
(%) Dettes envers les élablissements de crédit et assimilés
(£) Dépéts de la clientéle
() Titres de créance émis
() Autres passifs
(%) Dettes subordonnées
Il. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitations
lll. FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES D'EXPLOITATION (1 + Il
(+) Produit des cessions dimmobilisations financiéres
(+) Produit des cessions dimmobilisations incorporell
(=) Acquisition d'immobilisations financiéres
{-) Acquisition dimmobilisations incorporelles et corporelles
(+) Intéréts pergus
{#) Dividendes pergus
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
(+) Emission de dettes subordonnées
(+) Emission d'actions et (-) Remboursement capitaux propres et assimilés
(- Dividendes versss
{-) Intéréts versés
V. FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
VL. IMPACT DES ECARTS DE CONVERSION
Vil. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (lI+IV+V+VI)
VIil. TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE
IX. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

du et charges

pte de produit

et

VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D’'EMETTEUR

Emeatieurs privés
Emattours
publics

financiars non financiers |

TITRES COTES

Bons du Trésor ef valeurs assimides
Obligations
Autres tires de créances
Titres de propriélé
TITRES NON COTES

Bons du Trésor et valeurs assimides
Oblgatans.

Autres tires de créances

353713 | 19110 71904 |

VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT

Plus-values
latentes

Valeur de
remboursement

Valeur comptable |

Seuts Valeur actuelle

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

TITRES DE PROPRIETE

TITRES DE PLACEMENT

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

TITRES DE PROPRIETE

TITRES DINVESTISSEMENT
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES

OBLIGATIONS
AUTRES TITRES DE CREANCE

En milliers de DH

188374 |

Moins-values
latentes

31210

En mélliers de DH

| Total 31122011 | Total 311122000

125743

En milliers de DH

Provisions

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT
Les méthodes utilisées sont conformes aux normes du PCEC

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES
En milliers de DH
Autres
eétablissements
de crédit et
assimilés au
Maroc

Bank Al
Maghrib,
Trésor Public
et Services des
Cheques Postaux

Etablissements
de crédit a
I'étranger

Banques au
Maroc Total

ham

Total
31210

CREANCES

COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS
VALEURS RECUES EN PENSION
- Aujour le jour

- Atemme
PRETS DE TRESORERIE
~Aujour e jour

- Aterme

PRETS FINANCIERS

AUTRES CREANCES
INTERETS COURUS A RECEVOIR
CREANCES EN SOUFFRANCE
TOTAL

CREANCES SUR LA CLIENTELE
En milliers de DH
__Secteur privé '
[ [ Total au
Izzon

Total au

CREANCES Secteur public 22010

|Entrepri
finani

Entreprises

n 2
: i Autre clientile |
financignes

CREDITS DE TRESORERIE

- Comples & vue débiteurs

- Créances commerciales sur le Maroc

- Criedits 4 lexportation

- Autres crédits de trésorerie
CREDITS A LA CONSOMMATION
CREDITS A L'EQUIPEMENT

CREDITS IMMOBILIERS

AUTRES CREDITS

‘OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET DE LOCATION
CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
INTERETS COURUS A RECEVOIR
CREANCES EN SOUFFRANCE (nettes)

67941

DETAIL DES AUTRES ACTIFS
En milliers de DH

311211 311210

INSTRUMENTS OPTIONNELS
Instruments optionnels achetés
Provisions pour dépréciation des instruments optionnels achetés

OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES

Comptes de réglements des opérations sur fitres

Diverses autres opérations sur titres

Provisions pour créances en souffrance sur opérations diverses
DEBITEURS DIVERS

Sommes dues par ['Etat

Sommes dues par les organismes de prévoyance
Sommes diverses dues par le personnel

Comptes clients de prestations non bancaires

Divers autres débiteurs

VALEURS ET EMPLOIS DIVERS

Valeurs et emplois divers

Provisions pour dépréciation des valeurs et emplois divers
COMPTES DE REGULARISATION

Produits a recevoir

Charges constatées d'avance

Autres comptes de regularisation

TOTAL
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IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPOREELES
En milllars do DH
AMORTISSEMENTS ETIOU PROVISIONS

MONTAI MONTANT ONTANT
Un NT Jn MONTAN MONTANT
MONTANT BRUT
AU DEBUT DE

L'EXERCICE

MONTANT NET DE
FIN DE LEXERCICE

M| DOTATION AU
> ENT! i TITRE DE
LEXERCICE | PRO’ 5 | L'EXERCICE
Al E

: DE
IMMOBILISATIONS i AMORTISSEM
[ COURS DE bl
LEXERCICE | LEXERCICE

DEPOTS DE LA CLIENTELE

En milliers de DH
DEPOTS _Secteur privé
Entreprises
non

financiéres

| Secteur public TOTAL AU

311122011

TOTAL AU

Entreprise 31/12/2010

e Autre clientéle
financiéres

Comptes & vue crediteurs
Interets courus a payer

Comptes d'épargne
Interets courus A payer

Dépots 4 terme
Interets courus & payer

Autres comptes créditeurs
Interets courus a payer

TOTAL | S | | - 10

10

PROVISIONS
En milliers de DH
ENCOURS
tHam

ENCOURS
Jnano

AUTRES

PROVISIONS DOTATIONS | REPRISES | VARIATIONS

PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR : 2559 5875 2558 5875

Provisions pour autres risques et charges
Provisions réglementées

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liés au capital
Réserve légale
Autres réserves
Primes d'émission, de fusion et d'apport
Capital
- Capital appelé
= Capital non appelé
- Certificals dinvestissement
*- Fonds de datation
Actionnaires, Capital non versé
Report & nouveau (+/-)

nets en
Résultat net del'exercice (+/-

Encours
J1aron

Autres
variations

Affectation du
resultat

Encours
311212010

fractation (+-)
5387 -
131813 | -

5387 1965
4595 | 1965 | 129283 |

TOTAL

%)

vy CFG Group

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES
En milliars de DH
ETABLISSEMENTS DE CREDIT AU MAROC | |

AUTRES ‘
ETABLISSEMENTS |
DE CREDITS ET
ASSIMILES A
L'ETRANGER

BANK AL-MAGHRIB |

TRESOR PUBLIC ET| BANGUES AU
SERVICEDES | MAROC

CHEQUES POSTAUX|

TOTAL AU
AN

TOTAL AU
HH2010

AUTRES ETABLISSEMENTS DE
CREDITS ET ASSIMILES AU
MAROC

DETTES OPERATIONS DE CREDIT BAIL

INTERETS COURUS A PAYER T

- a7 3
TOTAL | 115037 | - | 115037 |

DETAIL DES AUTRES PASSIFS
En milliers de DH
31/12/2011 31/12/2010
INSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS
Instruments vendus
OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
Opérations diverses sur titres
CREDITEURS DIVERS
Sommes dues a ['état
Sommes dues aux organismes de prévoyance
Sommes diverses dues au personnel
Sommes diverses dues aus actionnaires et associés
Fournisseurs de biens et de services
Divers autres créditeurs

COMPTES DE REGULARISATION
Charges a payer

Produits Constates d'avance

Autres comptes de régularisation

MARGES D'INTERET
En milliers de DH
3112/2011  31/12/2010

am
1039
2872

954
6810

+ Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit (a)
- Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit (b)
Marge d'intéréts sur opérations avec les établissements de crédit (1)

+ Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle (a)

- Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle (b)

Marge d'intéréts sur opérations avec la clientélé (2) 5856
+ Intéréts et produits assimilés sur titres de créance (a) 45 8 304
- Intéréts et charges assimilées sur titres de créance (b) ) -
Marge d'intéréts sur opérations sur titres de créances (3) 8304
+ Produits sur opérations de crédit-bail et de location (a)

- Charges sur opérations de crédit-bail et de location (b)

Marge d'intéréts sur opérations en crédit-bail et en location (4

MARGE D'INTERET = (1)+(2)+(3)+(4)

PRODUITS SUR TITRES DE PROPRIETE

En milliers de DH
31/12/2011 31/12/2010

PRODUITS SUR TITRES DE PLACEMENT. TITRES DE PROPRIETE
Dividendes sur titres d'OPCVM

Dividendes sur autres titres de propriété

Autres produits sur titres de propriété

PRODUITS SUR TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES
Dividendes sur titres de participation entreprises liées

Dividendes sur titres de participation

Dividendes sur titres de I'activité de portefeuille

Autres produits sur titres de participation et emplois assimilés
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COMM'SS'ONS AUTRES PRODUITS ET CHARGES (Suite)
En milliers de DH
En milliers de DH 3111212011 31/12/2010
31M12/2011  31/12/2010 Récupérations sur créances amorties
P < o Reprises de provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
CO]‘I_‘l_I‘I"II_SS_I_OnS Lk p_resmtm_ns d-e Seivice 814 1 174 Re:nses de z:visions zur dé::ciation des immobilisations incorporelles et corporelles

Commissions sur fonctionnement de compte Reprises de provisions pour risques d'execution d'engagements par signature
e it Reprise de provision pour autres risques et charges
Commissions sur moyens de paiement Reprises des autres provisions
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES
Dotations aux provisions pour créances en souffrances
Commissions sur titres en gestion ou en dépdt Pertes sur créances irrecouvrables
Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

. o ) ) Dotations aux provisions pour risques d'execution d'engagements par signature
Produits sur activités de conseil et d'assistance Dotations aux provision pour autres risques et charges

Autres produits sur prestations de service D W Al a0

Commissions sur opérations sur titres

Commissions sur prestations de service sur crédit

RESULTAT SUR OPERATIONS DE MARCHE
Produits sur engagements sur titres En milliers de DH

- Commissions de placement sur le marché primaire 31/12/2011 31/12/2010

- Commissions de garantie sur la marché primaire + Gains sur titres de transaction i l 2092
- Pertes sur titres de transaction 4 494

. . ) Résultat des opérations sur titres de transactions 2 402
Produits sur engagements sur produits dérivés L + Plus-values sur cessions des titres de placement 4 986

- Commissions sur produits dérivés + Reprises de provisions pour dépréciation des titres de placement 3332
- Moins-values de cession sur titres de placement 2 300
- Dotations aux provisions pour dépréciation des titres de placement N 2559
Résultat des opérations sur titres de placement 3459

- Commissions sur opérations de change virements ~ Xss i oparations de chiangs vinent
+ Gains sur opérations de change billets

- Commissions sur opérations de change billes _ Peitae s opéisitions e chiénge viesment
TOTAL COMMISSIONS 814 1174 - Pertes sur opérations de change billets

Produits sur opérations de change

Résultat des opérations de change

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION + Gains sur produits dérivés de taux d'intérét
En milliers de pH  + Gains sur produits dérivés de cours de change

+ Geins sur produls gt Pt nsrument
I - Pertes sur produits dérivés de taux d'intérét

CHARGES DE PERSONNEL . - Pertes sur produits dérivés de cours de change

R L — - Pertes sur produits dérivés d'autres instruments

Smmgend assu:?nnes Setioicn Résultat des opérations sur produits dérivés
Charges de retraite

Charges de formation
Autres charges de personnel 1 — A. SAAIDI ET ASSOCIES
Comeruaizs au; Comptes Ell ERNST & YOUNG

CHARGES EXTERNES

Loyers de crédit-bail et de location

Frais d'entretien et réparation

Rémunération d'intermédiaires et honoraires A
Transport et déplacements il | ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION

PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31
DECEMBRE 2011

CASABLANCA FINANCE MARKETS

Publicité, publications et relations publiques
Autres charges externes

S En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
AUTRES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION modifié et complété, nous avons procédé i un examen limité de la situation provisoire de la
Frais préliminaires société CASABLANCA FINANCE MARKETS « CFM », comprenant le bilan et le compte de

A e _ e produits et charges relatifs & la période du 1¥ janvier au 31 décembre 2011, Cette situation
Frais d'acquisition des immobilisations e e it provisoire, qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD
Autres charges réparties sur plusieurs exercices R | 129.283 dont un bénéfice net de KMAD 1965, reléve de la responsabilité des organes de gestion

Dons, libéralités et lots de la société.
Diverses autres charges d'exploitation

r

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la p au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I’ limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une dérée que la situation provisoire ne comporte pas d’anomalic
AUTRES PRODUITS ET CHARGES significative. Un examen limité comporte iell des iens avec le personnel de la
b société et des vérifications analytigy ppliquées aux données fi iéres ; il fournit donc un

En milliers de DH niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en

3112/2011  31/12/2010 éq nous n'expri donc pas dopinion daudit.

PRODUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 1 E—— 2E 2491 Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que

Produits sur valeurs et emplois divers la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
Plus values de cession sur immobilisations financiéres Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du pawimoine de CASABLANCA
FINANCE MARKETS au 31 décembre 2011, conformé au référentiel comptable admis au

Plus values de cession sur immobilisations Corporelles et incorporelles - | ¥ T—

Immobilisations produites par l'entreprise pour elle méme
Produits accassaires Casablanca, le 30 mars 2012
Autres produits non bancaires Rt Les Commissaires aux Comptes
CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE
Charges sur valeurs et emplois divers

Moins values de cession sur immobilisations financiéres /
A

A. SAAIDI ET ASSOCIES

Moins values de cession sur immobilisations Corporelles et incorporelles _ | /

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES | Y - ;hvl- o

Reprises de provisions pour créances en souffrances Nawial AMAR
i




