CDG DEVELOPPEMENT

..I] COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE

ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS CGl
PERIODE DU 1¢ JANVIER AU 30 JUIN 2010

BILAN ACTIF

30/06/2010

31/12/2009
Net

BILAN PASSIF

PASSIF 31/12/2009

30/06/2010

Brut A’;‘f’:ﬁ:xﬁ:“ Net CAPITAL SOCIAL OU PERSONNEL (1) 1840 800 000,00 1840 800 000,00
L | &provisions | | |
IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 8661678319 5510132469  31515458,50 30209764,24 (2 ACTIONNAIRES, CSNA, CAPP. NON VERSE 0.00 0.00
FRAIS PRELIMINAIRES 0,00 0,00 000 0,00 PRIME DEMISSION, DE FUSION, DAPPORT 1881216 000,00 188121600000
CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERC. 86616 783,19 55101 324,69 31515458,50 30209764,24 ECART DE REEVALUATION 0,00 0,00
PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 RESERVE LEGALE 935419271 160226118
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 7691892,08 5494 436,83 219745525 237912810
IMMO. EN RECHERCHE & DEVELOPPEMENT 1478 300,00 1478 300,00 0,00 0,00 AUTRES RESERVES 1476239726 1391485578
BREVET, MARQUES, DROITS & VAL. SIMILAIRES 0,00 0,00 0,00 0,00 REPORT A NOUVEAU (2) 290 320 849,30 76817 691,66
FONDS COMMERCIAL 0,00 0,00 0,00 0,00 RESULTATS NETS EN INSTANCE DIAFFECT. (2)
m;f:m&%g::fg;ﬁg :?Eﬁ)g’?c'}ELLES 6213 592,08 401613683  219745525| 237912810 RESULTAT NET DE LEXERCICE (2) 144 240 126,16 555 038 630,65
3973315927 2096808064 1876507863 19454152,99
TERRAINS 204 344,47 000 20434447 20434447 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 4240693 565,43 4409389439,27
CONSTRUCTIONS 16 888 442,97 769749035 919095262 9145007,79 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) DEHSCED S 2 S EY
INSTALL. TECHNIQUE MATERIEL & OUTILLAGE 0,00 0,00 0,00 0,00 SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 15169439,21 19683 644,60
MATERIEL DE TRANSPORT 162 969,90 49679,64 11329026 128067,25 PROVISIONS REGLEMENTEES 747 500,30 747 50030
MOBIL. MATERIEL DE BUREAU & AMENAG. DIVERS 22450401,93|  1322091065] _ 9229491,28 994973348 —
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 27.000,00 0,00 27000,00 27.000,00 DETTESDEEINANCEMEN(C) 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 0,00 0,00 0,00 0,00 EMPRUNTS OBLIGATAIRES 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1212844563,25 93153,00 1212751410,16  1213670614,11 AUTRES DETTES DE FINANCEMENT 0,00 0,00
PRETS IMMOBILISES 3836 606,66 000[ 383660666 4755810,61 PROV. DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 73849 398,44 73849 398,44
AUTRES CREANCES FINANCIERES 16973259 93153,09 7657950 76 579,50 PROVISIONS POUR RISQUES 833221023 5833221023
TITRES DE PARTICIPATION 1208838 224,00 0,00 1208838 224,00] 1208838 224,00
AUTRES TITRES IMMOBILISES 000 000 000 PROVISIONS POUR CHARGES 15517 188,21 15517 188,21
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 0,00 0,00 0,00 ECARTS DEC PASSIF (E) 0,00 0,00
DIMINUTION DES CREANCES IMMOBIL.ISEES 0,00 0,00 o,(ﬁ AUGMENTATION DES CREANCES IMMOBILISEES 0,00 0,00

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT
TOTAL | (A+B+C+D+E)
STOCKS (F)

0,00 0,00 0,00
1346 886 397,79 81656 995,25 1265229402,54 1265713 659,44
4310731569,06 9687817,23 4301043751,83 3849 567 886,55

MARCHANDISES

0,00 0,00 0,00 0,00

DIMINUTION DES DETTES DE FINANCEMENT
TOTAL | (A+B+C+D+E)
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

0,00
4503 669 982,61
2827315100,19

0,00
4330459 903,38
3417662 970,53

MATIERES & FOURNITURES CONSOMMABL.

2376 261 429,48 8481307,71| 2367780121,77 2138184 176,08

PRODUITS EN COURS

1232727 547,25 0,00| 123272754725 840 289 346,27

PRODUITS INTERN. & PROD. RESID.

0,00 0,00 0,00

1074162 338,22
1291134211,86

FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES
CLIENTS CREDITEURS, AVANCES & ACOMPTES

1215209 706,64
1404763 109,55

PRODUITS FINIS 701742592,33] __120650952] 700536 082,81] 871094 364,20 PERSONNEL 1126775996 1605540947
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G 2864244327,52 4762087,34 2859482240,18| 2963 081324,86 ORGANISMES SOCIAUX 3218711,12 1569 415,54
FOURNIS. DEBITEURS, AVANCES ET ACOMPTES 223092612,33 995 040,11 222097 572,22 107 209 404,30 ETAT 177 261 321,56 146 675 084,41
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 838 202 026,37 2816443,83 835 385 582,54 1052 491 644,80 COMPTES D'ASSOCIES 31344119215 505192,15
PERSONNEL 2964 573,50 0,00 2964573,50 3702772,05

ETAT 51343739117 0,00 513437 391,17 323 951 074,82 AUTRES CREANCIERS 27297389079 256932051,62
COMPTES ASSOCIES 687335 103,33 000] 68733510333 58151393494 COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF 19527 278,76 4028139692
'AUTRES DEBITEURS 578 677 373,68 950603,40 _577726770,28] 891304 502,20 AUTRES PROV. POUR RISQUES & CHARGES (G) 32673642,59 3250211590
COMPTES DE REGULARIS. ACTIF 20535 247,14 0,00] 20535 247,14 2907 991,75 ECART DE CONVERSION-PASSIF (H) (ELT C.) 0,00 0,00

TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H)

0,00 0,00 0,00

ECART DE CONVERSION-ACTIF (1) (ELT CIRC)
TOTAL Il (F+G+H+I)
TRESORERIE - ACTIF

0,00
7174975 896,58
314011167,

A 0,00
14449 904,57 7160525992,01 6812649 211,41
0,00 314011167,68 223503 338,90

CHEQUES & VALEURS A ENCAISSER 10227 241,01 0,00 10227 241,01 0,00

BANQUES, T.G. ET CP. 303 757 327,90 0,00] 303757327,90 223483 031,67
CAISSE, REGIES D'AVANCES & ACCREDITIFS 26 598,77 0,00 26 598,77 20 307,23
TOTAL Il 314011167,68 0,00 314011167,68 223503 338,90

TOTAL GENERAL -

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

8 835 873 462,05

96 106 899,82 8 739 766 562,23

8301866 209,75

OPERATIONS

— —— TOTAUX DE TOTAUX AU
e AN LEXERCICE 30/06/2010
Fexercice exercices précéd. S 4

2859817 216,09
938379 011,05

TOTAL Il (F+G+H)
"TRESORERIE - PASSIF

3450336613,12
958 970 045,73

CREDITS D'ESCOMPTE 0,00 0,00
CREDITS DE TRESORERIE 0,00 0,00
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 958 970 045,73 938379 011,05

TOTAL Il
TOTAL GENERAL 1+ 11+ 11l

938379011,05
8301866 209,75

958970 045,73
8739766 562,23

Deloitte.

288, boulevard Zerktouni

COOPERS & LYBRAND (MAROC) S.A

TOTAL IV 90 970 966,55 0,00 90 970 966,55 264 880 221,11
v

1
|___PRODUITS D'EXPLOITATION 1076 405 695,50 18000,00| 1076 423695,50| 1027 886 900,67 Casablenca
VENTES DE MARCHANDISES 0,00 0,00 0,00 0,00
VENTES DE BIENS & SERV. PRODUITS C.A. 557168 394,45 0,00 557168 394,45 458849 974,23 N .
VARIATION DE STOCKS DE PRODUITS () (1) 428771951,22 0,00 428771 951,22 44813783741 Compagnie Générale Immobiliere
IMMO. PRODUITES PAR LENTREPRISE. POUR ELLE 0,00 0,00 0,00 0,00 Attestation d’examen limite des commissaires aux comptes
SUBVENTIONS DEXPLOITATION 0.00 0.00 0.00 0.00 sur la situation intermediaire des comptes sociaux
AUTRES PRODUITS D'EXPOITATION 212926,99 18 000,00 230926,99 531188,76 30 juin 2010
REPRISES D'EXPLOITATION ; TRANSF DE CHGES 90252 422,34 0,00 90252422,84] 12036790027 aus0j
TOTAL| 1076 405 695,50 18000,00 107642369550 1027 886 900,67
u CHARGES D'EXPLOITATION 961193 817,46 827918,77| 96202173623  931233681,92
ACHATS REVENDUS (2) DE MARCHANDISES 0,00 0,00 0,00 0,00
ACHATS CONSOMMES (2) DE MATIERES & FOURN 886 426 189,60 111078,49 886 537 268,09 860570357,13
AUTRES CHARGES EXTERNES 29154 968,36 157 497,73 29312 466,09 1524176191 En des di du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé
IMPOTS ETTAXES 325727,93 559342,55 885 070,48 346966964 a un examen limité de la situation intermédiaire de la Compagnie Générale Immobiliére «CGl » comprenant le bilan et le compte de
CHARGES DE PERSONNEL 34625757,73 0,00 3462575773 3272578538 produits et charges relatifs 4 la période du Ter janvier au 30 juin 2010. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 0,00 0,00 0,00 0,00 capitaux propres et assimilés de MAD 4 256 610 505, dont un bénéfice net de MAD 144 240 126 reléve de la responsabilité des organes
DOTATIONS D'EXPLOITATION 1066117384 0,00 1066117384 19226 107,86 de gestion dela société.
TOTAL Il 961193 817,46 827918,77 96202173623  931233681,92
n RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 1) 115211878,04 -809918,77 114401 959,27 96 653 218,75 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes re-
IV__PRODUITS FINANCIERS 90970 966,55 0,00 90970966,55| _ 264.880221,11 quiérent que lexamen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte
PROD. DES TITRES DE PARTI. & TITRIMM 50000 000,00 0,00 50000000,00] 200000 000,00] pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifica-
"GAINS DE CHANGE 3694518 0,00 3694518 2254736 tions i quées aux données ; il fournit donc un niveau d‘assurance moins élevé qu'un audit. Nous n‘avons pas
INTERETS & AUTRES PRODUITS FINANCIERS 19187 284,72 0,00 19187 284,72 570330927 effectué un audit et, en conséquence, nous wexprimons donc pas dopinion d'audit.
REPRISES FINANCIERES ; TRANSF. DE CHARGES 21746 736,65 0,00 21746 736,65 59134 364,48

'CHARGES FINANCIERES 25 000 599,55 0,00 25000 599,55 72727 752,69
CHARGES D'INTERETS 24979756,37 0,00 24979756,37 13505 074,58
PERTES DE CHANGE 20843,18 0,00 20843,18 124000,39
AUTRES CHARGES FINANCIERES 0,00 0,00 0,00 59098 677,72
DOTATIONS FINANCIERES 0,00 0,00 0,00
TOTALV 25000 599,55 0,00 25000 599,55 72727 752,69
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 65970 367,00 L) 65970 367,00 192152 468,42
RESULTAT COURANT (1ll+VI) 181182 245,04 -809 918,77 180372326,27 288 805 687,17
PRODUITS NON COURANTS 4514 205,39 473 213,65 4987 419,04 235342851,21
PRODUITS DES CESSIONS D'IMMOBILISATION 0,00 0,00 0,00 235 000 000,00
SUBVENTIONS D'EQUILIBRE 0,00 0,00 0,00 0,00
REPRISES SUR SUBVENTIONS D'INVESTISS. 4514 205,39 0,00 4514 205,39 0,00
AUTRES PRODUITS NON COURANT 0,00 473 213,65 473 213,65 342851,21
REPRISES NON COURANTES . TRANSF. DE CHARGES 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL VIl 4514 205,39 473 213,65 4987 419,04 235342851,21
X 'CHARGES NON COURANTES 0,00 1754734,77 1754734,77 110150 000,00
VALEURS NETTES D'AMORT. DES IMMO. CEDEES 0,00 0,00 0,00 110 150 000,00
SUBVENTIONS ACCORDEES 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES CHARGES NON COURANTES 0,00 175473477 175473477 0,00

DOTAT. NON COURANTES AUX AMORT. & AUX PROV.
TOTAL IX

RESULTAT NON COURANT (VIII - IX)

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X)

IMPOTS SUR LES RESULTATS

RESULTAT NET (X1 - XlI)

TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)
TOTAL DES CHARGES (1l +V + IX + XII)
RESULTAT NET (PRODUITS - CHARGES)

0,00

0,00
4514205,39
185 696 450,43
39364 884,38
146 331 566,05
1171890867,44
1025559 301,39
146 331 566,05

0,00
1754734,77
-1281521,12
-2091 439,89
0,00

-2091 439,89
491 213,65
2582653,54
-2091 439,89

0,00
1754734,77
3232684,27

183 605 010,54
39364884,38
144240 126,16
1172382 081,09
1028 141 954,93
144240 126,16

110150 000,00
125192851,21

1528109972,99
1179636712,61
348 473 260,38

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne
donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société arrétés au 30 juin 2010, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la situation suivante:
La Compagnie Générale Immobiliére fait actuellement Fobjet d'un contréle fiscal portant sur IS, I'R et la TVA au titre des exercices
2006, 2007, 2008 et 2009. La société n‘ayant pas recu de notification a ce jour au titre des exercices contrélés, le mangement de la CGI
estime quil ne dispose pas encore des éléments nécessaires pour apprécier limpact éventuel du contréle fiscal en cours sur la situation
intermédiaire au 30 juin 2010.

Casablanca, le 29 septembre 2010

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Coopers & Lybrand (Marod) S.A
Sakina BENSOUDA-KORACHI Abdelaziz ALMECHATT
Associé Associé
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