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BILAN ACTIF EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 BILAN PASSIF EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014
A OE“)T(.E:: :*CREov. EX: PRECEDENT, EXERCICE EXERCICE PRECED.
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 121530584 102 473 895 19 056 688 4608938 CAPITAUX PROPRES (A)
FRAIS PRELIMINAIRES 9054000 9054000 = S CAPITAL SOCIAL OU PERSONNEL (1) 1840 800 000 1840 800 000
CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES 112476 584 93419895 19056 688 4608938 MOINS: ACTIONNAIRES, CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE - -
PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS - - - - CAPITAL APPELE 1840 800 000 1840 800 000
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 28889542 13583 570 15305972 15444451 DONT VERSE 1840 800 000 1840 800 000
IMMOBILISATION EN RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 1478300 1478300 - - PRIMES D'EMISSION, DE FUSION, DAPPORT, 1881216000 1881216000
E(R;\IYDESTSC’O'\AI\:F\?\(E):CﬁiI.DROITS ET VALEURS SIMILAIRES 24395979 12105270 12290709 12 960 056 N ECART DE REEVALUATION . .
AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3015263 E 3015263 2484395 ] iiﬁi@f&éﬁ:{"is 1?2 g;i ?g 1?: ;gg 2?2
t78l IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 218810203 50075637 168 734 566 185202378 E REPORT A NOUVEAU 517870453 275066712
=N TERRAINS 204344 5 204344 204344 s e -
Pl ConsTRUCTIONS 159057318 25342514 133714804 145267 712] el RESUTAT ECLINSTANCE DAFFECTATION
=3 INSTALLATIONS TECHNIQUE, MATERIEL ET OUTILLAGE 23203911 2513757 20690 154 23010545 -l RESULTAT DE LEXERCICE 84020106 413 216 570
&=l MATERIEL DE TRANSPORT 32941 25152 7789 11337 E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES :A)) 4493262414 4758994307
8l MOBILIER, MATERIEL DE BUREAU ET AMENAGEMENTS il CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B 8485538 8485538
E e 34653412 22194214 12459198 13300389 = PROVISIONS REGLEMENTEES = =
=2 AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES = E E E [®l PROVISIONS POUR INVESTISSEMENT 8485538 8485538
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 1658277 - 1658277 3408050 &4l DETTES DE FINANCEMENT (C) 3535171815 2427 322200
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2262323127 25093153 2237229974 2097 852322 4l EMPRUNTS OBLIGATAIRES 2250 000 000 1500 000 000
PRETS IMMOBILISES 1689193 93153 1596 040 2218388 Sl AUTRES DETTES DE FINANCEMENT 1285171815 927 322 200
AUTRES CREANCES FINANCIERES Z511 2 21 Z51lily PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 24579074 26029 087
EJ?;ESD';'F@JEAI;%SSSES 2260088 Ssz 25000 00(? 2235088 8213 2095088 821} PROVISIONS POUR RISQUES 2824502 1274515
ECARTSDECONVERSIONEAGTIEIE) - - - - PROVISIONS POUR CHARGES 14754572 14754572
DIMINUTION DES CREANCES IMMOBILISEES = = E E ECARTSIDECONVERSTONIRASSH(EV. - -
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT . . . . AUGMENTATION DES CREANCES IMMOBILISEES - -
TOTAL | (A+B+C+D+E) 2631553455 191226255 2440327200 2303108088 DIMINOTIONIDES DHESIDEEINANCEMEN] - -
STOCKS (F) 6181748708 6966540| 6174782168 5680990 260 TOTAL | (A+B+C+D+E+F) 8061498 841 7220831133
MARCHANDISES 1545073 201 4584122 1540 489 079 1247741762 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
MATIERES ET FOURNITURES CONSOMMABLES = = = = PASIF CIRCULANT DETTES DU PASSIF CIRCULANT H.T (F) 4883 873 629 5120389843
PRODUITS EN COURS _ 2948774782 E 2948774782 2662553 156 M| FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 1804216070 2309 769 546
PRODUITS INTERMEDIAIRES ET PRODUITS RESIDUELS E = - - Pl CLIENTS CREDITEURS,AVANCES ET ACOMPTES 1089528 182 1161993 448
E PRODUITS FINIS 1687 900 725 2382418 1685518307 1770695 342 j PERSONNEL 20652 146 24975978
=3 CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 5151036 596 7034752 5144001843 5366 892 454 =N ORGANISMES SOCIAUX 64 881 64 881
4| FOURNISSEURS DEBITEURS, AVANCES ET ACOMPTES 176 411851 995 040 175416811 181019073 ¥ S 75818605 108 364 903
D impol—swsl mewd Twasy Bowsvsos
(9] . bl AUTRES CREANCIERS 1533112454 1484011620
A e DASSOTES Bl iy 2ol = pd e 2513274771 Rl COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 93649294 30664275
g AUTRES DEBITEURS 3129100399 950603 314814979 2809458902 [ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 3 000000 3 000000
COMPTES DE REGULARIS. ACTIF 62196161 - 62196161 51788413 ECARTIDECONVERSIONPASSIE(ELEMENTSCIRCULANTS () - -
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 5 - 5 E TOTAL Il (F+G+H) 4886 873 629 5123389843
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) (ELEMENTS R R R R TRESORERIE PASSIF
CIRCULANTS) CREDIT D'ESCOMPTE - -
TOTAL Il (F+G+H+1) 11332785304 14001292| 11318784011 11047882714 CREDIT DE TRESORERIE 60000 000 230000 000
TRESORERIE ACTIF 191918 263 e 191918263 245524714 BANQUES(SOLDES CREDITEURS) 942 657 003 1022294539
CHEQUES ET VALEURS A ENCAISSER 4345275 E 4345275 7533207 TOTAL Il 1002 657 003 1252294 539
BANQUES, T.G.ETC.CP. _ 187 513255 - 187513255 237927041 TOTAL GENERAL I+11+111 13951029474 13596515515
CAISSES, REGIES D'AVANCES ET ACCREDITIFS 59733 E 59733 64 466
TOTALIIl 191918263 e 191918263 245524714
TOTAL GENERAL I+11+111 14156 257 022 205227 548 13951029 474 13596515515 -
DeIOItte COOPERS AUDIT
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) EXERCICE CLOS LE 31/12/2014 Dot Aud Coopers Audit Maroc S.A
OPERATIONS TOTAUX TOTAUX 588 Boutevard Zerktouni 20 000 Casablanca oD el
PROPRES EXERCICES | DE LEXERCICE | DE LEX. PREC
ALEXERCICE | PRECEDENTS | 12 " COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE S.A « CGl »
1-PRODUITS D'EXPLOITATION 1542613914 1542613 914] 3245225248 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
VENTES DE MARCHANDISES (EN L'ETAT) z = = = COMPTES SOCIAUX
VENTES DE BIENS ET SERVICES PRODUITS CHIFFRE D'AFFAIRES 1114690 143 <[ 1114690143] 2636653 956 EXERCICE DU 1¢" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014
VARIATIONS DE STOCKS DE PRODUITS 382 206 600 - 382206600 400329347
IMMOBILIS.PROD.PLENTREPPOUR ELLE-MEME - - - 161691 650 Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
Z SUBVENTIONS D'EXPLOITATION - - - - Vvous présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2014.
=3l AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 14198511 - 14198511 4130583
% _?g?:ﬁs DHEAAGIVAMON AN DI atitclas : 54;165113896162 - - 54;16511;96162 3 241;224215927;; Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la société COMPAGNIE GENERALE
=N 1I-CHARGES D'EXPLOITATION 1461061927 131685 1461193612] 2790070865 IMMOBILIERE S.A « CGI », comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I‘état des soldes
b8l ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES - ~ - ~ de gestion, le tableau de financement et Iétat des informations complémentaires (ETIC) relatifs
ACHATS CONSOMMES DE MATIERES ET FOURN 1297943 438 T 1297943438] 2508 480 247 a l'exercice clos le 31 décembre 2014. Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux
AUTRES CHARGES EXTERNES 43 406 569 124 359 43530928 46 545 730 propres et assimilés de MAD 4 501 747 952 dont un bénéfice net de MAD 84 020 106.
IMPOTS ET TAXES 160 895 - 160 895 333387
CHARGES DE PERSONNEL 89 809 905 7326 89817231 94125 663 La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états de synthése,
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION - - - 32538087 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
DOTATIONS D'EXPLOITATION 29741119 5 29741119 18047 751
TOTAL I v Lttt 2n e Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
:cﬁ:ﬁgﬁﬁl’szm(:hg:::;"m 262503 05(; -138- 2:; :ﬁg :?i ;:: ;:: ?:g Npus avons e'ffectué nqtre audit §elon Ie§ Normes de la Profession au Maroc et compte tenu des
PRODUITS DES TITRES DE PARTIC.ET AUTRES TIM 56 546 000 - 56 546 000 90000 000 IR Rl Gl ) T D g Ul
GAINS DE CHANGE 27156 -138 27019 5113 . i o R o
- INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS 97138616 B 97138616 75411025 Not_Js certifions que les états de synthése, cités au t;leuXI_eme pa?ragraphe de ce rapport, sont regu_llers
il REPRISES FINANCIERES, TRANSFERTS DE DE CHARGES 108 791 278 = 108 791 278 90 437 642 etsinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, uneimage fidéle du résultat des opérations
I TOTAL IV _ 262 503 050 -138 262502912 255853 780 de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la COMPAGNIE GENERALE
<Z! V-CHARGES FINANCIERES 238971200 -| 238971200| 163624092 IMMOBILIERE « CGI » au 31 décembre 2014 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Fall CHARGES D'INTERETS 228952235 - 228952235 163 561 672
PERTES DE CHANGE 18964 - 18964 62419 Vérifications et informations spécifiques :
AUTRES CHARGES FINANCIERES - - - -
DOTATIONS FINANCIERES 10 000 000 5 10000 000 5 a o oA A a .
TOTALV 238971 200 = 238971200 163 624092 Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
VI-RESULTAT FINANCIER - - 23531713 92229688 assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du
VII-RESULTAT COURANT - - 104952016| 547384071 conseil d’administration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la société.
VIII-PRODUITS NON COURANTS 4507937 771 4508708 70955986
PRODUITS DES CESSIONS D'IMMOBILISATIONS 1000 000 B 1000 000 150 000 Par ailleurs, conformément aux dispositions de l'article 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et
SUBVENTIONS D'EQUILIBRE = = = - complétée par la loi 20-05, nous portons a votre connaissance qu’au cours de l'exercice 2014, la
REPRISES SUR SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT - - - - société a procédé a la création de la société « Casablanca Marina Management Company S.A», au
AUTRES PRODUITS NON COURANTS 3507937 771 3508708 21 505 986 capital de KMAD 1 000, détenue en totalité par la CGI.
=3 REPRISES NON COURANTES ; TRANSFERTS DE CHARGES - - - 49300 000
TOTALVIII 4507937 771 4508708 70955 986 i
=4/ 1X-CHARGES NON COURANTES 8697403 143964] 8a41368] 70avazea| | CoDlencale20awil2015
8 X/ébézgs NETTES DAMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS GO . DD E0EED LesC et comD
Fo¥| SUBVENTIONS ACCORDEES : : : E
Cll AUTRES CHARGES NON COURANTES 2697 403 143964 2841368 70349764
El%\elTsl%’\:vSsNON COURANTES AUX AMORTISSEMENTS ET AUX 5000000 R 5000000 R Deloitte Audit
TOTAL IX 8697 403 143 964 8841368 70499 764 - ), ~
X-RE‘SULTAT NON COURAN’T (Vi -1x) - - -4 332659 456 222 e = C()q)gﬁ,‘l}ﬁs‘%@glpng% RAO('
XI-RESULTATS AVANT IMPOTS (VII +X) E -| 100619356| 547 840293 Sakina BENSGUDA-KORACHI Siége 83 Averue Hassan I
XII-IMPOTS SUR LES BENEFICES 16599 250 | 16599250 134623723 i itte Audit Ca\abla
XIII-RESULTAT NET (XI- XI1) - - 84020106 413216570 Assapies DelO‘“ﬁd Zerktouni Tél:0522 42 || 99/Fax0822 27 47 34
XIV-TOTAL DES PRODUITS (I + 1V + VIII) - -| 1809625535 3572035014 283'_38KE;BLANCA a— Abdelaziz ALMECHATT
XV-TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX + XII) - -| 1725605429| 3158818444 Té1: 0522 22 40 25’}8’;3‘8 Associé
XVI-RESULTAT NET (TOTAL DES PRODUITS - TOTAL DES Fax: 052222
CHARGES) ° o 84020106 413216570




ETATS FINANCIERS SOCIAUX ANNUELS

DU GROUPE CGl

PERIODE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014

ATD OLDES D o
AU DE FORMATION D A 0 0
EXERCICE EXERCICE PRECED

Ventes de marchandises (en Iétat) ° °
MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT | = =
PRODUCTION DE LEXERCICE Il 1496 896 743 3198674953
-+ Ventes de biens et services produits 1114690143 2636653 956
+ Variation de stocks de produits 382206 600 400329347
+ ilisations produites par I'entreprise pour elle-méme - 161691650
CONSOMMATION DE L'EXERCICE Il 1341474 366 2645025976
- Achats consommés de matiéres et fournitures 1297943438 2598480247
- Autres charges externes 43530928 46545730
VALEUR AJOUTEE (1+11-111) IV 155422378 553 648 977
+ Subventions d'exploitation - -
- Impots et taxes. 160895 333387
- Charges d 89817231 94125663
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E. ) 65444 251 459 189 926
+ Autres produits d'exploitation 14198511 4130583
- Autres charges d'exploitation - 32538087

Repri: itation : Transferts de charg 31518660 2419712
- Dotati itati 29741119 18047751
= RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) VI 81420303 455 154 383
(+ou-) RESULTAT FINANCIER VII 23531713 92229 688
=RESULTAT COURANT (+ou-) Vil 104952016 547 384071
(+ou -) RESULTAT NON COURANT IX -4332 659 456 222
- Impats sur les résultats 16599250 134623723
RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ou-) X 84020 106 413216570

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT

Résultat net de I'exercice : 84020 106 413216570
Bénéfices (+) 84020106 413216570
Pertes () - -
+ Dotations d'exploitation (1) 29741119 13150251
+ Dotations financieres (1) 10000000 s
+ Dotations non courantes (1) 5000000 -
- Reprises d'exploitation (2) 6670013 856000
- Reprises financiéres (2) - -
- Reprises non courantes (2) (3) - 49300000
- Produits des cessions d'immobilisations 1000000 150000
+ cédées 1000000 150000
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 122091213 376210821
- Distribution des bénéfices 349752 000 349752000
AUTOFINANCEMENT -227 660 787 26458 821

(1) ALEXCLUSION DES DOTATIONS RELATIVES AUX ACTIFS ET PASSIFS CIRCULANTS ET A LA TRESORERIE
(2) AL'EXCLUSION DES REPRISES RELATIVES AUX ACTIFS ET PASSIFS CIRCULANTS ET A LA TRESORERIE
(3)Y COMPRIS REPRISES SUR SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENTS

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

S LE 31/12/2014

YNTHESE DES MASSES DU BILAN

EXERCICE

1 FINANCEMENT PERMANENT 8061498841 7220831133 = 840667 708
2 MOINS ACTIF IMMOBILISE 2440327200 2303108088 137219112 >
3 FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 5621171642 4917723 045 -| 703448596
4 ACTIF CIRCULANT 11318784011 11047882714 270901297 >
5 MOINS PASSIF CIRCULANT 4886873 629 5123389843 236516214
6 BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 6431910382 5924492870 507417512 -
7 TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A-B -810738741 -1006769825| 196031084 =
PLO 0
L Bwae
RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A) A 349752000 122091213| 349752000 376210821
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT = 122091213 = 376210821
DISTRIBUTIONS DE BENEFICES 349752000 349752000 >
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOB. (B) B o 1000000 o 150 000
CESSIONS D'IMMOB. INCORPOR. ) o
CESSIONS D'IMMOB. CORPOREL. = >
CESIONS D'IMMOB. FINANC. 1000000 150000
RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMOBILISEES > >
AUGMENT. DES CAPITAUX PROPRES ASS. (C) © o o o o
AUGMENTATION DE CAPITAL, APPORTS =
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT = >
AUGMENT. DES DETTES DE FINANCEMENT (D) D -| 2215000000 o 380000 000
(NETTES DE PRIMES DE REMBOURSEMENT) > 2215000 000 ) 380000 000
TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 349752000| 2338091213| 349752000 756 360 821
EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
ACQUISITION & AUGMENTAT. D'IMMOB. (E) E 154341 246 -| 172961993 =
D'IMMO. INCORP. 3329581 8216768
D'IMMO. CORP. 634013 165 409 905
D'IMMO. FINANC. 151000000 -
AUGMENTAT. DES CREANCES IMMOB. 622348 -664 680
REMBOURS. DES CAPITAUX PROPRES (F) F
REMBOURS. DES DETTES DE FINANCEMENT (G) | G | 1107 150385 - 97 677 800 =
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) H 23398985 o
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 1284890617 -| 270639793 =
VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL BFG 507417512 - 1088936897 -
VARIATION DE LA TRESORERIE 196031084 ) 952 967 869
TOTAL GENERAL 2338091213| 2338091213 1709328689 | 1709328689
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ETAT A1
PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION SPECIFIQUES A LA CGI
ACTIVITE DE LA COMPAGNIE :

La Compagnie Générale Immobiliére «C.G.l», filiale de la Caisse de Dépot et de Gestion est une
société anonyme de droit marocain créée en 1960. Son capital social est de 1 840 800 000,00
dirhams et son siége social est a Rabat Espace Oudayas, Avenue Mehdi Ben Barka, BP 2177, Hay
Ryad.

Elle a pour principale activité I'exécution des opérations de promotion immobiliere ainsi que
la réalisation d'ouvrages immobiliers en Maitrise d’Ouvrage Délégué pour le compte des
administrations.

PRINCIPES, METHODES ET PRATIQUES COMPTABLES :
Les principales méthodes et pratiques comptables appliquées se résument comme suit:

Immobilisations en non valeurs :
Cette rubrique qui correspond aux charges a répartir est amortie sur 5 ans.

Immobilisations incorporelles :
Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt historique d’acquisition. Elles sont
composées pour |'essentiel de logiciels qui sont amortis de fagon linéaire sur 3 a 5 ans.

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées au colit de revient de l'acquisition ou a leur cott de
production lors de la livraison a soi-méme des constructions (logements).

Elles sont amorties de fagon linéaire en application des taux suivants:

- Constructions 4%

- Agencement et aménagements des constructions 10%
« Matériel de transport 20%
- Matériel informatique 33%

- Matériel et mobilier de bureau et aménagements divers 10% -20% et 33 1/3

Immobilisations financiéres :

Elles sont constituées essentiellement des titres de participation ainsi que les préts a plus d'un an.
Les titres de participation sont valorisés au prix d'acquisition et les préts octroyés a des tiers et au
personnel de la Compagnie sont enregistrés a leur valeur nominale.

Stocks :

Le stock des «Terrains, Réserves fonciéres» est valorisé au cotit d'acquisition qui comprend le prix
d'achat des terrains et les frais accessoires d'achat.

Le stock des «constructions en cours» est valorisé au co(t des terrains ainsi que les colts des
travaux de constructions et de lotissement.

Les stocks des programmes achevés «constructions terminées» comprennent I'ensemble des
couts des terrains d'équipement ou de constructions, y compris les charges restant a payer sur ces
programmes qui sont constatées sous forme de dettes provisionnées.

Il est a noter que les charges financiéres sont imputées au cot de production des stocks.
Provisions pour dépréciation des stocks:

Les études et équipements sont provisionnés lorsqu'ils sont susceptibles d'étre partiellement ou
totalement abandonnés.

Les constructions achevées et/ou en cours sont provisionnées pour tenir compte notamment des
surcodts affectant les programmes concernés et a chaque fois que les prix de vente attendus sont
jugés inférieurs au couts de réalisation des programmes concernés.

Provisions pour risques et charges :

Elles comprennent les provisions destinées a couvrir les risques contentieux connus a la date
d‘arrété des comptes. Leur évaluation est effectuée en fonction de I'état des procédures en cours
et de l'estimation des risques encourus a la date d'arrété des comptes.

Clients - ventes :

Les ventes des unités de logements, de commerce ou de lots de terrain ne sont comptabilisées
qu‘aprés signature des contrats définitifs par la Compagnie et les acquéreurs (méthode de
I'achévement).

Les avances collectées aupreés des attributaires de lots ou de constructions sont logées dans des
subdivisions nominatives de comptes clients créditeurs et sont identifiés par un code programme.
Elle sont apurées au fur et a mesure de la constatation comptable des ventes.

La marge d'intervention, sur les opérations pour lesquelles la Compagnie intervient en qualité de
Maitre d'Ouvrage Délégug, est constatée en produits au fur et a mesure de sa facturation.

Provisions pour dépréciation des créances clients :
La Compagnie provisionne les créances douteuses ayant fait I'objet de recours judiciaire.

Taxe sur la valeur ajoutée:

La T.V.A. déductible au titre de l'acquisition des travaux et de prestation pour la réalisation
des programmes (y compris les lotissements) ainsi que la taxe afférente a I'acquisition des
immobilisations et des prestations nécessaires au fonctionnement de la Compagnie sont
enregistrées dans des comptes de créances sur I'Etat.

LaT.V.A. collectée au titre des ventes, des produits financiers et des prestations de service est logée
dans les subdivisions concernées des postes de T.V.A. « Etat passif»

Il est a noter particulierement que la T.V.A. grevant les travaux de lotissement est imputée
globalement sur la T.V.A. collectée au titre des ventes et prestations de la Compagnie et fait l'objet
d’une régularisation a I'achévement et a la livraison a soi-méme des lots concernés.

Pour les opérations pour lesquelles la C.G.l. intervient en tant que Maitre d'Ouvrage Délégué, les
colts des travaux sont enregistrés T.T.C.
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A2 - ETAT DES DEROGATIONS B6 - TABLEAU DES CREANCES
EXERCGICECLOSLE3 /22010 (M |

EXERCICE CLOS LE 31/12/2014

INDICATION JUSTIFICATION INFLUENCE DES DEROGATIONS
SURLE PATRIMOINE, LA SITUATION ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
DEROGATIONS DEROGATIONS FINANCIERE ET LES RESULTATS CREANCES TOTAL
LES ETATS DE SYNTHESE SONT ETABLLS DANS LE RESPECT DES +1an “lan | ENR. | MtenDev | MYEOP | MUEL | MtRE.
b Egngmm‘:&'x ZRRCIE RIS PRINCIPES COMPTABLES FONDAMENTAUX PRECONISES NEANT -
PAR LE CODE GENERAL DE NORMALISATION COMPTABLE (CGNC) DELACTIF IMMOBILISE 2234303 2234303 . . - - . -
LES METHODES D'EVALUATION REPONDENT AUX PRINCIPES COMP- .
! PRETS IMMOBILISES 1689193 1689193
11 DEROGATIONS AUK METHODES DEVALUATION |2 e ool NEANT
111. DEROGATIONS AUX REGLES D'ETABLISSEMENT | LES ETATS DE SYNTHESE SONT PRESENTES CONFORMEMENT AUX N
T DE PRESENTATION DES ETATS DESYNTHESE | REGLES PREVUES PAR LA LOI COMPTABLE WAL AUTRE SRENCEFANCERES Sl Sl
DE LACTIF CIRCULANT 5144001843 | 3537570533 | 1606431310 - -| 354340491 | 2242283470 -
A3 - ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
P e T A R L ez 2] | *FOURNISS.DEBITEURS, AVANCES | 175416811 59897181 115519631 . .
NATURE JUSTIFICATION INFLUENCE SUR LE G
DES ) PATRIMOINE, LA SITUATION * CLIENTS & COMPTES RATTACHES | 1403166084|  746622306| 656543778 446830756
CHANGEMENTS CHANGEMENTS FINANCIERE ET LES RESULTATS
1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES LES METHODES D'EVALUATION DEMEURENT INCHANGEES ET e EENEL IR IEEET)
DEVALUATION REPONDENT AUX REGLES ADOPTEES PAR LA NORME COMPTABLE. e FEOE TR FET
11, CHANGEMENTS AFFECTANTS LES REGLESDE | LA PRESENTATION DES ETATS DE SYNTHESE EST CONFORME AUX REGLES B y
PRESENTATION PRECONISEES PAR LA LOI COMPTABLE LELW RS S
* AUTRES DEBITEURS 3148149796 2731051046| 417098749 1795402714
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014 [ERICIVAT 62196161 62196161
Augmentations Diminunitions DEREGULARISATION - ACTIF
Montant brut Montant brut
NATURE . q )
Déb. Ex. Aquisition kojpatl ef POUT irement Cession Retrait ~ Virement Fin Ex.
elle-méme B7 - TABLEAU DES DETTES
IMMOBILISATION 98131598 23398985 - - - - [ 121530584 —
EN NON-VALEURS
*FRAIS PRELIMINAIRES 9054000 - - - - - - 9054000 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
— DETTES TOTAL
*CHARGES A REPARTIR SUR 89077598 23398985 - - - - | 12476588 1 tan |ENP|MtenDev| MUEOR | MCEL | MRE
PLUSIEURS EXERCICES
“PRIMES DE REMBOURSEMENT - E - E E E - -| | DEFINANCEMENT 3535171815 3155171815
OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS 25559961 3329581 | ases713 - | 4585713|  28889542|  |EMPRUNTSOBLIGATAIRES 2250000000 2250000000
INCORPORELLES
eI ) W0 - - - D T473300| | AUTRES DETTES DEFINANCEMENT 1285171815 905171815| 380000000 500000000
RECHERCHE
. DU PASSIF CIRCULANT 4883873629| 2987477 968 1802746 368 75883486 | 427 085 047
*BREVETS, MARQUES, DROITS 21597266 || 3604713 - - 806000 24395979| | FOURNISSEURS ET COMPTESRATTACHES | 1804216070| 1073872351| 730343720
ETVALEURS SIMILAIRES
* FONDS COMMERCIAL - - - - - - - -
AUTRES IMMOBILISATIONS T T = s . T S 3015263| | CLIENTS CREDITEURS, AVANCESETACOMP | 1089528182|  490733602| 598794580
INCORPORELLES PERSONNEL 206521 206521
IMMOBILISATIONS 218176190 634013 T 8990 : | ss9970] 218810208 DR 9| 2D
CORPORELLES ORGANISMES SOCIAUX 64881 o 64881 64881
*TERRAINS 204344 - - - - 204384
*CONSTRUCTIONS 158402 605 - 722470 67757 159057318|  |enr 75818605 | 75818605 75818605
*INSTALLAT. 22039M - - - - - - 22039m
TECHNIQUES, MATERIEL ET COMPTES DASSOCIES 266831997 545192 266286805 266831997
OUTILLAGE
 MATERIEL DETRANSFORT 798 - 5 . . . - 329a1| | AUTRES CREANCIERS 1533112454| 1422326823| 110785631 160253050
* MOBILIER, MATERIEL 32924339 634013 G | 276166] 34653413
R & A COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF 93649294
*IMMOBILISATIONS
CORPORELLES DIVERSES
*IMMOBILISATIONS 3408050 - 37623 - | 5526047 1658277 B8 - TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
CORPORELLES EN COURS |
S MATERIELINFORMATIQUE . . - . . . . EXERCICE CLOS LE31/12/2014
TIERS CREDITEURS OU TIERS MONTANT NATURE DATEETLIEU OBJET VAL. CPT. NET.
ABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION DEBITEURS COUVERT [0} DINSCRIPTION 206 SURETE DONN.
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014 PAR LA SURETE DATE CLOTURE
et 3 Extrait des derniers états de synthése de la P
Raison sociale Secteur Capital feiticrziion Pr!x' . iy société émettrice EEditivot JSURETES DORNES) NEANT
delasociété dactivité social o comptable | —ro g6 | Situation | Resumtar | uCPCde
N capitalen% | global nette lexercice * SURETES RECUES NEANT
émettrice 1 2 3 4 5 dloture nette net 9
6 7 8 (1) GAGE: 1 HYPOTHEQUE :2- NANTISSEMENT : 3- WARRANT :4- AUTRES : 5 - (A PRECISER)
SEPGB Promoti jliere_| 145000000 50% 435982345 435982345]  31/12/14]  19943050] 25073743 -] |(2) PRECISER S| LA SURETE EST DONNEE AU PROFIT D'ENTREPRISES OU DE PERSONNES TIERCES (SURETES DONNEES)
DYARALMANSOUR | Promotion Immobiliére 100% 31/12/14] 566043129 71693806] 26546000 (ENTREPRISES LIEES, ASSOCIEES, MEMBRES DU PERSONNEL)
r&r&okcrco e R | N———— e —— R — e T oo e | |(3) PRECISER 1 LA SURETE RECUE PAR LENTREPRISE PROVIENT DE PERSONNES TIERCES AUTRES QUE LE DEBITEURS (SURETES RECUES)
ALMANARDEVELOPE- | _ -
ET COET " 100% 311214 350576813 36686091 30000000
IMMOLOG Promoti iliere_| 250000000 50% 316055879| 316055879 31/12/14]  830691901| 108054659 B B9 A ANCIERS R OU DO ORS OPERATIONS DE CRED
AMWAS Promoti i 20% 60000000] 45000000]  31/12/14 = B B
SAMEVIO Promotion Immobiliére | 65000000 70% 45500000 45500000(  31/12/14] 47509747 16489118 - RCICECLO 014
CGIMANAGEMENT | Prestation de servive 2000000] 100% 2000000 2000000]  31/12/14] 15099009 6485979 -
‘GOLF GREEN COMPANY _ | Gestion des Golfs 10000000]  100% 10000000 | 3n2na]  2183427] 18545100 B ENGAGEMENTS DONNES MONTANT EXERCICE MONTANT EXERCICE PRECEDENT
GOLF WANAGENENT | Gostiondes Golfs 1100000 100% ss0000(  ss0000| 311214 2386531 210916 - * AVALS ET CAUTIONS 727000000 537000000
CGT FACILITIES Hotellerie 1000000 100% 1000000 1000000[ 31712714 28963 236837 - it i 1 G
e Prestation deservive | 1000000] 0% Too0000| 1oo0000] 3wata] 32317 Aerens E retatesetobligations similaies
ABLEAU DES PROVISIONS TOTAL1
EXERCICE CLOS LE 31/12/2014 1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées
TR MONTANT DOTATIONS — REBRISES e NN N EXERCCE ENGAGEMENTS RECUS Montant Exercice Montant Exercce Précédent
DEBUT EXERCICE | EXPLOITATION |  FINANCIERE EXPLOITATION | FINANCIERE
COURANTES COURANTES * AVALS ET CAUTIONS(CGI) 302025 567 282275006
1.PROVISIONS POUR DEPRECIATION
DE LACTIF IMMOBILISE 15093153 “| 10000000 - : - . 25093153 * AVALS ET CAUTIONS (M.0.0) 40677871 39052712
2. PROVISIONS REGLEMENTEES - - - - - - - - * AUTRES ENGAGEMENTS RECUS
3. PROVISONS DURABLES POUR
RISQUES ET CHARGES | 22000 i o0 [ S0013 i 24STO074] | (1) GAGE 1 HYPOTHEQUE :2- NANTISSEMENT :3- WARRANT : 4- AUTRES : 5 - (A PRECISER)
SOUS TOTAL (A) 41122240 220000| 10 000000| 5000 000|6670013 - - 49672227 (2) PRECISER SI LA SURETE EST DONNEE AU PROFIT D’ENTREPRISES OU DE PERSONNES TIERCES (SURETES DONNEES)
4.PROVISIONS POUR DEPRECIATION (ENTREPRISES LIEES, ASSOCIEES, MEMBRES DU PERSONNEL)
DE LACTIF CIRCULANT (HORS TZZBTED - - 9 2EED - . 14001292| | (3) PRECISER S| LA SURETE RECUE PAR L'ENTREPRISE PROVIENT DE PERSONNES TIERCES AUTRES QUE LE DEBITEURS (SURETES RECUES)
TRESORERIE)
5. AUTRES PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGE 3000000 - - - - - - 3000000
6. PROVISIONS POUR DEPRECIATION ) . ) ) i )
DES COMPTES DE TRESORERIE
SOUS TOTAL (B) 19233130 - - -[2231838 - - 17001292
TOTAL (A+B) 60355370| 220 000] 10000 000[ 5000000[8 901 851 - - 66 673 520




