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1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks

EXERCICE ,,fgj’éi;‘;f‘, PASSIF Exercice Exercice Précédent
ACTIF Brot Amorfissement Net Net
et CAPITAUX PROPRES 978 625 704,26 1210029 666,87
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A] 732909284 719307249 136020,35 782 458,14
* Frais préliminaires * Capital social ou personnel (1) 94 200 000,00 94 200 000,00
* Charges & reparir sur plusieurs_exercices 7329092.84]  7193072,49 136 020,35 782 458,14 *Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé, capital
* Primes de remboursement des obligations appelé dont versé.......
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8] 3355 000,00 3355000,00] 335500000 ., [ Prime d'émission, de fusion, d'apport
*Immobilsation en recherche et développement + [*Ecarts de réevaluation
“w |+ Brevets, marques, droits et valeurs similaires Z [*Réserve légale 9 420 000,00 9 420 000,00
© [*Fonds commercial 3355 000,00 3355000,00] 335500000 < ["Réserve faculiafive
= |* Autres immobilisations incorporelles Z [+ Autres réserves 583 538 591,00 494 380 591,00
= [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) | 3186800819,76] 1581 864 469,93 1 604 936 349,83 1 493 925 814,02 ; ~Report & nowveau (2] 6107587 186 11091
O [*Terains 60 163 732,41 60163732,41] 6016373241 y - ; -
o | * Résultat net en instance daffectation (2)
= [+ Constructions 39407584577| 185783 532,96 208292312,81| 20824488393 w
=2 [+ Installations techniques, matériel ef oufilage 1895799 030,44| 951 448389,77| 944350 640,67| 91121135218 a |*Résultat net de l'exercice (2) 291 406 037,39 811842964,96
" * Matériel fransport 414932008,48| 29108274296 123 849 265,52 115603 518,96 v | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 347 834 412,59 330 992 631,36
[ Mobier matériel de bureau ef aménagements 215001 076,85] 153 549 804,24] 61 451 272,61] 59011 106,14 = [* subvention dinvesfissement
o ~i'ﬁ'; immobilisafions corporelles w | Proviions réglementées
< [FImmobilsafions corporelles en cours 206 829 125,81 206829 12581| 139 691 220,40 é ; :::Zi:z:g: EZS: :ZZSU:Z:T::OQQMQH :
mgia‘v::xgﬁsgwmcwskss D) l?; ;g? g?:ig ERESRESEL) L :g gz? g:lf; L g %f g::gg 3 * Provision pour amortissements dérogatoires 347 834 412,59 330 992 631,36
* Aufres créances financieres 124271319 24474952 997 963,67 1141143,12 Z
*Tifres de parficipation 95907 515,99 95907 515.99| 95907 515,99 | DETTES DE FINANCEMENT (c) = =
* Autres tiires immobilisés 11253819,25] 488600409 636781516] 2539 651,32 =z |* Emprunts obligataires
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (] = [ Autres deties de financement
* Diminution des créances immobilisées PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES D) - -
* Augmentation des deftes financiéres * Provisions pour risques
TOTAL (A+B+C+D+E] 3319210 277,45| 1 594 188 296,03| 1725 021 981,42 1 611 435 649,18 * Provisions pour charges
STOCKS (F) | 624307 448,85] 58845234,97| 565462213,88] 33613384554 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF @] 5 5
* Marchandises + Augmentation des créances immobilisées
- mggi‘r'ess;r icolggwures, consommables 525416 635,54 58845234,97| 466 571 400,57| 271 748 202,40 * Diminution des detfes de financement
- : o _ Total I(A+B+C+D+E) 1326 460 116,85 1541 022 298,23
2 | Produits intermédiaires et produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT G] 1547 386 409,66 815862 495,04
< [ Produits finis 9889081331 9889081331 | 64385 643,14 - _ : 4
_ [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) | 708577 696,04 28231 412,89| 680 346 283,15| 522 689 820,55 z | Fournisseurs et comptes rattachés 460 982 524,27 517006 938,11
S [* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 7 888 249,45 7 888 249,45 5125 436,41 < * Clients créditeurs, avances et acomptes 5331 259,10 5774372,10
O [*Clients et comptes rattachés 125144 132.23] 27866 969,14 97277 163,09 103917 395,11 3 [ Personnel 73836 736,39 66075 159,24
o [+ Personnel 16786 907,91 364443,75| 16 422 464,16] 16995 422,29 O |* Organisme sociaux 22 408316,25 27 677 672,39
o [Etat 275371 10493 275371 104,93 85 658 614,74 o« [*Efat 219 192 274,24 114211 205,98
* Comptes d'associés 241 601 500,00 241 601 500,00| 283 320 337,00 ; * Comptes d'associés 504 957 830,00 402713,26
“ [~ Autres débiteurs 27790 902,96 27790 902,96 25 287 890,68  Autres créanciers 40167 475,67 84205 240,22
~ [ Comples de régularisafion-Acit 9534 603,15 9534 603,15 31057117 = [¥ Comptes de reguiarisation passi 509993.74 489 193.74
2 ;ITCRE’S“\‘/’LSLSEL’:S”SD'E’ETZE‘;&E‘"L'TS”'e ] 446029541 4460295411 207415315 2 [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 68 494 426,42 63266 852,86
ECARTSIPHCONYESIONAGIE ) leeREoaE T ME0hETES) < |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H) 699 128,71 126 205,44
TOTAL Il ( F+G+H+1) 1334573 448,05 87 076 647,86| 1 247 496 800,19 859 274 428,48 Tofal Il (F+G+H) 1616579 964,79 879 255 553,34
TRESORERIE-ACTIF 99 074 180,34 99074 180,34 79 703 084,18 TRESORERIE-PASSIF 128 552 880,31 13013531027
0O |* Chéques et valeurs & encaisser 47 700 490,13 47 700 490,13 12 006 342,90 O | * Crédits d'escompte
o [* Banques, TG et CCP 31533592,11 31533592,11] 50 557 814,59 & [ Crédifs de frésorerie
w [+ Caisse, Régie d'avances et accréditifs 19840 098,10 19840 098,10 17 138 926,69 o | " Banques 128 552 880,31 130 135 310,27
& [ToTAL 99 074 180,34 99074 180,34 79703084,18 +~ [ Total 128 552 880,31 130 135310,27
TOTAL GENERAL I 4752857 905,84] 1 681 264 943,89 3071 592 961,95] 2 550 413 161,84 TOTAL GENERAL F+II+1l 307159296195 2550413 161,84
(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
PRODUITS ET CHARGES du:01/01/20
OPERATIONS
concemant | TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE Propres & les L'EXERCICE LEXERCICE
I'exercice 1 exercices 3=2+1 PRECEDENT4
| [PRODUITS D'EXPLOITATION 281386679218 2813866 792,18| 2 588 495 204,48 f*’cﬂmﬂ&f@ﬂ"m u El ErnsT & YOUNG
* Ventes de marchandises (en Iéiat) 131837 289,28 131837 289,28] 141 455 581,50
* Ventes de biens et services produits 2 639 458 365,81 2 639 458 365,81 | 2 409 035 732,19 Price Waterhouse 37, Bd Abdellatif Ben Knddour
S Chiffre d'affaires 101, Bd Massira Al Khadra 20 050 Cassblanca
° * Variation de stocks de produifs (1) 3450517017 3450517017] 34 647 973,77 201 100 Casablanca Marns
e * Immobilisafions prodiuites par fenfreprise pour ele-méme Maree
- * Subventions d'exploitation
= * Autres produits d'exploitation 448 209,69 448 209,69 1824816,55
- * Reprises d'exploitation : 761775723 761775723 1531 100,47
° ransferts de charges CENTRALE LAITIERE
a [ [CHARGES DEXPLOITATION 2417 940 573,81 2417 940 573,81 | 2 236 220 348,83 ; = 5 e
x * Achats revendus(2) de marchandises 135 121 947,04 135 121 947,04] 143 444 773,82 .»\'I"."%S'T: _Eg¥ SLWE%?:EJE&% ?&?&m;ﬁbﬁﬁgﬁﬁﬁ DU
" Achats consommes(2) de mafiéres ef 1551 044 694,94 1551 044 694,94 1438 049 683,17 I
* Autres charges externes 335 950 764,63 335950 764,63| 298 112 561,82 En application des dispositions du Dahir postant loi 1° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
* Impdts et taxes 5073 343,55 5073343,55 8033 229,61 modifié et complété, nous avons procédé i um examen limité de la sinuaton intermédisice de la
* Charges de personnel __ 251298 728,48 251298728,48] 22336601233 Sociénd Centrale Laitiére comprenant le bilan et ke compte de produirs ef charges eelanfs i la période
: Autres charges drexploitation 360 000,00 360 000,00 360 000,00 du 1" janwier au 30 juin 2010, Cette situation intenmédiaire qui fait ressortie un montant de capitaus
Dotations d'exploitation 139 091 095,17 139 091 095,17] 124854 088,08 propees et assimilés toralissnt DH 1 326 460 117 dont un bénéfice net de DH 291 406 037 reléve de
il [RESULTAT D'EXPLOITATION (I} 395 926 218,37 39592621837 352274 855,65 L sexponsabilisé des nrgines de gesrion < Piactrous
v |PRODUITS FINANCIERS 49 244734,64 49244734,64] 23664 281,57
* ":;C::gg;i:’;: fitres de partic. ef autres fitres 37199 814,00 37199 814,00 15999 920,00 MNous avons effected notre mission sclon bes nommes de ln profession au Maroe relatives aux missions
d'examen limitd, Ces no & ' imite ot planifié et realisé e voe d'obierdr
x| [TGomdechonge _____ 3531257 EFETEIPEY] M Y17 el sy g rivesgosl oy ke bt s
w * Inferéfs ef aufres produits financiers 7 661 845,88 766184588 4725711,69 i Rt 5 R s i
o * Reprises financieres : fransfert charges 450 762,39 450 762,39 518 593,07 A P e ' il pet ; ! S
2| v [CHARGES FINANCIERES 3756 649.29 3756 649.29 4752 506,22 \:n.l'N::!'kmf analytiques appliquées aux données ﬁ._nnﬂcms. 3l foumic d;urw un oveau dasu_lmnce
P * Charges dinteréfs 347 350,39 347 350,39 390 928,31 maing Eevé quun audit, Nous n'avons pas effecré un audit ef, en conséguence, nous nexprimons
z * Perfes de change 1701 070,04 1701 070,04 381589687 done pas d'opinion d'audit.
= * Autres charges financiéres
- * Dotations financiéres 1708 228,86 1708 228,86 545 681,04 Sur la base de notre examen limité, nous n'avens pas relevé de faits qui nous ladssent penser que la
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) 45 488 085,35 45 488 085,35 18911775.35 siuation intermédiaire, d-jointe, ne donne pas une image Adéle do résultar des opérations du
VI |RESULTAT COURANT (lil+V1) 441 414 303,72 441414303,72| 371186 631,00 semestre écoulé ains que de la sinuation fAnanciére er du pamimoine de la Socété Centrale Laitiére
VIl [PRODUITS NON COURANTS 17 721 499,30 17721 499,30|  40510757,69 arrieés au W quin 2010, conformément su référentiel comptable admis au Maroc,
* Produifs des cessions dimmobilisations 40 000,00 40 000,00 2476 971,00 .
* Subventions déquilbre Casablanca, le 21 seprembre 2010
* Reprises sur subventions dinvesfisse ment r
* Aulres produifs non courants 420737,88 42073788 1204 907,08 Les Commissaires aux Compies
* Reprises non courantes ; fransferts de charges 17 240761.42 17 240761,42 36828 879.61
— | X |CHARGES NON COURANTES 50772 150,28 50772150,28| 67727 785,11
P * Valeurs nefies d'amorfissements des 2532,07 2532,07 57.079,89 FRICE WATERHOUSE
o immobilisations cédées 0.7 lfﬂft'””': 14
> * Subventions accordées rrige Q/J%M
) * Autres charges non courantes 895033124 8950331,24 6 462804,66 o A 2
o * Dolafions non courantes aux amorfissements 41819 28697 4181928697| 61207 900.56 F bl
et aux provisions i
g X [RESULTAT NON COURANT (VIIX) 33050 650,98 33050 650,98 27217 027,42 ’
2 | X [RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 408 363 652,74 408 363 652.74] 343 969 603,58
XIl_[IMPOTS SUR LES BENEFICES 116957 615,35 116957 61535 100067 616,17
Xl [RESULTAT NET (XI-XI) 291 406 037,39 291 406037,39| 243901 987,41
XIv [TOTAL DES PRODUITS (+IV-+VIll 2880 833 026,12 2880 833 026,12| 2 652 670 243,74
XV |[TOTAL DES CHARGES (I+V+X+Xil) 2 589 426 988,73 2 589 426 988,73| 2 408 768 256,33
XVI[RESULTAT NET (Total des produifs Total des charges) 291 406 037,39 291 406037,39| 243 901 987,41




