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L A I T ENGES

Grandir ensemble LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 20 I 2

BILAN ACTIF Exercice du 01/01/2012 au 30/ 06/ 2012 BILAN PASSIF Exercice du 01/01/2012 au 30/ 06/ 2012
ACTIF [ Exersice  [Exercice Précédent] rereiee erelee Precedent

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A ) 14492 784,94 9244 60378 5248 181,16 5530 95943 CAPITAUX PROPRES ( A ) 988 905 385,82 1125 545 98525
+ Frais préiminaires

Capital social ou personnel (1) 94 200 000,00 94 200 000,00

+ Charges & reparti sur plusieurs exercices 14492 784,94 9 244 603,78 5248 181,16 5 530 959.43 + Hoins : actonnairs, capital souscrit non appel, captal appelé dont vrsé
+ Primes de remboursement des obligations + Prime diémision, d fuson, dapport
IMHOBILISATIONS INCORPORELLES (B ) 3385 00000 3355 000,00 3355 00000 5 b
« Immobilsation en recherche et développement « Riserve Mg 9120 00000 9120 000,00
* Brevets, marques, drots et valeurs similaires . Risese faulative
" fonds commercl 3355 000,00 3355 000,00 3355 00000 o 583 538 591,00 563 538 59100
+ Autres immobilsations incorporells - BT T R
w IHMOBILSATIONS CORPORELES ( C) 3946 19 065,44 2094 597 376,46 1851 601 68898 1 823 859 25062 B - ot et o o 't )
S e $10 95241 51414 9921 §1 131 Bl - it e e P ) 301 389 40057 136002 981,14
@ - Constructions 436 960 186,01 207 053 883,32 29 906 302,69 215 952 981,52 b - -
B - vsalations techmigos, el e outlige 2 446 459 008,90 1308 302 731,00 1138 156 27790 1131 690 285,50 - (ESLLTSSL IE(D) 9264 39811 437 613 05687
Z . Maeriel transport 476 117 878,10 390 191 895,73 85 925 98237 116 415 65751 : * Subventon dnvestissement
i« Mobiler, matérel de bureau et aménagements divers 25 462 07219 189 048 866,41 56 413 20638 65260 583,18 QR KSR revisonsirégcneries
5+ Autres immobilsations corporeles & - Provisin pour investisement
<« Immobilisations corporelles en cours 281 284 961,23 281 284 967,23 234 376 004,50 E * Provision pour acquision de logement
IHMOBILISATIONS FINANCIERES ( D ) 171 006 443,52 5 536 396,49 165 470 047,03 118 666 901,65 ©  ° Provision pour amortissements dérogatoires 449 264 398,71 437 673 056,87
+ Préts immobilsés 10395 810,63 10 395 810,63 11268 872,55 Z  DETES DE FINMNCENENT (C)
« Autres créances financibres 1493 457,50 4 14952 1 248 707,98 1145 742,71 Z - Empunts obligaaires
« Titres de partcpation 147 512 94099 147 512 94099 95 907 515,99 =+ hutres dettes de financement
« Autres titres immobilisés 11604 23440 5291 646,97 6312 58743 10324 77040 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) + Provisons pour risques
+ Diminution des créances immobilsées « Provisions pour clargs
* Augmentation des dettes financiéres ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
e o G o hais
STOCKS (F) 833357 008,96 96 868 969,39 736 488 039,57 404 261 355,00 « Diminution ds dettes de fancement
e
" Haives et fourniures, ansonmales 43 942 719693 96 868 969,39 647073 821,54 33 917 543,78 BETES DU FSTECHGAMTI(E] TG TR
* Produits en cours
e — + Fournisseurs et comptes rattachés 880 346 243,04 804 511 411,53
* Produits intermédiaires et produits résiduels .
B . o s 414 203 89 414 21203 033 81122 £ - G aitie, aancs e somps 4208 566,14 4169 095,11
2 CREANCES DE LACTIF CROULANT (6) 191950 13089 36063 18021 455 886 95048 417 152 184 - L £ (Bl G (5 20 D
S|+ Foumis, déiteus avances et acomptes 49 926 359,12 49 926 359,12 16152 888,97 3+ Drgmime sdanx MBI 15 (AR
O - Cients et comptes ratachis 172 871 016,15 35 698 73646 137 172 219,69 96 001 30097 = o Eat 78 198 399,09 69 335 695,25
O | Persomel 21 802 899,76 364 443,75 21 438 456,01 26 602 593,89 O - Comptes dlasociés 458 220 392,63 12 948 839,04
w - b 13 469 398,04 113 469 398,04 177 759 99095 = - hutres aianders 120 751 83388 108 641 803,84
5 - Comptes dassciés 41 603 15130 41603 151,30 28918 4230 9|+ Compes de regularisaton pasi 450 321,33
< o hutres débiteurs 78 337 212,05 78 337 212,05 67453 11048 S AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ( G ) 8911 13580 82 973 972,02
« Comptes de régularsation-Actif 10 619 73,93 10 619 13,93 1091 870,91 ECARTS DE CONVERSION-PASSF ( Elements cirulants ) (H ) 1 249 67203 823 66353
« Comptes transitoires ou dattente 332031034 3320 31034 317206937
TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H) 176 500 000,00 176 500 000,00 20 001 126,00 TRESORERIE - PASSIF 333 631 00537 178 318 337,97
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) 540 540,03 540 540,03 1158 96256 0 - Gidis descompe
. i i oo
u TRESORGNE - CTE 143 060 54524 143 060 545,24 132 121 357,83 BN - e 3 631 00837 178 318 3197
I = Chéques et valeurs & encaisser 48 389 618,04 48 389 618,04 49 893 607,26
Rl DI LD EAIELS
L - Gaise, Rigie davanes et acadit 37 917 1692 37917 16292 32 152 260,11
N 00000 oww | wsoessu] 00 0 [ 0 weessu] i (1) Capital personnel débiteur
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du 01/01/2012 au 30/ 06/2012
T
T 3171
I PRODUITS D'EXPLOITATION 3 246 986 603,07 3 246 986 603,07 3090 031 25032
« Ventes de marchandises (en ['étar) 201 852 313,19 201 852 313,19 189 916 050,12
+ Ventes de biens et services produits 3002 889 058,89 3002 889 058,89 2 808 250 496,22
Chifre d'affaires
+ Variaion de stocks de produits (1) 29 070 40081 29 070 40081 87 202 817,08
* Immobilisations prodites par entreprise pour elle-méme
g * Subventions d'exploitation
E + Autres produits d'exploitation 3871 67174 3871 67174 654 644,99
E * Reprises d'exploitation : transferts de charges 9303 092,44 9303 092,44 4.007 24191
G Il CHARGES D'EXPLOITATION 2913 605 905,90 2 913 605 905,90 2766 409 87741
z + Achats revendus(2) de marchandises 202 056 807,42 202 056 807,42 189 523 626,07
X + Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 1818 979 871,70 1818 979 871,70 11770 703 723,04
+ Autres charges externes 410 730 877,39 410 730 877,39 310 171 037,32
© Impdts et taxes 296 20384 2962 14384 2808 598,72
+ Charges de personnel 264 908 921,82 284 908 927,82 272 175 880,82
* Rutres charges d'expotation 360 000,00 360 000,00 360 000,00
+ Dotations d'esplitation 193 607 171,13 193 607 171,73 160 667 011,44
| wesoum oexeLomon 4y | e | ____mswenn] 384130
IV PRODUITS FINANCIERS 75 460 979,82 75 460 979,82 39 982 84632
+ Produits des titres de partic. et autres tires immobilisés 69 791 718,00 69191 718,00 34 889 342,00
* Gains de change 3082 51643 3052 51643 1693 069,84
+ Interéts et autres produits fnanders 1 457 782,83 11457 782,83 2884 93341
I * Reprises financieres  transfert charges 1158 962,56 1158 962,56 515 501,07
g V. CHARGES FINANCIERES 9025 446,62 9025 446,62 4899 22855
< « Charges dinteréts 3702 62679 3702 62679 652 681,61
z + Pertes de change 4,696 583,01 4 696 583,01 3501 312,73
+ Autres charges financiéres
+ Dotations finaniéres 626 23682 626 23682 45 34,15
VI RESULTAT FINANCIER ( IV -V ) 66 435 533,20 66 435 533,20 35 083 617,77
| kesomr ool V) | seeesey| | seeesur] 387099048
VIl PRODUITS NON COURANTS 84585 431,22 84585 831,22 23 887 481,40
+ Prodits des cessions d'immobilsatons 56/579 966,00 56/579 966,00 330 000,00
+ Subventions d'équilibre
E * Reprises sur subventions d'investissement
g + Autres produits non courants 595 672,56 595 672,56 108 748,48
3 * Reprises non corantes : transferts de charges 27 409 792,66 27 409 792,66 23 448 13292
O X CHARGES NON COURANTES 72072 3651 72012 23657 64068 10842
z * Valeurs nettes d'amortissements des immobilsations cédées 1188 433,09 1188 433,09 6 44045
E + Subventions accordées
+ Autres charges non courantes 2 527 082,61 27 527 082,61 16548 01459
« Dotations non couranes aux amartis sements et aux proisions 43356 12081 43 356 72081 47 513 633,38
| K| RESULTAT NON COURINT (VI - IX) o) | nspie] 000
XU RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + X ) 412329 2502 41239 025,02 318 524 363,66
Xl IMPOTS SUR LES BENEFICES 110 940 02445 110 940 02445 89 428 480,00
Xl RESULTAT NET (X1 - XII ) 301 389 400,57 301 389 400,57 209 095 883,66
XV TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + Vil ) 3407 033 014,11 3407 033 014,11 3153 901 578,04
XV TOTAL DES CHARGES (11 +V + IX + Xill) 3105 643 613,54 3105 643 61354 2 924 805 69438
L Lo wer oy | oweesr| | w90

1) Variation de stocks : stock final - stock inftial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks
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BLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES Exercice du 01/01/2012 au 30/ 06/ 2012

AUGMENTATION DIMINUTION
MONTANT MONTANT
NATURE BRUT Production par BRUT

DEBUT EXERCICE Acquisition Pentreprise Virement Virement FIN EXERCICE
pour elle-méme

IMHOBILISATION EN NON-VALEURS(A) 14492 784,94 14492 784,94
« Frais prélminaires

+ Charges & réparti sur plusieurs exercices 14492 784,94 14492 784,94
« Primes de remboursement obligations

HMOBILISATIONS INCORPORELLES(3) 3355 000,00 3 355 000,00
« Immobilsation en recherche et développement

+ Brevets, marques, doit et valeurs smilares

+ Fonds commercal 3355 000,00 3 355 000,00

* Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3198 776 471,28 190 718 591,22 43 295 997,03 3 946 199 065,47
* Terrains 60 163 13241 248 780,00 59 914 95241
* Constructions 428 065 531,13 123 583 597,46 14 688 942,58 436 960 186,01
* Installat. techniques,matériel et outillage 2335 691 002,47 115 441 341,01 4673 334,61 2 446 459 008,81
* Matériel de transport 493 475 133,87 1 421 988,00 18 779 243,78 476 117 878,09
* Mobilier, matériel bureau et aménagements 247 005 066,90 3362 702,02 4905 696,00 245 462 072,92

Autres immobilsations corporeles

Immobilisations corporelles en cours 234 376 004,50 46 908 962,73 281 284 961,13

TOTL (A+B+0) 3816 624 25622 mmgsin| [ ] swws| | ] 3964 046 85041

BLEAU DES AMORTISSEMENTS Exercice du 01/01/2012 au 30/ 06/ 2012

Amortissements Cumul
Cumul début Dotation de bl amerei .
NATURE exercice Pexercice surimmobilis- | - dramortissemen PRCEVWATERHOUSE(QOPERS B 2l FRNST & YOUNG
. 2 sorties fin exercice
3 4=1+2-3 Price Waterhouse 37, Bd Abdellatif Ben Kaddour

101, Bd Massira Al Khadra 20 050 Casablanca

20 100 Casablanca Maroc
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 8 961 825,52 282 71821 9 244 603,79 Maroc
+ s préfininires 8961 8552 2w 77827 9204 60379 CENTRALE LAITIERE
* Charges & répartir sur plusieurs exercices ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DU

BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2012
* Primes de remboursement des obligations
En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la Société Centrale Laitiére comprenant le bilan, le compte de produits et charges ainsi
qu’une sélection de notes annexes relatifs a la période du 1 janvier au 30 juin 2012. Cette
HOBLSHIONS ICORFORELS situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
DH 1438 169 785 dont un bénéfice net de DH 301 389 401 reléve de la responsabilité des

organes de gestion de I’émetteur.
51 Immebisaienenrechefche e divelopperment Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 1’examen limité soit planifié et réalisé
* Brevets, marques droits et valeurs similaires en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
* Fonds commercial personnel de la société et des vérificati i i aux données i sil

fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

* Autres immobilisations incorporelles

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

HHOBILIATIONS CORPORELLES 1963 820 139,73 159 987 71982 2107 56406 209 597 37641 Société Centrale Laitidre arrétés au 30 juin 2012, au
admis au Maroc.

o Tering Casablanca, le 25 septembre 2012

+ Constrctions 22112 54359 9,195 58266 14250 20293 207 053 88332 Tés/Goinnlsspires six Comptcs

+ Installations techniques; matériel e utilage 11204 000 717,00 108 741 585,67 443957111 11308 302 73096 . ﬂhﬂ"sz o Ernst

/it 58"
.o
 Matériel de transport 377 059 476,36 31 640 472,67 18 508 053,30 390 191 895,73 T- v r‘,r‘—r\ '}:ﬁ* ﬂ’f\
® e -
P . e whﬁ““w\@ﬂmﬁﬁ 2
+ Mobier,matéiel de bureau et aménagements 181 744 48370 12210 07882 4905 696,12 189 048 866,40 w8 B R
wlwnloc
i fi o5 Vgt -
. fsat AzizBidah  “i
Autres immobilsations corporeles oyl y s
« Immobilsations corporelles en cours
BLEAU DES PROVISION Exercice du 01/01/2012 au 30/06/2012
_ Sxereice A0 b WD Sxereics 201
1. Provisons pour dépréciaion d Factf immobis 16 547 78062 85 69679 11800 000,00 18 433 4711
2. Provisions réglementées 437 673 056,87 36 559 093,717 24 961 751,93 449 264 398,71
3. Provisons durables pour risques et charges
SOUS TOTAL (A) 454 220 83749 85 696,79 38 359 093,77 24 961 751,93 467 697 876,12

4. Provisions pour STOCK 70 840 889,18 29 303 271,55 3215 19134 96 868 969,39
Provisions pour clients et personnel débiteur 32029 778,12 4033 402,09 36 063 180,21
5. Autres

Provisions pourrisques et chargs 8 913 M0 540 54003 4997 64 1158 962,56 2402 00073 84911 13580
6. Proisions pour dépréciaion des comptes de trésorerie

SOUS TOTAL (8) 185 844 639,32 33 336 679,64 540 540,03 4 997 627,04 3215 19134 1158 962,56 2442 040,73 217 843 285,40

TOTAL (A+8) 640 065 476,81 33 336 679,64 626 236,82 43 356 720,81 3215 19734 1158 962,56 27 409 792,66 685 541 161,52
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