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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2014

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE (en milliers de dirhams) COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE (en milliers de dirham)

Goodil Chiffre d'afaires 708 111 7,007 280
Immobilsations incorporells E 319 )
Immobilisatons corporeles 1018 it 1) [ S S i D D
Actif biologique 52 365 52365 Produts des activités ordinaires 7071 286 7,007 929
Immeubles de pl 22 22
mmeubles de placement 1] B O NI
Titres mis en équivalence
Autres actifs financiers 701 7841 Autres charges externes -1 134 041 -1 010 767
2 T 455 (1 GV Frais de personnel -696 712 75 482
~ Acifs financies 3 a juste valeur par e résulat
- Prés et rances 30 0 [ TS S Ut ks
- Actifs financiers détenus jusqu'a ['échéance Amortissements et provisions d'exploitation -406 484 -357 562
-~ cifs disporibles 3 la vent 338 5291

s sponiles & vente Autres produis et charges d'esploitation 3531 170 479
Créances dimpéts sur les sociétés
Impits différés actifs 88 895 111031 Charges d'exploitation courantes -6 868 209 -6 421 276
Autres débiteurs non courants ERZi} 4546
Actif non courant 2813 399 2931 187
i e s 19783 16983 Résultat d'exploitation courant 203 071 586 653
-~ Instruments dérivés de couvrture 8891 Cessions 'actf 21 040 -13 395

- Acif financiers  a juste valeur par e résulat
Charges de restructuration
~ Actifs disponibles  la vente

- Actif financiers détenus jusqu's 'échéance Cesions de fiiales et partcpations
- Préts et créances et placements 10 852 16 983 Earts dacquiiton négatis
Actifs non courants détenus en vue de la vente

827 O s o105 106 141 Résultats sur instruments financiers 8891 -8 907

Créances clients 183 078 192 481 Autres produits et charges d'exploitation non courants -30 540 -186 693
Autres deébiteurs courants 06 591 284 134

; : , Autres produits et charges d'exploitaion 09 208 995
Trésorerie et équivalent de trésorerie 205 611 121 341
Actif courant 1258 144 1021 080

AL AT [ tuiss] ERDRON picuiar dlplitation 20 468 377 658

ETAT DE LA TION FINANCIERE Coiit de I'endettement financier net -49 825 -38 088

Capital 94 200 94 200 Autres charges financiéres -33 308 65
Primes d'émission et de fusion .

Résultat financier -82 780 =31 549
Réserves 944 714 1037 329
Ecarts de conversion
Résulta net part du groupe a8 200 509 , . o

Résultat avant impdt des entreprises intégrées 119 688 340 109
Capitaux propres (part du groupe) 1080 158 1352 038
Intéréts minoritaires Impéts sur les bénéfices -60 615 -130 049
(zpila‘ux propres de I'ensemble consolidé 1080 158 1352 038 Inpéts difiis 17 889 10
Provisions 3851 2268
Avantages du personnel 01 633 190 857
Dettes financié It 113 875 142 672
eHs RRACRTES 00K Solramtes Résultat net des entreprises intégrées 41 184 220 509

- Instruments dérivés de couverture
- Dettes envers les établissements de crédit 113 875 142 612 Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence
- Dettes représentées par un titre

- Dettes liées aux contrat de location financement

Dettes d'impdts sur les sociétés Résultat net des activités poursuivies 41 184 220 509
Impits difrs Passs 338 376 e » )
. Résulat net des actvits abandomnées
Dettes fournisseurs non courantes
hutes cditeurs non courans Bl 110
Passt t 61 9m 666 993
203 o0 colran Résultat de Fensemble consoidé 411 0 509
Provisions 9% 973 B
Dettes financiéres courantes 827 614 743 071 Intéréts minoritaires
 Instruments dérivés de couverture 9084 9084
 Dettes envers les établisements de crdit 818 530 733 981

- Dettes liées aux contrat de location financement

Dettes fournisseurs courantes 1099 986 846 366

Passis liés aux actifs non courants détenus en vue de la vente Résultat net par action en dirhams
Autres créditeurs courants 346 840 006 4o b

Passif courant 233413 1933 236

TOTAL PASSIE 4131 543 3 952 267 JERCLE

TABLEAU DE VAR ION DES CAI X PROPRES AU 31/12/2014

AuTer janvier 2013 94200 1 059 841 an sl 1 626 292 1 626 292
Effets des changements de méthode comptable/correction derreur 24192 -4 192 -4 192
Montants retraités & l'ouverture 94 200 1035 649 41 251 1 602 100 1 602 100
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 8 907 8907 8907

Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres

Variation de capital

Dividendes distribués -419 418 -419 478 -4719 478
Titres d'autocontrdle

Variation de périmtre

Résultat de Iexercice 220 509 220 509 220 509

Ecarts de conversion

Autres variations 41251 412251

Au ler janvier 2014 94 200 1037 329 220 509 1352 038 1352 038
Effets des changements de méthode comptable/correction derreur -42 333 -42 333 -42 333
Montants retraités & I'ouverture 94 200 994 996 220 509 1309 705 1309 705

Variation nette de juste valeur des instruments financiers
Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres

Varition de capitl

Dividendes distribués <210 131 =210 31 =210 31
Titres d’autocontréle

Variation de périmétre

Résultat de Iexercice 41184 41 184 41 184
Ecarts de conversion

Autres variations 220 509 -120 509
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2014

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLID!

_ Siiee A0 m

Résultat net de I'ensemble consolidé 41 184 220 509

Ajustements pour

Elimination des amortissements et provisions 436 226 391 510
Elimination des profits/pertes réévaluation (juste valeur) 2166 4916
Résultats de cession et des pertes et profits de dilution -21 040 13 395
Produits des dividendes 291 =345
Capacité d'autofinancement aprés coit de I'endettement financier net et impdt 458 239 629 985
Elimination de la charge (produit) d'impbts 78 504 119 600
Elimination du coiit de I'endettement financier net 49 825 38 088
Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net imp6t 586 568 181 613
Incidence de la variation du BFR 171 a1 -20 626

Impits différés

Impots payes -60 615 -130 049
Incidence des variations de périmétre

Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles =376 691 -438 623

Acquisiton d'acifs financiers

Variation des autres actifs financiers 4520 <3330
Subvzntion d'investissement regue 25715 751
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 36 614 9741

Cessions d'actifs financiers

Dividendes regus 2191 345
Intéréts financiers versés -49 825 -38 088
Flux net de trés s aux acti -382 510 -469 198

Incidence des variations de périmétre
Dividendes payés aux actionnaires de la société mére 210 131 -A79 478
Dividendes payés aux minoritaires
Emission de nouveaux emprunts
Remboursement d'emprunts -28 791 <26 914
Remboursement de dettes résultant de contrt de location
Diminution (augmentation) nette des préts
Diminution (augmentation) nette des placements
Dividendes versés aux minoritaires
Autres flux liés aux opérations de finanaceent -15 615 1334
Incidence de la variation des taux de change
Incidence de changement des méthodes et principes comptables
Trésorerie et équivalents de trésorerie net & I'ouverture -612 646 =271 660

Trésorerie et équivalents de trésorerie net 4 la cloture 612 919 -612 646

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE Rk} -340 986

Résultat de I'exercice 41 184 220 509

Autres éléments du résultat global (bruts d'impdts)

Ecart de conversion des activités a I'étranger

Pertes et profits relatifs 4 la réévaluation des Actifs financiers disponibles & la vente
Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie
Variation de la réserve de réévaluation des immobilisations

Ecarts actuarials sur les obligations des régimes a prestations définies

Impdt sur e résultat sur les autres éléments du résultat global

Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées

Autres éléments du résultat global nets d'impéts

RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'ANNEE 220 509

Dont Intéréts minoritaires

Dont Résultat global net - Part du Groupe 41184 220 509

www.centralelaitiere.com

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

1. Référentiel comptable

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité¢ (CNC) du
26/05/2005 et conformément aux dispositions de l'article lll, paragraphe 2.7
de la circulaire du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM)
version janvier 2012 entrée en vigueur le ler avril 2012, les états financiers
consolidés du Groupe Centrale Laitiere sont préparés en conformité avec les
normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne
au 3| décembre 2014 et telles que publiées a cette méme date. Les normes
comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial
Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs
interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et
International Financial Reporting Interpretations Committee).

2. Périmétre de consolidation

Groupe CENTRALE LAITIERE

DECEMBRE 2014
FILIALES

% d'intérét % co le Méthode
CENTRALE LAITIERE 100% 100% Globale
FROMAGERIE DES DOUKKALA 100% 100% Globale
LAIT PLUS 100% 100% Globale
AGRIGENE 100% 100% Globale
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRED AUX COMPTES
‘SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2014
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