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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE GROUPE CENTRALE LAITIERE (en milliers de dirhams)

Goodwill

Immobilisations incorporelles 361 3

Immobilisations corporelles 2725 885 21765 829

Actif biologique 52 365 52 365

Immeubles de placement 21288 11288

Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers 981 7841

- Instruments dérivés de couverture

- Actifs financiers a la juste valeur par le résultat

- Préts et créances 4536 2550

- Actif financiers détenus jusqu' I'échéance

- Actifs disponibles & la vente 5091 5091

Créances d'impbts sur les sociétés

Impéts différés actifs 90 715 11031

Autres débiteurs non courants <1839 -8 546

Actif non courant 2 873 602 2931 187

Autres actifs financiers 17 425 16 983

- Instruments dérivés de couverture

- Actif financiers 2 la juste valeur par le résultat

- Actifs disponibles & la vente

- Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

- Préts et créances et placements 17 425 16983

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Stocks et en-cours 31 591 406 141

Créances dlients 266 184 192 481

Autres deébiteurs courants 353 134 284 134

Trésorerie et équivalent de trésorerie 155 396 121 341

Actif courant 1 530 336 1021 080
ETAT DE LA 'UATION FINANCIERE GROUPE CENTRALE LAITIERE

Capital 94 200 94 200
Primes d'émission et de fusion

Réserves 959 534 1037 329
Ecarts de conversion

Résultat net part du groupe 66 484 20 509
Capitaux propres (part du groupe) 1120 218 1352 038
Intéréts minoritaires = =
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 1120 218 1352 038
Provisions 2833 2268
Avantages du personnel 199 232 190 857
Dettes financiéres non courantes 128 509 142 672
- Instruments dérivés de couverture 0 0
- Dettes envers les établissements de crédit 128 509 142 612
- Dettes représentées par un titre

- Dettes liées aux contrat de location financement

Dettes dimpdts sur les sociétés

Impots différés Passifs 3135 319 454
Dettes fournisseurs non courantes

Autres créditeurs non courants 336 1742
Passif non courant 662 145 666 993
Provisions 41 080 813
Dettes financiéres courantes 754 623 743071
- Instruments dérivés de couverture 10 297 9 084
- Dettes envers les établissements de crédit 744 326 73 981
- Dettes représentées par un titre

- Dettes liées aux contrat de location financement

Dettes fournisseurs courantes 1213 047 846 366
Passifs liés aux actifs non courants détenus en vue de la vente

Autres créditeurs courants 612 825 300 076
Passif courant 2 621 575 1933 36

TOTAL PASSIF 4403 938 3 952 261
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2014

(en milliers de dirham)

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE GROUPE CENTRALE LAITIERE

Exercice clos le 30 juin 2014

Chiffre d'affaires 3387 185 3320 424
Autres produits de I'activité 37783 20 666
Produits des activités ordinaires 3424 968 3341 090
Achats -2 180 259 -2 051 997
Autres charges externes -537 895 -509 136
Frais de personnel -352 281 452 741
Impdts et taxes -5 950 4153
Amortissements et provisions dexploitation -202 776 -187 141
Autres produits et charges d'exploitation 10732 136 893
Charges d'exploitation courantes -3 268 435 -3 068 281
Résultat d'exploitation courant 156 533 m 809
Cessions d'actifs 3854 -1 146
Charges de restructuration

Cessions de filiales et participations

Ecarts d'acquisition négatifs

Résultats sur instruments financiers -1213 88
Autres produits et charges d'exploitation non courants 13317 -168 941
Autres produits et charges d'expoitation 10 676 175 259
Résultat d'exploitation 145 857 97 550
Coiit de I'endettement financier net -16.151 B 715
Autres produits financiers 167 26
Autres charges financiéres -15218 5032
Résultat financier 31202 -18 527
Résultat avant impdt des entreprises intégrées 114 655 79 03
Impdts sur les bénéfices -45 528 -A1 817
Impéts différés 2683 9295
Résultat net des entreprises intégrées 66 484 46 501
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence

Résultat net des activités poursuivies 66 484 46 501
Résultat net des activités abandonnées

Résultat de I'ensemble consolidé 66 484 46 501

Intéréts minoritaires
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Résultat net par action en dirhams
- de base

- dilué

(CL rs de dirhams)

Situaton 3 Fouverture d Fexercice 2013 e ] 1059 841 m sl I | 626 02

Incdence des changements de méthode comptable :
Corrections des erreurs -1 :

Situation ajustée a louverture de 'exercice 2013 94 200
Var. nette de juste valeur des instruments financiers

Ecarts de conversion

Résultat de la période

Total des pertes et profits de la période

Dividendes versés

Augmentation de capital

Diminution de capital

Redlassification des actions propres

Autres variations

119 214192 1419

1035 649 an 251 1602 100 1602 100

8907 8907 8 907

220 509 220 509 220 509

-419 418 -479 478 -479 478
41 251 412 251

Incdence des changements de méthode comptable :
Corrections des erreurs N-I

Situation ajustée a Iouverture de Iexercice 2014 94200
Var. nette de juste valeur des instruments financiers

Ecarts de conversion

Résultat de la période

Total des pertes et profits de la période

Dividendes versés

Augmentation de capital

Diminution de capital

Redlassification des actions propres

Autres variations

<21 513 21 513 21 513

1 009 756 220 509 1 324 465 1324 465

66 484 66 484 66 484

<210 31 =210 31 =210 31
220 509 -220 509
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2014
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1. Référentiel comptable
Résultat net de I'ensemble consolidé 66 484 46 501

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005
et conformément aux dispositions de l'article Ill, paragraphe 2.7 de la circulaire du Conseil
Elimination des amortissements et provisions 195 889 190 228 Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) version janvier 2012 entrée en vigueur le ' avril
2012, les états financiers consolidés du Groupe Centrale Laitiere sont préparés en conformité
avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au 30
Résultats de cession et des pertes et profits de dilution 385 7146 juin 2014 et telles que publiées a cette méme date. Les normes comptables internationales
comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards), les IAS (International

Ajustements pour

Elimination des profits/pertes réévaluation (juste valeur) 6625 -828

Produits des dividendes 336 . . L. X
Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations
Capacité d'autofinancement aprés coit de I'endettement financier net et impdt 265 144 MW 711 Committee et International Financial Reportmg Interpretations Commiﬁ_ee).
Elimination de la charge (produit) d'impéts 48171 anm 2. Périmeétre de consolidation
Elimination du coit de I'endettement financier net 16 151 B Groupe CENTRALE LAITIERE
Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net impét 329 466 299 008
JUIN 2014
Impéts différés CENTRALE LAITIERE 100% 100% Globale
Impdts payés -45 528 41817 FROMAGERIE DES DOUKKALA 100% 100% Globale
Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles 207 645 72338 LAIT PLUS 100% 100% Globale
Incidence des variations de périmétre AGRIGENE 100% 100% Globale
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -166 296 216 710
Acquisition d'actifs financiers
Variation des autres actifs financiers -1 869 197 -t
R EY pwe
Plaskdiray @ hertter
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 15 549 1899 workang sorid
Cessons d'actifs francies B i s =it
[ =
Dividendes requs 336
Intéréts financiers versés -16 151 3715 GROUPE CENTRALE LAITIERE

Flux net de trésorerie liés aux activités

-169 761 298 053 ATTESTATION [IVEMAMER LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE AL 30 JUIN 2014

Incidence des variations de périmétre

Dividendes payés aux actionnaires de la socété mére MBI 419 478 o g g s g T g b g b g R e
Mt de indsorene conmolGE [RMNF des VINGSON 0SS CHPIENN [ODMES CONSOMOSE MPI gqua b
Dividendes payés aux minoritaires 210 131 pirimdtre de consoisation retsths & W paniods du 1 @nver su 30 Ui 2014 Cete mlustion

Emission de nouveaux emprunts

M. v et O RGNTIN TS SEON WY AOrTE 08 W professon ke M Ces sormas
Remboursement d'emprunts 14163 -13 261 rigquashrand. qui | asanen bl got planill el Mled 0N vt TOBONE UNE AMLTENGE MO QU

Remboursement de dettes résultant de contrt de location TN AR S8 SNUEIANE Gvis B DRGNS 06 W A0 A1 OB enSCEnn

ur donedes Inanciiews | @ loune Soed un Rreedy FMEURNCE MONE eve

inuti @ ou'un Bugl Hows navons pan efieciud un sood e N CORMBqUONCN, NOUS NEEImONS dond pos
Diminution (augmentation) nette des préts agiigm Sl

Diminution (augmentation) nette des placements PREMTS SNTADIESS OO0 S0 BEAES DA [BNTEATANGN SIS 61 2014 & vl 06 ba panter o

paiement dou droils de tmbie s les Fermaciions de vonies paydes o espéoes. [am oo cadre,

Variation des comptes courants 480 156 Conirabe Lasisre @ rogu on juin 2114 yne demande de ' parl de §edmensksion fecale Mrvilen? &

foarnar S USHICASI 38 VERETON CONCEMaN! ks II0eN 00 ITBTE DAV D S arncies 260 8 T80

gy GG ma s o s pavicde 2004 & 2014 S soel Ses drofs de hemitne, concETan! USRS
Dividendes versés aux minoritaires enirepneen Opieend GaTe dvery BECWRE Tactivil sy Moo 8 0tk pond devent s et
i wovars I C (b deos du Marc A ce slade nous ne
Autres flux liés aux opérations de finanaceent ATDECIS DO YT 8 TS S Grge
finary

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement m <12 589 Bur I base de nobe mamen b o sous e Mincidonce de B wiusbon @hoole au
CArAgraphe Gl OB WiRore phe ol o8 S Qu SOu WeEn] Can quib W Gl
camrhakihen

Incidence de la variation des taux de change

Incidence de changement des méthodes et principes comptables

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE -340 986 -138 304

Trésorerie et équivalents de trésorerie net & l'ouverture -612 646 <271 660
Trésorerie et équivalents de trésorerie net & la cloture -588 930 -509 964
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE B 116 -138 304

GROUPE CENTRALE LAITIERE ns de dirhams)
Résultat de I'exercice 66 484 46 501

Autres éléments du résultat global (bruts d'impbts)

Ecart de conversion des activités a I'étranger

Pertes et profits relatifs a la réévaluation des Actifs financiers disponibles a la vente
Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie
Variation de la réserve de réévaluation des immobilisations

Ecarts actuarials sur les obligations des régimes a prestations définies

Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global

Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées

Autres éléments du résultat global nets d'impéts

Dont Intéréts minoritaires

Dont Résultat global net - Part du Groupe 66 484 m
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