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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT
PROSPECTEUR DE VALEUR

PRINCIPA D PTAB

1. REFERENTIEL COMPTABLE
Les comptes consolidés de la Compagnie Miniére de Touissit sont établis
conformément aux Normes Marocaines telles que prescrites par le Conseil
National de Comptabilité en l'occurrence dans l'avis n°5.
2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmétre de consolidation englobe les sociétés Dafir, SAAP et MINREX,
sur lesquelles la Compagnie Miniére de Touissit exerce un contréle exclusif
ainsi que la société Aguedal mise en équivalence. Les sociétés exclues du
périmétre sont listées dans le tableau relatif aux titres de participation non
consolidés.

Filiale % de controle % intérét d':f::::::ﬂn
SAAP 100% 100% Inéﬁg'rbaattj: §
Dafir 80% 80% In(t}?ﬁgaatljﬁo !

Minrex 75% 75% : néﬁg;i?: !

Aguedal 40% 40% éqt‘[iijslzrr:ce

3. METHODES DE CONSOLIDATION
Les entités controlées de maniére exclusive sont intégrées globalement.
Les entités sous influence notable sont mises en équivalence.
4. PRINCIPAUX RETRAITEMENTS
La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux retraités selon les
Normes Marocaines. Ces retraitements portent notamment sur :

Les opérations internes ;
Les actifs en non valeur ;
Les impots différés ;

Les écarts de conversion.

5. PRINCIPALES REGLES D'EVALUATION

- Immobilisations incorporelles :

Les travaux de recherche réalisés par l'entreprise pour elle-méme sont
valorisés a leur cout direct (salaires, charges sociales, consommables..) a
'exclusion des frais généraux administratifs.

Les travaux de recherche sous-traités sont évalués sur la base des factures

et mémoires de travaux émis par ces entreprises.
- Immobilisations corporelles :

Elles sont évaluées a leur coat d’acquisition ou a leur cott de production
pour celles produites en interne. Les amortissements sont calculés suivant le
mode linéaire en fonction des durées d'utilisations usuelles au Maroc. Ainsi

CoMMUNICATION FINANCIERE

ETATS CONSOLIDES AU 31/12/2012

les constructions en dur sont amorties sur 20 ans, les constructions légéres
sur 10 ans, les installations techniques et matériel et outillage sur 6 ans et
10 ans, le matériel informatique sur 5 ans, le matériel et mobilier de bureau
sur 10 ans, le matériel de transport léger sur 4 ans et le matériel de
transport minier sur 6 ans. Le matériel d’occasion est amorti sur 3 ans.

- Immobilisations financiéres :

Les titres de participation non consolidés sont comptabilisés a la valeur
d’acquisition. A la cléture de 1'exercice, les moins-values, le cas échéant, font
l'objet de provision.

- Stocks :

La société utilise la méthode du cotut moyen pondéré pour l'évaluation des
stocks.

Les consommables sont évalués au cott moyen unitaire pondéré de fin de
période. Leur prix de revient comprend le prix d'achat net des taxes
récupérables majoré des droits de douanes et des charges accessoires
engagées jusqu’a 'entrée du bien au magasin.

Le minerai tout-venant est valorisé mensuellement au coit total de
production a l'exception des frais de la laverie et des frais généraux du siége
social.

Le minerai marchand (concentrés) est valorisé au cout de production du
tout-venant majoré des frais de traitement de la laverie.

- Créances :
L’évaluation des créances est fondée sur le principe du cott historique. Une
provision pour dépréciation correspondant a la perte probable est constatée
lorsque le recouvrement de la créance devient incertain.
- Titres et valeurs de placement :
Les titres sont évalués a l'entrée au prix d'achat. A la cloture, la
comparaison de la valeur d'entrée a la valeur actuelle, déterminée sur la
base du cours boursier, peut donner lieu a des provisions pour dépréciation
en cas de constatation de moins-values. Les plus-values ne sont pas
comptabilisées.
Les dépbts a terme sont évalués au nominal du montant déposé.
- Impots différés :
Les impositions différées résultant des décalages temporaires et des
retraitements de consolidation sont calculées sur la base du taux en vigueur.
6. RESULTAT PAR ACTION
Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé par
le nombre d’actions en circulation a la cloture de I'exercice.
7. COMPARABILITE DES COMPTES
Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes
normes. Aucun changement n’est a relever.

ACTIF CONSOLIDE PASSIF CONSOLIDE

ACTIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2012

PASSIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2012

ACTIF Au 31 décembre 2012 Au 31 décembre 2011 PASSIF Au 31 décembre 2012 Au 31 décembre 2011
Actif immobilisé 472116 963,73 21525462542 TCapitaux propres Part Groupe 983 054 080,27 728 118 202,82
Ecart d'acquisition Capital 148 500 000,00 148 500 000,00
Immobilisations incorporelles 1285081,33 153987064  primes
Immobilisations corporelles 151470724,29 14277783868  Reserves consolidées 43110852179 216 523 399,20
Immobilisations financiéres 309 866 560,55 5781628330 Ragyltat net part Groupe 403 355 558.48 363 094 803,62
_?cms d'impots différés 9494 597,56 1312063280  pyyres
itres mis en équivalence
kil b 944 178 358,60 94120052043  téréts minoritaires
Stocks en cours 35 953 311,47 3718397729 Passifs dimpots différés 2388 064,99 2386463,33
Clients et comptes rattachés 56 248 145,47 6565902519  Provisions pour risques et charges 111472799,39 92 863 966,32
Autres créances et comptes de régularisation 49391 911,08 4110709095 [Dettes ) 319 380 377,68 333 095 522,38
Valeurs mobiliéres de placement 785 405 686,32 776474 72575 ~ Emprunts et dettes financiéres 255000 000,00 255 000 000,00
Disponibilités 17 179 304.26 2077971025 Foumisseurs et comples ratachés 25744 427,05 30854 351,67
Total de l'actif 1416 295 322,33 1156 464 154,85 ﬁujires dgnaspel ct;;nples de régularisation 38 635 950,63 47 241 170,71
= Fass!
Total passif 1416 295 322,33 1156 464 154,85

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2012

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Au 31 décombre 2012 _Au 31 décembre 2011 TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE Au 31 décembre 2012 ____Au 31 décembre 2011
Chiffre daffaires 575 722 931,65 64677894620  Resuitat net des societes ntegrees 403 440 168,48 363 322 603,62
Autres produits d'exploitation 16 169 603,47 2387954836 des charges et produits sans incidence sur la résorerie ou
non liés & lactivité 1970680,15 90831327

Achats consommés. (102 971 184,30) (83248 543,03)  * Dotations nettes consolidées 40 743 84763 65 528 666,34
Charges externes (42 335 358,12) (42246 622,33)  *Variation des impéis différés 3626 508,63 (1205 685,30)
Charges de personnel (49 367 675,50) (45073576,72)  * Plus ou moins values de cession nettes d'impét 5 526 453,00 3993551
Autres charges d'exploitation (2 200 000,00) (1200000,00)  Capacité d'autofi des sociétés intégré 455 306 647,98 42868382344
Impbts el taxes (1 367 029,30) (1 180 106,08) Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité (14 563 872,91) (33 395 838,19)
Dotations d'exploitati (37 237 825,16) (55 465 900.22) Flux nette de trésorerie généré par 'activité 440 742 775,07 395 287 985,25
Résultat d'exploitation 456 413 462,74 442 242 746,18 Acquisitions d'immobilisations nettes dimpdt (35 002 359,23) (56 230 440,05)
Charges et produits financiers 77884 791.28 12 685 184,38 Cessions d'immobilisations nettes d'impdt 101544 83 184 000,00
Résultat courant 534 298 254,02 454 927 930,56 Variation des immobilisations financiéres (252 311 406,08} 12112490
Charges el produits non couranls (27 431 695,91) (6569 838.24)  Incidence de variation de périmétre
Impdls sur les résulals {103 426 399.63) (B4635488.70)  Flux netts de trésorerle lié aux opérations d'investi (287 212 220,49) (55934 316,15)

¢ net des prises inté 403 440 158,48 363 32260362  Dividendes versés aux actionnaires de la société mére (148 500 000,00) {148 500 000,00)

G Augmentation du capital en numéraire

Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en Emissions d'emprunts 300 000,00
équivalence (84 600,00) (227800.00)  Remboursement d'emprunts
Dotations aux amorlissements des ecarts d'acquisition Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 148 200 000,00 148 500 000,00
Résultat net de 'ensemble consolidé 403 355 558,48 363 094 803,62 Variation de trésorerie 5 330 554,58 190 853 670,10
Résultat minoritaire Trésorerie d'ouverture 797 254 436,00 606 400 765,90
Résultat net part du groupe 403 355 558,48 363 094 803,62 Trésorerie de cléture 802 584 990,58 797 254 436,00
Nombre d'actions 1485 000,00 148500000 Incidence des variations des monnaies étrangéres
Résultat par action 271& 244!51 Variation de trésorerie 5330 554'55 190 670,10

Société Anonyme Au Capital de 148.500.000 DH - Imm. SIGMA 5" Etage - Lotissement
ALAFAK - Lots 449-450 La Colline Sidi Maarouf 20270 —Casablanca- T¢él. : 022.78.68.61
(LG)-022.78.68.41/42 - Fax : 022.78.68.71
Contact : kejji@cmt.ma




C/ VT

COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT
PROSPECTEUR DE VALEUR

CoMMUNICATION FINANCIERE
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

TABLEAU DES DETTES

T Montant au 31122012 Moins g'un an DetaSans PlusdeSans _ Montant au 311212011
e i Toaldos captags | MBS o i Tmancibres 755 000 000,00 255 000 00000 25500000000
Caplal | Primes | Réservesconsolies | 8 Eartds | ke Emprunts Bangue BNCI
COMHON | consolidie Emprunt Obigatare 25500000000 255.000000.00 25500000000
(R 148500 000,00 W i e STTT M ot comptes ratiachis 2574442705 BT SIS 196 851,93 30854 35167
gz;:zm rerwlzt L ‘2‘6:;2&')-‘;;1‘ FIE) (S0 Autres dettes of comptes de rigularisation 28 6555083 8 5B407T)55 bl il amummn
. it L . 14BS0000  Chants crédileurs, avances ot acomptes 1963 88204
R sl WIWMEIE  pyryonei 104596131 1042381808 nuIn 8308 301,17
[ackees sllochions Organsmes socaux 3307 43808 3308396,08 112200 42680649
[Vananon de pdrmebs e comicison 124 40551 t3a0sst  Em 18602 2507 1880132 43188 786802
[Saton 30 311211 V2l 550 008,60 TRIWN e TR0 Comples dassoces 6u0 26020 108ma
Afezaton s resutar D0 BI5 [3520M B0NED) Aures. ceanciars 2738 650,11 2738650.11 8541,67
[Disrision par Frivegeise consolcarte 1448:500000.06) (48S0CO000)  Compies de riguiarsation pass! 144854368 144804558 URTIHN
[Rewstat console. 418555448 203 385 44048 aw:‘mwn!:mul wﬁ
|Augmentation du capetal = — =
Yo Toul 31838037788 T4 111 649,57 255 760 729,010 ISR
Vit ) dn b de Condoutaton 0687 8031897
Eﬂmn)l-‘lﬂ 148 500 000,00 s 407385 558 48 580 54 080,27 ENGAGEMENTS HDRS BILAN

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS

Valeur brute au Virement poste d  Cessions el Valeur bruts au
N Retrait du perimé poste sarties et
Ean dacquston
Immobdisations en Non valeurs
isations | 157 116 336,68 3585176 157252 188,44
Immobiisabions en recherches e developpement 152902 906.24 152 902 806.24
Brovels. marques. drofs &f valeurs smiaires 4253404 85176 48N
Fond commercal 50000.00 6000000
hues ncorporeles
Immobifisations corparelles 190 300 800.83 37970 946.55 JHEE00 4270305008
Temains 6752000 6792000
Canstruchons 11154 T304 1487281094 207376868 188476 31888
Instaliasons techngques. matersl o outiage 1B4a21m 5 15 839 335,61 15031 M3z
Mainel de ransport 5089513880 IN22504 HI07400  BIGASIEM
Mobiier matériel de bureay f aminagement dvers IT 80560 SHEUN 682000 365600039
Immobisatons e cours 120301968 261932897 (2078 766.68) 1143 17897
Immobilisations financkires B6 264 406 212462 113,16 /(225 000,00) 2547962654 333022 136,68
Tires de padiczoabon non consohdés 1782683860 (225000£0) 529268463 123915397
Prits mmobiisés 31640 70237 25018815000 BNIT  WSTBONN
Autres créances financiéres 279720309 22 274 068,16 1963612084 3523514341
Tﬁ 633 721 881,57 310 469 11747 imm.ﬂo 2584832054 S181T7 51880
EVOLUTION DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS
Vients postod  Montantau
Montant au 39/12111 __ Dotations Raprises _Cessions ef sorties poste 322012
Ecart facquistion
Immobilisations incorporelies 155 676 465,04 290 64107 155 967 107.11
en recherche; 152902 908.24 152 002 906 24
Brevets, marques, drods et valeurs simiaires 277355880 28064107 3064 20087
Fond commercial
Immobilisations corporelies. UT 52296215 2809287649 183 500,55 M6 432 320,09
Terrans 4104080 339648 aarn
Consdructions 85575120 11997 703 67 107 093 454 87
Instatations techniques, matéris! ef culitage B5 13820842 1048132028 9562061667
Matédiel de transport 6430043738 630077753 17832404 T0422 890,87
Mobies. matérel de bureau et aménagement divers 204743835 29967856 518551 234152840
Immobiisations en cous
Amortissements des immobilisations 403199 428,19 25383 517.56 183 509.55 432399 436.20
Immobilisations financibres 28448 46076 520268481 23155T76,13
Titres e participation non consalidés 1758353860 520268483 1230085397
Pritts mmobilisés
Aulres créances financibtes 10854 822 16 10854822 16
Provisions des immobddisations 28 448 460,76 520268483 2315577643
Total 431647 888,95 29 383 517,56 5 20268463 183 509,55 455555 212.00

FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Au 31 décembre 2012

Au 31/12/2011

Engagements donnés 57 553 603 123 787 451
Cautions de garantie 396 000 396 000
Autres engagements donnés
Contrats de couverture (*) 57 157 603 123 391 451
Gain latent Gain latent
Engagements regus 178 483 257 547
Avals et cautions regues 178 483 257 547
Autres engagements regus
NB : Détail 3111212 31121
Manque a gagner = - 27046905 - 489 329 106
Gain latent = 84 204 507 612 720 557
Impact net = 57 157 603 123 391 451
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RESUME DU RAPPORT D'AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES

A. BAAIDI ET ASSOCIES
Commissaires aux Comptes

4, Pince Maréchal
Casablanca

Deloitte.

Deloltto Avdit
288, Boulevard Zerktoun!
Casabtanca

RESUME DU RAPPORT D'AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE DU 1"® JANVIER 2012 AU 31 DECEMBRE 2012

Nous avons effectu¢ l'audit des états financiers consolidés ci-joints du Groupe COMPAGNIE
MINIERE DE TOUISSIT S.A., comprenant le bilan au 31 décembre 2012, ainsi que le compte de
résultat, ['éat de varistion des capitaux propres et le tableau des flux de wrésorerie pour I'exercice clos

i cette date, et des notes contenant un résumé des pri
7 font ressortir un de capi
983 054 080,27 dont un bénéfice net consolidé de MAD 403 355 558,48,

licati Ces éats fi

est ble de

ey Kbt

propres

et d'autres notes
lidés de MAD

Montant au 112204 Dolations Reprises Montant au 31122012

Provision pout iige B2310000 15,968 883,95 - 521920439
Prowisions pour fisque CNSS Fiiaies- 250000 950000 3200000

Prowsions pour risque fiscal -Filiaies- 142700000 42600000 185300000

Provision CT 8030784 1311388 1551372 20623%

Prowisions pour lises ms en équivalence 453125708 84500 461585768

Provisions pour risques 5340431550 17850 313,79 1551312 HUIHES

Provision pour pensions de retrae et obligatons smiaiies 881587400 206825300 183447000 904966700

Provision envionnemend N4ITTE8 1000 000,00 46975000 A1 068

Provisions pour charges WA ERR 1088 25300 2304 2000 Qg La di
Provisions pour mpéis formé
Ilai 52863 966,32 mmﬁn 211!72& mmma

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES

7 et de la pré
aux normes comptables nationales en vigueur.

sincére de ces états financiers,

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons cffectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc.

A notre avis, les éiats financicrs consolidés cilés au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle de I situation financiére du Groupe COMPAGNIE

:;: hrbanti kot Ly m. ‘F;;ﬁl 1:n ‘ﬁr‘l‘;ﬂ' BE;' ‘lh:;;l Vi MINIERE DE TOUISSIT S.A. au 31 décembre 2012, ainsi que de la performance financidre et des
flux de trésorerie pour l'exercice clos & cette date, conformément aux normes et principes comptables
il oG PET B wem K K décrits dans Iétat des i i lémentai lidé
e ém s 3 mm o ey
Casablanca, le 25 mars 2013
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TABLEAU DES CREANCES Nawtal ki \% 0% R m—
Valeur brute au Valeur nefteau  Valeur nette au Associé 1:,- ok Associé
21012 Moins d'un an Phus d'un an HHY012 201
Clients ot comptes rattachés 56 788 337,50 56755 911,50 1242600 52019203 56 248 145, 85659 025,18
Autres créances de régularisations 8102240219 A9U344T 177298748 1630481,11 49 391 911,08 41107 090,95
Foumisseurs débaeurs 189461588 180461588 188461588 30000.00
Personne! 33540868 13549668 33540558 708 278,68
Etat 33840 944 55 R KN WM 80455 2321033178
Comples dassocis 166448360 1664 48380 1684 483 60 1850 26340
Autres débieurs 1885 193,01 188519301 163048111 25470190 9952490
Comoles de réquiansation ack! 11401 668,47 871166835 1680000 12 11 401 688.47 15 108665.18
Toul 0779073959 00622 178541346 ZTR0GIIA 1066400865 10678611614
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