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e s 8 COMMUNICATI?N FINANCIERE
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT ETATS CONSOLIDES AU 31/12/2013

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES
1. REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés de la Compagnie Miniére de Touissit sont établis
conformément aux Normes Marocaines telles que prescrites par le Conseil
National de Comptabilité en 'occurrence dans l'avis n°5.

2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Le périmétre de consolidation englobe les sociétés DAFIR, SAAP, MINREX et
MINIERE DE GUYANE, sur lesquelles la Compagnie Miniére de Touissit
exerce un contréle exclusif ainsi que les sociétés AGUEDAL, NIGER et OMCI
mises en équivalence. Les sociétés exclues du périmétre sont listées dans le
tableau relatif aux titres de participation non consolidés.

Filiale % de controle | % intérét | Méthode d’intégration
SAAP 100% 100% Intégration Globale
MINERE DE GUYANE 100% 100% Inlégration Globale
DAFIR 80% 80% Intégration Globale
MINREX 75% 75% Intégration Globale
AGUEDAL 40% 40% Mise en équivalence
NIGER 40% 40% Mise en équivalence
OMCI 20% 20% Mise en équivalence

3. METHODES DE CONSOLIDATION
Les entités controlées de maniére exclusive sont intégrées globalement.
Les entités sous influence notable sont mises en équivalence.

4.
La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux retraités selon les
Normes Marocaines. Ces retraitements portent notamment sur :

Les opérations internes ;
Les actifs en non valeur ;
Les imp6ts différés ;

Les écarts de conversion.

5. PRINCIPALES REGLES D’EVALUATION

- Immobilisations incorporelles :

Les travaux de recherche réalisés par l'entreprise pour elle-méme sont
valorisés a leur cout direct (salaires, charges sociales, consommables..) a
I'exclusion des frais généraux administratifs.

Les travaux de recherche sous-traités sont évalués sur la base des factures
et mémoires de travaux émis par ces entreprises,

- Immobilisations corporelles :

Elles sont évaluées a leur coat d’acquisition ou a leur cout de production
pour celles produites en interne. Les amortissements sont calculés suivant le
mode linéaire en fonction des durées d'utilisations usuelles au Maroe. Ainsi
les constructions en dur sont amorties sur 20 ans, les constructions légéres
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sur 10 ans, les installations techniques et matériel et outillage sur 6 ans et
10 ans, le matériel informatique sur 5 ans, le matériel et mobilier de bureau
sur 10 ans, le matériel de transport léger sur 4 ans et le matériel de
transport minier sur 6 ans. Le matériel d’'occasion est amorti sur 3 ans.

- Immobilisations financiéres :

Les titres de participation non consolidés sont comptabilisés a la valeur
d’acquisition. A la cloture de l'exercice, les moins-values, le cas échéant, font
l'objet de provision.

- Stocks :
La société utilise la méthode du colt moyen pondéré pour l’évaluation des
stocks.

Les consommables sont évalués au cout moyen unitaire pondéré de fin de
période. Leur prix de revient comprend le prix d’achat net des taxes
récupérables majoré des droits de douanes et des charges accessoires
engagées jusqu’a l'entrée du bien au magasin.

Le minerai tout-venant est wvalorisé mensuellement au coat total de
production a l'exception des frais de la laverie et des frais généraux du siége
social.

Le minerai marchand (concentrés) est valorisé au cout de production du
tout-venant majoré des frais de traitement de la laverie.

- Créances :

L’évaluation des créances est fondée sur le principe du cout historique. Une
provision pour dépréciation correspondant a la perte probable est constatée
lorsque le recouvrement de la créance devient incertain.

- Titres et valeurs de placement :

Les titres sont évalués a l'entrée au prix d'achat. A la cléture, la
comparaison de la valeur d’entrée a la valeur actuelle, déterminée sur la
base du cours boursier, peut donner lieu a des provisions pour dépréciation
en cas de constatation de moins-values. Les plus-values ne sont pas
comptabilisées.

Les dépots a terme sont évalués au nominal du montant déposé.

- Impéts différés :
Les impositions différées résultant des décalages temporaires et des
retraitements de consolidation sont calculées sur la base du taux en vigueur.

6. RESULTAT PAR ACTION
Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé par
le nombre d’actions en circulation a la cléture de 'exercice.

7. COMPARABILITE DES COMPTES

Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes
normes. Aucun changement n'est a relever.
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ACTIF Au 31 décembre 2013 Au 31 dé bre 2012 PASSIF Au 31 décembre 2013 Au 31 décembre 2012
Actif immobilisé 514 715 299,72 472116 963,73 Capitaux propres de I'ensemble 810 951 620,31 983 054 080,27
Ecart d'acquisition Capital 165 248 500,00 148 500 000,00
Immobilisations incorporelles 3173 228,34 1285081,33 Primes 192 606 799,00
Immobilisations corporelles 162 937 405,05 151470 724,29 Réserves consolidées 93 146 252,90 431198 521,79
Immobilisations financiéres 331 857 976,18 309 866 560,55 Régsultat net part Groupe 350 024 842,92 403 355 558,48
Actifs d'impéts différés 16 746 690,15 9494 597,56  Autres
Titres mis en équivalence
Actif circulant 489 385 733,97 944 178 358,60 Meréts minoritaires L
Stocks en cours "39 235 091,03 35053 311,47 Fassits dimpdts différés _ 2 276 098,81 __2388 064,00
Clients et comptes rattachés 62 748 648,30 56 248 145,47 Provisions pour risques et charges 87 283 864,17 111472799,39
Autres créances et comptes de régularisation 133 618 524,05 4939191108 Dettes I 100 996 644,66 319 380 377,68
Valeurs mobilieres de placement 210 213 416,51 785 405 686,32 Emprunts et dettes financiéres 45 394 965,17 255 000 000,00
Disponibilités 43 570 054,08 17 1779304,26 Fournisseurs et comptes rattachés 19 651 241,75 25744 427,05
Total de I'actif 1004 101 033,69 1416 295 322,33 Autres detles et comptes de régularisation 35 950 437,74 38 635 950,63
Trésorerie - Passif 2 592 705,74
Total passif 1004 101 033,69 1416 295 322‘3_3.
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Au 31 décembre 2013 Au 31 dé 2012
Chifire d'affaires 546 872 066,78 67572293165  TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE Au 31 décembre 2013___ Au 31 décembre 2012,
Al e 31 102 044,54 161 47 Résultat net des sociélés intégrées 361 231 453,17 403 440 158,48
witres produls d'enploitation 5150609 Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
liés & I'activi 1
Achaks consomnts (121 135 579,82) (102971 1843p)  Surcnlesdlacivie 1 f’s;gf'z iyl
Charges externes (53 022 012,22) (42335358,12) . variation d; t,m° ’m“' ’m" 1369 554,65 3626 508.63
Charges de personnel (59 327 430,28) (49367 675,50) - Plus ou moins values de cession neftes dimpdt 44398025  5525453,09
Autres charges d'exploitation (2528 743,19) (2 200 000,00) -apacité d'at nt des socl tégrées 370 934 384,84 455 306 647,98
Impéts et taxes. (6 838 785,58) (1 367 029,30) Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité (120 7665 355,60) (14 563 872,91)
Dotations d 1 (35 496 587,31 (37 23782516)  Flux nette de trésorerie généré par l'activité 250 169 029,24 440742 775,07
2 exploitation 299 624 972,92 456413 462,74 fub‘fﬁoﬂsd’mmabilmﬁons nettes dimpot (45621 485,38) (35 002 359,23)
its i % 4 ssions dimmobilisations nettes dimpat 17 000,00 101 544,83
E’;‘NE.“ DL 2B A0 S Wit Variation des immobilisations financiéres (22645 163.76) (252 311 406,09)
450 206 088, 534 208 254,02 de variation de périmetre 167 640,00
Charges et produits non courants 552 049,66 (2743169591)  Fiux nette de irésorerle ll6 aux opérations dinvestissement 68 082 019,14) (287 212 220,49)
Impéts sur les résultats (94 526 662.65) (103 426 39963) versés aux actionnaires de la société mére (749 925 000,00) Eua 500 000,00)
Résultat net des entreprises intégrées 361 231 453,17 40344015848  Augmentation du capital en numéraire 209 355 299,00
Quote dans le résultat des entr incl - Emissions d'emprunts 20 636 685,17 300 000,00
mumz:; - bt SRR IC S0 e o (523 697,06) (84 600,00) Remboursement d'emprunts (213 548 220,00) g
5 r = ' N Flux net de trésorerie lié aux de financement 481 235, 148 200 000,00
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition Vasiation 06 Wrisoredie (551394 225,73) 5330 554,58
Résultat net de I'ensemble consolidé 360 707 756,11 403 355 558,48 T rsearerie daihadune 802 584 990,58 707 254 436,00
Résultat minoritaire 782913,19 Trésorerie de cloture 251 190 764,85 802 584 990,58
Résultat net part du groupe 359 924 842,92 40335555848  Incidence des variations des monnaies étrangéres
Nombre d'actions 1 852 485,00 1 485 000,00 Variation de trésorerie 5551 394 ﬁﬂ] 5 330 554,58
Résultat par action 217,81 271,62

Société Anonyme Au Capital de - 165 248 500 DH — Imm SIGMA § éme étage- Lotissement ALAFAK- Lots 448-450
La Coline - Sidi Maarouf- 20270 — Casablanca- Tel : 0522 76 68 61 ( LG) - 0522 78 68 41/42 - Fax : 05227868 71
Contact - kobba@ecmtma




COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

TABLEAU DES DETTES

Wontant au 3122013 Woins dun an Det1d5ans __ Plusde’ens Wontanl au 31122012
Emprunts et & 5394 965,17 45 304 965,17 255 000 000,00
Total autres. propres. Emprunts Bangue BMCI
Empnre Ovgarare . 530496517 25500000000
FEE:M?" T 11 @02 o - 14194602 704 427,05
P s Autres ettes ot complos.de reguirsation 28,14 86395083
e o) Clantscrédtours, avances et acompies
Augrmertation & captal Personnel 1273217124 12718 131,41 1303983 10445 961,31
Autres. affectations Organismes sociaux 3359 196,38 335807438 112200 3307 438,06
Vasaton do o1 consolsmion 031897 Erat 17061 11778 17005 550,70 55567.00 1889232507
CLE T WEmy 2622 2602 28322
RS By Autres créanciers 223404011 22404811 273885011
[ ——— 40,928 000, ) N :
g 5 % Co 56127100 561271,00 344854386
Mgpasiaton s gl 1674850000  Provisions pour tsques et charges
hues atctatons 1626 %00 Tolal 00 996 6446 5110857233 680657233 51830037768
trteress mnontares. 25 22549
Virriaton de | 4 08 COngobdation 8517172,
Situstion au 3T-12-13 mmg_; ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au 31 décembre 2013 Au 31/12/2012
35 165 841 18 937 262

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS

Engagements donnés

Valeur rute Viemeniposied  Cessions _ Valeur brte
sy o e Cautions de garantie 396 000 396 000
‘Ecan dacquistion Autres engagements donnés
Immobilisations STR218M 2107190 15936%750 Contrats de couverture (*) 34 769 841 18 541 262
Immobiisaions en recherches et developpement 152 90290624 152 902 906,24 Gain latent Gain latent
mm.mqmm 28928220 31563.00 432084520
Fond commercial 8000000 %00  Engagements regus
Autres 211321606 2113 216,06 A :
Tmmobilsations WREIE 4261997570 8286601 omm s ~vals et cautions recues
Torses B9800 man Autres engagements regus
Cansiuctons 18463885 1651041840 1530000 24971 4726
instalaons echnigues, il ot oubage AT BT S1BMS001 4601620 BN NB : Détail 31/12/2013 31/12/2012
Melérs  banspot BESHSM TS BRI 1TTT WM BORLE o R 4 . 27 046 905
Wb, mtérie da burezu e aménagement dvers 365800039 254 37030438 3602542 g WAL=
ions 60 cours 174377697 347940472 {1 743 776.81) e Gain latent = 34 769 841 45 588 167
Immobilisations financieres 3302233668 4201592654 2110252991 354235 Impact net = 34 769 841 18 541 262
Tites de paticpeon pan consobes ASTRT 22375698, GRS 6204058
Prits mmosises o 0000, 21042078 28535861
L Rt Sme P e i ETAT DES TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES
I LiLid Ll Lo IZONED AR Bl i D P [ T
(] [ WA 1535 0000 BSO00ONG  1SSMN000  Dhedindes, oy Srencirs il Pits.
T a0 M L
EVOLUTION DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS [IFe i o i O bk
[ e — M fRO0Y Locaion e basas
. Doons  Replses o L w-:m!!!!m e GEN  lesigwe EU - Povsan s oies
Eoar dacndsion = Ve n e T SR e oot sz
tions incorporelies 155 967 107,11 256 632,05 1562237a008 ML — Lo A . R
s 15250250824 @ueen DK _meEs e Gnws _GGN T _BWWe 0w
Brevets, marques, droits ef valeurs similaires 3 064 200.87 258 632,05 332083282 ") Emmons s duadendes veries o o8 ks " o6 dudencs rages
Irmchestons corpersber A i suiema mn RESUME DU RAPPORT D'AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
107 9903 454,87 12855 536.32 1530000 120833 601,10
Instaliations techniques, matérief ot outiliage 95 620 816,67 12348 469.28 513490001 102843 1854
Matériel da transpont 70 422 890.87 562802828 283020156 7322071750
Mobilier, maténed de bureau et aménagement divers 234182040 29595357 36243235 227545062
Immobilisations en cours :
Amortissements des immobilisations 432399 31 388 01! 342 455444 618,27
Immobilisations financiéres 215877813 77802000 _ e RT3 A. SAAIDI ET ASSOCIES Deloitte.
Thres de participation non consolidés 12 300 853.97 12300 853.87 Commissaires aux Compres
Autes créances financiéres 10854822.18 7802000 1007690216 . g e PO
Caablanca Casabianca

Provisions des immobilisalions 7 155776,13 i} RITTH,13
Total 95565521290 3138801509 77802000 894283392 77 82237440
FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant au 31/12/2012 Dotations Montant au 31/12/2013 RESUME DU RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Provision pour Eige 521520439 2807770 144000000 53712815608 EXERCICE DU 1" JANVIER 2013 AU 31 DECEMBRE 2013

Provisions pour risque CNSS -Fiiales- 352 000,00 89 000,00 441000,00

Provisions pour risque fiscal -Filales- 11853 000,00 000,00 9183000,00 2679000,00

Proveion & CT 2236 21395 58130228 94623253 187131370 Nous avons effectué laudit des éats financiers consolidés ci-joints du Groupe COMPAGNIE

Provisions pour ttres mis en equivalence 461585766 102320442 5639 152,08 MINIERE DE TOUISSIT S.A., comprenant le bilan au 31 décembre 2013, le compte de résultat,

Provisions pour risques T1 49 15,57 36301 10545 936,11 64333 281,45 I'état de variation des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour |'éxercice clos i cette
date, et des notes contenant un résumé des principal éthad ptables et d'autres notes

Provision pour pensions de retraite et oblgations simiaires 9048 657,00 16998 385,96 784872896 explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de MAD

Provision environnement 31174 026 82 1000 000,00 127461514 30 899411,68 810951 620.31 dont un bénéfice net consolidé de MAD 360 707 736,11.

Provisions pour charges 40223 683,82 1000 000,00 18 273 001,10 22950 682,72

Provisions pour impts La di est ble de I'établi et de la pré ion sincére de ces états financiers,

Total 111472 m.? 4630 1% 28818 “—l,t! B7 283 964,17 conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc.

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
ekin Weswin g .

—— leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére du Groupe COMPAGNIE

T B W B R WU A 3 _ MINIERE DE TOUISSIT S.A. au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance financiére et des
o d [T ] [ a0 (' [ flux de trésorerie pour I'exercice clos i cette date, conformément aux normes et principes complables
décrits dans 'état des informations complémentaires consolide.
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Les Commissaires aux Comptes

o / Fax 10522224078

TABLEAU DES CREANCES ¢

Nawfal Amar Ahmed Benabdelkhalek
Veleur bt Valeur retie sy Valeor e Assosht Wit
311272013 Moins d'un an Pilus d'un an 31122013 322012

Clients et rattaches 63 268 63 266 414,33 12426,00 520 1 62748648.30 562481
Aures créances de regularisalions 135 340 805,48 TSBTAAN B2 17222143 13961850405 49391 911,08
3236 503.21 323650321 323650321 189461588
Personnel 567 606.70 567 606,70 567 606,70 335 496,68
Etat 59483 710,47 59400 723,13 B2987.34 5948371047 3384094455
Comptes d'associés 5110832573 5119832673 5119832573 1664 483,60
Autres débiteurs 218167218 219167218 172228143 489 390,75 254 701,80
Mmﬁ 18662 987,19 18 862 987,19 1866298719 11401 86847
otal 198 609 645,81 198514 23247 9541334 2242 473,96 lﬂgliﬁ 105 640 056,55
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