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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT
PROSPECTEUR DE VALEURS

NOTES ANNEXES AUX ETATS CONSOLIDES

1. REFERENTIEL COMPTABLE
Les comptes consolidés de la Compagnie Miniére de Touissit sont établis
conformément aux Normes Marocaines telles que prescrites par le Conseil
National de Comptabilité en l'occurrence dans l’avis n°5.

2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Le périmeétre de consolidation englobe les sociétés DAFIR, SAAP, MINREX,
OMCI et MINIERE DE GUYANE, sur lesquelles la Compagnie Miniére de
Touissit exerce un contréle exclusif ainsi que les sociétés AGUEDAL, NIGER,
et AUPLATA mises en équivalence.

Société % de controle % intérét Méthode d’intégration
SAAP 100% 100% Intégration Globale
MINERE DE GUYANE 100% 100% Intégration Globale
MINREX 100% 100% Intégration Globale
DAFIR 80% 80% Intégration Globale
OMCI 60% 60% Intégration Globale
AGUEDAL 40% 40% Mise en équivalence
NIGER 40% 40% Mise en équivalence
AUPLATA 22,87% 22,87% Mise en équivalence

3. METHODES DE CONSOLIDATION
Les entités controlées de maniére exclusive sont intégrées globalement.
Les entités sous influence notable sont mises en équivalence.

4. PRINCIPAUX RETRAITEMENTS
La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux retraités selon les
Normes Marocaines. Ces retraitements portent notamment sur :

= Les opérations internes ;
=  Les actifs en non valeur ;
= Les impéts différés ;

= Les écarts de conversion.

5. CowmparaBiLITE DEs COMPTES
Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes
normes. Aucun changement n’est a relever.

6. ECART D’ACQUISITION
L’écart d’acquisition constaté en 2014 d’'un montant d’environ DH 12 millions
de DH concerne la société AUPLATA. Il a été amorti sur une durée de 10 ans.

Le Groupe CMT dispose, conformément & l'avis n°5 du C.N.C, d’un délai
se terminant a la cloture du 1° exercice commencé postérieurement a
l'acquisition au cours duquel elle peut procéder aux analyses et expertises
nécessaires en vue de I’évaluation des actifs et passifs identifiables a la date
d’entrée de 'entreprise dans le périmeétre.

BILAN CONSOLIDE

ACTIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2014
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COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2014

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2014
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Chiffre d'affaires

Autres produits d'exploitation

Au 31 décembre 2014 Au 31 décembre 2013
440 010 730,52 546 872 066,78
19044 371,74 31102 044,54

Achats consommés (96 595 336,32) (121 135 579,82)
Charges externes (68 948 523,06) (53022 012,22)
Charges de personnel (58 917 234,04) (59 327 430,28)
Autres charges d'exploitation (2711 253,47) (2528 743,19)
Impdts et taxes (1323016,24) (6838 785,58)
Dotations d'exploitation (34 289 013,66) (35 496 587,31)
Résultat d'exploitation 196 270 725,47 299 624 972,92
Charges et produits financiers 42 658 460,08 155 581 093,24
Résultat courant 238 929 185,55 455 206 066,16
Charges et produits non courants (11196 309,85) 552 049,66
Impbts sur les résultats (44 868 697,25) (94 526 662,65)
Résultat net des entreprises intégrées 182 864 178,45 361231 453,17
Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en

équivalence (13303 182,56) (523 697,06)
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition (1201861,11)

Résultat net de I'ensemble consolidé 168 359 134,78 360 707 756,12
Résultat minoritaire (1716 645,22) 782913,19
Résultat net part du groupe 170 075 780,00 359 924 842,92
Nombre d'actions 1681 233,00 1652 485,00
Résultat par action 101,16 217,81

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
Résultat net des sociétés intégrées
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie

Au 31 décembre 2014
182 864 178,45

Au 31 décembre 2013
361231 453,17

ou non liés a l'activité 819 521,38 133144433
* Dotations nettes consolidées 33 684 633,93 6557 952,44
* Variation des impo6ts différés (388 179,44) 1369 554,65
* Plus ou moins values de cession nettes d'imp6t 112901,72 443 980,25
Capacité d i des iétés intégré 217 093 056,04 370 934 384,84
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 35852 104,49 (120 765 355,60)
Flux nette de trésorerie généré par I'activité 252 945 160,53 250 169 029,24
Acquisitions d'immobilisations nettes d'impot (36 772 604,45) (45 621 495,38)
Cessions d'immobilisations nettes d'imp6t 69 000,00 17 000,00
Variation des immobilisations financiéres (16 668 204,56) (22 645 163,76)
Incidence de variation de périmetre 2863 102,93 167 640,00
Flux nette de trésorerie lié aux opérations d'investissement (50 508 706,08) (68 082 019,14)
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere (330 497 000,00) (749 925 000,00)
Augmentation du capital en numéraire 36 105 958,58 209 355 299,00
Emissions d'emprunts (8 181 267,86) 20 636 685,17
Remboursement d'emprunts (35 833 780,00) (213 548 220,00)
Flux net de ie lié aux op: de fi (338 406 089,28) (733 481 235,83)
Variation de trésorerie (135 969 634,83) (551 394 225,73)
Trésorerie d'ouverture 251190 764,85 802 584 990,58

Trésorerie de cloture
Incidence des variations des monnaies étrangéres
Variation de trésorerie

115221 130,02 251190 764,85

(135 969 634,83)

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

‘TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(551 394 225,73)

— -~ Autres.

ACTIF Au 31 décembre 2014  Au 31 décembre 2013 i pines | Resnescmsoities| TESUENEE coatde Tites de Total des capitaur

Actif immobilisé 518 159 784,80 514 715 299,72 g exercice comerson | eteie Total autres propres

0 it consolidée
Boart d. gcqglsﬂlqn 10671664,69 Situation au 31122 148500 0000 431198521,79] 40335555648 983 054 0807
Immob!l!sat!ons incorporelles 2 886 952,66 317322834 minaiua 10335556.8] (103365 60 40
Immobilisations corporelles 167 032 351,46 162 937 405,05 [pisrbution parlentreprise consolicante (749925 000,00) (749925 000,00)
Immobilisations financiéres 271348 763,53 331857 976,18 Réw"ﬂ‘mwgdé Eakata Ekatad
: " a g2 2 |Augmentation du capital 16748.500,00| 16748 500,00,
Aptlfs d mpotsl dlfferes 17 155 046,96 16746 690,15 |, i 80578000 roysosimyec
Titres mis en équivalence 49 065 005,50 nerels minorfaies 252549 %5254
Actif circulant 322 154 787,47 489 385 733,97 |Vaiaton de périeire e consuiidaton 8517 17263 8517 17263
Stocks en cours 42 542 873,80 39 235 091,03 :i:"al’“"" a: 3"‘7‘:; 16524850000 19260679900 3:: ;;1 gg:: (3355939922414;“225922) 810961 620,32
. 2~ tectation ou resul & 4

Clients et’comptes rattaches ; L 27 758 465,62 62748 648,30 Distribution par [entreprise consolidante (330497 000,00) (330497000,00)
Autres créances et comptes de régularisation 131840 005,11 133618 524,05  |Rssulatconsolcé 17007578000 170075 76000)
Valeurs mobiliéres de placement 85097 973,11 210213 416,51 |Augnentaion ducaptal 287480000 287480000
N I Iutres afecatons 330602000 3306020000
DISpOnIbIlI'leS - 34 915 469,83 43 570 054,08 Interets minoritaies (3250572,12) (3250572,12)
Total de I'actif 840 314 572,27 1004 101 033,69 yainion e séimete e consois (162276 (1622760
0,00 Situation au 311214 16812030000 22566699800 117706.47230] 170075 78000] 681 57255130

PASSIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2014

PASSIF

Au 31 décembre 20.~

Au 31 décembre 2013

Capitaux propres de I'ensemble

681 572 551,30

810 951 620,32

Capital 168 123 300,00 165 248 500,00
Primes 225 666 999,00 192 606 799,00
Réserves consolidées 120 931 818,93 93 146 252,90
Résultat net part Groupe 170 075 780,00 359 924 842,92
Autres

Intéréts minoritaires (3 225 346,63) 25 225,49
Passifs d'imp6ts différés 2296 276,18 2276 098,81
Provisions pour risques et charges 89 619 493,45 87 283 964,17
Dettes 62 033 938,42 100 996 644,65
Emprunts et dettes financieres 1340 945,58 45 394 965,17
Fournisseurs et comptes rattachés 18 709 207,75 19 651 241,75
Autres dettes et comptes de régularisation 41983 785,09 35 950 437,74
Trésorerie - Passif 4792 312,92 2 592 705,74
Total passif 840 314 572,27 1004 101 033,69

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS

EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS

Valeur brute au Retrait du Virement poste & Cessions Valeur brute au
31/12/2013 Accroissement périmétre poste et sorties 31/12/2014

Ecart d'acquisition 11857 405 11857 405,22
Immobilisations incorporelles 159 396 967,50 196 794,00 11097,20 159 582 664,30
Immobilisations en recherches et développement 152 902 906,24 152 902 906,24
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 432084520 480,00 1517 800,25 11097,20 582802825
Fond commercial 60 000,00 60 000,00
Autres immobilisations incorporelles 2113 216,06 196 314,00 (1517 800,25) 791729,81
Immobilisations corporelles 462 158 284,16 36 930 292,07 - 1126101,75 497 962 474,47
Terrains 67.929,00 67 929,00
Constructions 204 971 437,26 14 996 598,51 219 968 035,77
Installations techniques, matériel et outillage 163 990 017,71 18638 061,33 182 628 079,04
Matériel de transport 86039 151,18 1649 934,00 112610175 86562 983,43
Mobilier, matériel de bureau et aménagement divers 361025429 70 330,32 3680 584,61
Immobilisations en cours 3479 494,72 1575 367,91 5054 862,63
Immobilisations financiéres 354 235 732,31 19715121,35 22 413 563,82 57876 190,15 293 661 099,69
Titres de participation non consolidés 34620 432,53 25 305,83 22413 563,82 12232 174,54
Préts immobilisés 285 358 618,52 3512055540 250 238 063,12
Autres créances financiéres 34 256 681,26 19689 815,52 2275563475 31190 862,03
Total 975 790 983,97 68 699 612,63 22 413 563,82 59013 389,10 963 063 643,68
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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT

PROSPECTEUR DE VALEURS COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2014

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES ENGAGEMENTS HORS BILAN

‘TABLEAU DES TITRES DE PARTIGIPATION NON CONSOLIDES ENG AGEMENTS HORS B”.AN
VowrBrieas Vi nelleau %o déention 6 Résultretay  Shuaon ety Stuaion ety Au 31 décembre 2014 Au 31/12/2013
Sovités onconsoldées  Valur Buteau 31122014 Heguistions Cessions St e o Cplalsocel 3112200 St 31 Vardion En g a g em ent S d onn és 40 1 06 400 35 1 65 8 41
i I : N N i w Cautions de garantie 396 000 396 000
maul’:ggd:;:znﬂ:::mm - 1500 - - 150 - 154 20000 Enlgideion ] - Autres enaagements donnés Nantissement de 322 580 actions
o 929 AUPLATA au profit de OSEAD
Contrats de couverture (* 39710400 34769 841
Gain latent Gain latent
TABLEAU DES CREANCES
Valeur brute au Valeurnetteau  Valeur nette au Engagements recus
31122014 Moins d'un an Plusdunan  Dépréciaion 31122014 31122013 :
Clent el conpie s AT BHTE BN wmn  OTER hew | Vais et cautions reques
Autescréances e réquarisaions 133 706 42406 TOSTRN  THH  18RAe®  fsNusi meeiugs  Aulres engagements recus
Foutiseurs déleus 35850616 35850416 IBG1E 323650821
Personnel 47626159 47626159 47626159 56760670 NB : Détail 31/12/2014 31/12/2013
El HHH 0I0BI B B0 BT panoe 3 gagner = . ]
Comples dassociés 19754 2624 1975424624 0588 192TIOH 5119830573 . N
At it 2791 0 4 WEWH EWE RSN R @y  oanaent = 39710400 34769 841
Compie d équisaon 1720038289 17243809 MW ey Impactnet = 39710 400 34769 841
Tot 61985081, BB 0203 206108 T9sB4Ta 196367 1%

ETAT DES TRANSACTIONS AVEC PARTIES LIEES
TABLEAU DES DETTES ETAT DES TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIES

Entités Nature deliaison _ Dividendes (' Charges Produits Créances Defes Préts Comptecourant_ Obs.
TABLEAU DES DETTES Ol Wesmmee - 192406000 U ET50 B000W00 137614380 Dhiences: P
Montant au 31/12/2014  Moins d'un an Defabans  Plusde5ans Montantau31/12/2013 gMM . Nasonmére 4000 o A;L'Ca‘“” e
TRUTY sead France 453338 4583638 sistance opéraionnele et statégoue
Emprunts et dettes financiéres 1340 945,58 1340 945,58 45394 965,17 [ — o 0 o
Emprunts Bangue BMCI AGUEDAL Niseen équveence 20000 - 19500000 Provison sur rgances
Emprunts et autres dettes de financement 1340 945,58 1340 945,58 45304 965,17 NGER Nisen équivence ke BB S19013925  Avanceencomplecouent
: n AUPLATA Misgené 190260142 117547100 2425000 86233 p
Fournisseurs et comptes ratta’ches - 18709 207,75 18231895,73 477 312,02 19651 241,75 o — Y T T TR RN WG
Aqtres de'ngs et comptes de régularisation 41983785,09 4193905895 4472614 35950 437,74 T EnTors s e i s G s
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel 8719831,06 87067912 1303983 12781124 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Organismes sociaux 3014519,08 301339708 112200 335919638
Etat 15580 019,15 15552 087,06 2193209 17061 117,79
" .
Compiesdassocés 26022 26022 2622 p@ A. SAAIDI ET ASSOCIES Deloitte.
Autres créanciers 14666 023,61 14666 023,61 22340491 Commissaires aux Comptes
o laricatt ; Deloitte Audit
Compt_es de regqlansahon passi 75997 75997 561271,00 i ekl B BecNRrt Beiony
Provisions pour risques ef charges Casablanca Casablanca
Total 6203393842 60 170 954,68 1862 983,74 100 996 644,65
EVOLUTION DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS
EVOLUTION DES AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS SUR INMOBILISATIONS . . RESUME DU RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Montant au Dotations Reprises Cessionset ~ Virements poste ~ Montant au EXERCICE DU 1¥} JANVIER 2014 AU 31 DECEMBRE 2014
311213 e sorties aposte 3112/2014
Ecart d'acquisition 1185740,52 118574052
Immobilisations en Non valeurs .
Immobilisations incorporelles 156223 739,16 471 972,48 156 695 711,64 Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints du Groupe COMPAGNIE
isations en recherches et dé 152902 906,24 152 902 906,24 MINIERE DE TOUISSIT S.A., comprenant le bilan au 31 décembre 2014, le compte de résultat,
Brevets, marques, dofs ot valeurs simiires 332083292 47197248 379280540 I'état de variation des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour I'exercice clos  cette
Fond commercial date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes
!;::;:;Imauons corporelles 299 2233;2,;(1; 2 833 :;:,jg 1126101,75 Ll 9;) ;gg*gl explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de MAD
Construcions 120853 691‘19 13360 663‘68 134228 354'57 681 572 551,30 dont un bénéfice net consolidé de MAD 168 359 134,78.
Installations techniques, matériel et outilage 10284318594 1440757257 117 250 758,51 L Lo .
Matériel de transport 8071750 4754243 112610175 76848 840,17 La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
Mobilier, matériel de bureau et aménagement divers 2275 450,62 280 488,60 2555 939,22 conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
isations en cours
ssements des immobilsati 45544461827 33307 318,13 112610175 487625 834,65 Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Immobilisations financiéres 237775613 8541997 23123316 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc.
Titres de participation non consolidés 12300 853,97 65419,97 12235 434,00
Préts immobilisés . . - " e . s
Autes créances fnanciores 1007690216 007690216 A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
Provisions des mmobiisal 22377756;13 5541897 22312336;16 leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du Groupe COMPAGNIE
Total 4782231440 33307318,13 1191521,72 509 938 170,81 MINIERE DE TOUISSIT S.A. au 31 décembre 2014, ainsi que de la performance financiére et des

flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux normes et principes comptables

FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES décrits dans I'état des informations complémentaires consolidé.

FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Montant au 31/12/2013 Dotations Reprises Montant au 31/12/2014 Casablanca, le 20 mars 2015
Provision pour litige 53702 815,66 103968348 5474249914
Provisions pour risque CNSS -Filiales- 44100000 900000 45000000
Provisions pour isque fiscal-Filales- 267900000 9450000 277350000 : Les Commissaires aux Comptes
Provision & CT 187131370 225681284 207 28747 3900839,07 / / <9
Provisions pour tires mis en éq| 5639 152,09 45213264 518701945 ied Deloitte Audit
Provisions pour risques 64333 281,45 3399996,32 679420,11 67053 857,66 b
Provision pour pensions de retraite et obligations similaires - 794872896 1119328,04 122184900 - 805124992 o ]
Provision envi 30899 411,68 1000 009,98 128253595 3061688571 3
Provisons pour charges 206872 211933802 250436405 256563679 i”w«f‘.'l, FPOtar AN BeRRISEHEEN
— — s80¢ié Associé
Provisions pour impdts
Total 87283 964,17 551933434 3183 805,06 8961949345
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