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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT

PROSPECTEUR DE VALEURS COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2018

NOTES ANNEXES AUX ETATS CONSOLIDES COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

- ~_COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES __ Au 31 décembre 2018__ Au 31 décembre 2017

1. REEERENTIEL COMFTABLE C.O'Y'PTABLE . o - Chiffre d'affaires 518 733 203,84 444 591142,22

Les comptes consolidés de la Compagnie Miniére de Touissit sont  ‘aues prodits dexplotation 7084 163,27 19465 234,71

établis conformément aux Normes Marocaines telles que prescrites ach p— 17130 10842

. . R , P chats consommés ) \

p?Sr le Conseil National de Comptabilité en 'occurrence dans l'avis oo exiemes (47 387 110.08) (44 684 221.95)

n-o. Charges de personnel (63 522 730,30) (57 203 568,24)

Autres charges d'exploitation (3000 000,00) (8489 998,00)

o Impots et taxes (2589 627,20) (1602 989,80)

2. PERIMETRE DE_CONSOLIDATION Dotations d'exploitation (36 269 498,69) (40 494 200,63)

Le périmétre de consolidation englobe les sociétés DAFIR, SAAP et gﬁ'sultatdt'exp;o?:atfion : 243 8;; gg? 15133321 gzgfg

MINREX, sur lesquelles la Compagnie Miniére de TOUISSIT exerce un e Iois et 025 34 20 R ETT 03

contréle exclusif ainsi que la société AGUEDAL, mise en équivalence  Charges et produits non courants (4436 040,28) (2155 814,85)

Impodts sur les résultats (45134 139,07) (38 457 550,10)

— - S . S— _ Résultat net des entreprises intégrées 201472 368,49 164 772 272,08
Sociéte % de contréle | % intérét | Méthode d,mtegratlon Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en

SAAP 100% 100% Intégration Globale équivalence (158 000,00) (157 967,00)

MINREX 100% 100% Intég ration Globale Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

DAFIR 80% 80% Intégration Globale ;22“"‘“ ;ﬁ;gﬁ::;:emb'e°°"s°"de ,,,,,291,,3,(16413567?2%9),,,,,,,,,,,,,,,,,164,6,(164,1,305:‘%*3

AGUEDAL 40% 40% Mise en équivalence Résultat net part du groupe 201320 525,89 164 620 462,48

Nombre d'actions 1681233,00 1681233,00

3. METHODES DE CONSOLIDATION Résultat par action 119,75 97,92

Lesentités contrélées de maniére exclusive sontintégrées globalement. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Les entités sous influence notable sont mises en équivalence.

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE Au 31 décembre 2018 Au 31 décembre 2017
Résultat net des sociétés intégrées 201 472 368,49 164 772 272,08
4. PRINCIPAUX RETRAITEMENTS Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
2 T RINGIFADX REIRAIIEMENTS non ligs a l'activité (1805011,03) (4 606 845,90)
La consolidation est réalisée a partir des comptes sociaux retraités  Dotations neftes consolidées 36 331 504,81 40871 422,06
. . * Variation des impots différés 2083 916,07 279 152,10
Se|0n IeS NormeS Marocalnes CeS retl’altementS portent nOtamment * Plus ou moins values de cession nettes d'impot (70 000,00) 196 912,20
sur:  Quote part dans le resultat des sociétés mises en équivalence
) Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 238 012 778,34 201512 912,54
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité 120 665 673,78 2576 233,15
- . . . Flux nette de trésorerie généré par I'activité 358 678 452,12 204 089 145,69
* Les opérations internes ; Acquisitions dimmobilisations nettes dimpot (77869 742,15) (52 669 568,38)
e Les actifs en non valeur ; Cessions d'immobilisations nettes d'impdt 70 000,00
. n cpr s Variation des immobilisations financiéres (6413 736,64) (577 006,28)
° Les |mp0t3 différés ; Incidence de variation de périmetre
. A i Flux nette de t eri stissement (84 213 478,79) (53 246 574,66)
Les écarts de conversion. Dividendes versés aux actionnaires re (179891931000 (80699 184,00)
Augmentation du capital en numéraire
Emissions d'emprunts 224 420 000,00
Remboursement d'emprunts (21802000000
5. CowmpARABILITE DEs ComMPTES Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (201 793 931,00) 143 720 816,00
, . Ly s iy , , Variation de trésorerie 72671 042,33 294 563 387,03
Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les  Fresorere domeriure 520 524 23204 (72 039 154,99)
mémes normes. Aucun Changement n’est é relever. Trésorerie de cléture 293195 274,37 220 524 232,04

Incidence des variations des monnaies étrangéres

BILAN CONSOLIDE Variation de trésorerie 72 671 042,33 294 563 387,03
ACTIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

ACTIF Au 31 décembre 2018  Au 31 décembre 2017 Autres
Capital Primes Réserves consolidées szsultal! de Ecart de ‘Ti(res d.e Total des capitaux
Actif immobilisé 531 560 436,98 493 007 063,79 US| eson | [ | Tomadtes propres
Fca"t g_'ﬁcqtgisitign " 3833 6-36 19 4540 2—76 2 Situation au 31-12-16 168 123 3000 725 666 9990 47T863799,08 165 062 167,57 606 716 2650
mmobilisations incorporelles , \ Afeciaion du esulat 16506216757 (165 062 16757
Immobilisations corporelles 224 472 635,64 178 395 955,34 g‘?"‘r“‘m Pa"g?”"el’”“ consaldarte (0639 18400) o (1“6”46:290‘56“2“2
Immobilisations financiéres 288 226 761,23 281 813 024,59 hniriontu ‘ :
Ecart de conversion LT 10 630 000,00 Autres affectations
Actifs d'impéts différés 15 027 403,92 17 627 807,44 S 15740 15740
. . 2 . /ariation e perimere de consolidation
Titres mis en équivalence Stuation au 311217 T8I0 22566699900 10206520] 164620 45248 690 63138656
Actif circulant 566 023 793,57 621 758 451,87 [Afectation du ésultat 16462046248 (164 62046248)
Stocks en cours 56 014 961,10 56 470 460,72 D\§Irihutwon par\‘e‘nlrepr\se consolidante (179.891931,00) (179.891931,00)
Clients et comptes rattachés 61753 449,67 71612 319,89 i ) ALY ALY
Autres créances et comptes de régularisation 155 060 108,43 270082 879,10 s affectations -
Valeurs mobiliéres de placement 279 973 353,00 210 080 195,11 wteretps mc;ﬂoﬂtaires o (615740) (615740)
. RTITV jariation epeﬂmelre e
_?;ig?gf'llftae;" 3 0;3 ggl gi;g; 3 112 %g g?;gg Shuaion au 31128 TR0 256669980 o992 2130558 TRu A
- - EVOLUTION DES IMMOBILISATIONS
PASSIF CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2018 e mmm temr o sz s amne
Valeur brute au Virement poste a Cessions et Valeur brute au
PASSIF Au 31 décembre 2018  Au 31 décembre 2017 311272017 Accroissement _Retrait du périmétre poste sorties 311212018
Ecart d'acquisition
Capitaux propres de l'ensemble 712 053 824,18 690 631 386,69 :mm°;’,‘i_"sa,"°"s' g h" — 12; ;gg ggggz 13500000 12;;3; ggzgz
Capital 168 123 300,00 168 123 300,00 er?v‘ié'smagf"use?éf&tf p veasleeutrses\\/renﬁ;?:;n " 981178369 98117839
Primes 225 666 999,00 22566699900 pre il 5000000 8000000
Reserves consolidées 117015 054,15 132286 522,67 Autres mmobiisations incorporlles 52800000 13500000 66300000
Résultat net part Groupe 201 320 525,89 164 620 462,48 Immobilisation corporelles BI009066365 803335415 - T4 256,07 689 669 951,74
Autres Terrains 67 929,00 3055720,00 3123649,00
Intéréts minoritaires (72 054,87) (65 897,47) Constructions 253126 903,24 10324 173,00 8085675,80 271516 752,04
Passifs d'impéts différés 2 301 596,89 2 818 084,34 \nstgl\gt\ons techniques, matériel et outilage 230353 269,58 7969 24767 2057 969,10 240 380 486,35
Provisions pour risques et charges 99 660 229,03 108 120 770,41 M‘*‘?F“" de trgpspon . . 7996567.03 130218623 TAR60T 54T
Mobilier, matériel de bureau et aménagement divers 3862 444,61 71706,00 3934 150,61
Dettes 283 568 580,45 310126 714,10 -
E is oi deties T - 500 698 312 98 554 490 000.00 Immobilisations en cours 2468357021 60 666 211,25 (13179 364.90) 72170 416,56
F;“F::_‘QSZ ers :t ::m';taegcr':tr;ihés 37 541 20169 36 994 672,01 Immobsations financiéres W3OS B056%M 19607839 411388 309680 128,17
urnisseu , o , , Titres de participation non consolidés 12232 174,54 12232 174,54
Autres dettes et comptes de régularisation 45099 065,78 4871204209 prysinmobiiss OTABH 2025644 41138 28602896385
Trésorerie - Passif 3 068 560,12 Autres créances fiancigres 3102681370 19,607 843,92 1141896978
Total passif 1097 584 230,55 1114 765 515,66 Total 1076 659 765,12 106 494 218,59 19 607 843,92 758 369,95 1162787 769,84

Société Anonyme au capital de : 168.123.300 DH - Imm. SIGMA 5éme étage - Lotissement ALAFAK - Lots 449-450 la Colline - Sidi Madrouf - 20270 - Casablanca - Tél. 0522 78 68 61 (LG) - 05 22 78 68 41/42 - Fax 0522 78 68 71
Contact : Berra@cmt.ma
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PROSPECTEUR DE VALEURS COMPTES CONSOLIDES AU 31/12/2018

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES

Valeur Brute au Valeur nette au % de détention du Résultat net au Situation nette au  Situation nette au
Sociétés non consolidées Valeur Brute au 31/12/2018 Acquisitions Cessions 3111212017 31112/2018 groupe Capital social 311212017 3111212017 31112/2016
SFPZ 12090 434 - - 12,090 434 - 0,37% 60 300 000 NC NC
Port de Nemours 145 000 - - 145 000 - 7,25% 2000000 En liquidation NC

(*) Taux de participation non significatif
NC : Non communiqué

ETAT DES TRANSACTIONS AVEC PARTIES LIEES

Entités Nature de liaison  Dividendes (*) Charges Produits Créances Dettes Préts Compte courant ~ Obs.

OMM Maison mére - 66 629 114,00 14 256 948,44 260000 000,00 2602569444  Dividendes; Produits financiers et Préts.
OMM Maison mére 24.000,00 18000,00  Location de bureaux

AGUEDAL Mise en quivalence 24000,00 291000,00 Location de bureaux

AGUEDAL Mise en équivalence 24.000,00 - 291000,00 Provision sur créances

TOTAL - 66 629 114,00 24.000,00 14 304 948,44 - - 260 000 000,00 26 043 694,44

(*) En moins : s dividendes versés et en plus : les dividendes recus

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

Valeur brute au Valeurnetteau  Valeur nette au _ Montant au 31/12/2018 Moins d'un an Detabans Plus de 5ans _Montant au 31/12/2017

2018 Moins dlunan Pusdunan  Dépricaion  MIM28  tdanty  grennesoetes AN NIBEN IZEN 2

Clients et comptes rattachés 62 534 663,93 61443 958,33 1090 705,60 781 214,26 6175344967 7161231989  Emprunts et autres dettes de 200928 312,98 40185 662,60 160 742 650,38 224420 000,00
Autres créances de régularisations 156 696 397,54 15483118619 186520935  1635260,1 15506010843 27008287940 Founisseurs et comptes rattachés 37 54120169 36462 000,26 105920141 ) 36 994 672,01
Fourtiseurs débeurs 207185 207185 TR TTEEIE ol v oo aemareaton o090t ol SIS IOER oo
Personnel 898 161122 898 161,22 898 161 Y22 739 370’20 Personnel 19 489 796,55 19476 756,72 13039,83 17 546 756,15
Organi i 423034227 4230 342,27 2440 027,56

Etat ' 3991237412 39829 386,78 8298734 3091237412 105706333 oo mes soee 16584 06053 1652672854 57300 rpechin
Comptes d'associés 18.000,00 18.000,00 1800000 4208744444 Comptes dassociés 2632,22 2632,22 263222
Autres debiteurs 1215441590 HOSTZI03E  1TR2201  1G2SM  MOSIBITY  M20NMYU Awescmoes 308831 11 suse et s 74T
Comptes de régularisaion actf 129272815 129272815 12272815 13030189 provonspourrsques f carges : ‘ ’
Total 219 23106147 AG5MER 205501495 241753 21681355810 34169519899 Total 263568 58045 T2 693 124,52 16185018388 16672.08 0B TT4,10

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au 31 décembre 2018 Au 31 décembre 2017
Engagements donnés 32 227 036 (12 980 112)
Cautions de garantie 237 838 226 010
Autres engagements donnés A. SAAIDI ET ASSOCIES COOPERS AUDIT
Contrats de couverture 31989 198 (13 206 122) Commissaires aux Comptes

Gain latent Perte latente
X 83, avenue Hassan Il
Engagements regus 4, Place Maréchal 20 100 Casablanca, Maroc
Avals et cautions recus Casablanca, Maroc
Nantissement de 9 445 225

Nantissement de 9 445 225 actions

AUPLATA par 4T commodities actions AUPLATA par 4T

commodities
Autres engagements regus

Un complément de prix (50% de la " Complément de prix (50% de RESUME DU RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
différence entre le prix de cession P

de l'action cédée par 4T et le prix ~ CeSSion de l'action cédée par 4T EXERCICE DU 1¥® JANVIER 2018 AU 31 DECEMBRE 2018

Autres engagements regus fixe) sera da a CMT en cas de etle prix ﬂxe.)) sera dii 4 CMT en
h s cas de cession par 4T
cession par 4T Commotidites and o .
Emerging Markets des actions Commotidites and Emerging
Auplata avant la date de paiement 27kets des actions Auplata avant Nous avons procédé a I'audit des états de synthése consolidés, ci-joints, du groupe COMPAGNIE

1@ gate de parement MINIERE DE TOUISSIT S.A. au 31 décembre 2018, lesquels comprennent le bilan conso}idé, le
compte de résultat consolidé, le tableau des flux de trésorerie consolidé, le tableau rde variation (‘ies
capitaux propres et les états annexes relatifs a I'exercice clos & la méme date. Ces états de synthése
font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de MAD 712 053 824.18 dont un bénéfice net

Dotations Reprses Virements postea ~ Montant au

Montant au 3112117 Cessions et sorties poste 311212018 i
Ecart d'acquisition consolidé de MAD 201 320 525,89.
Immobilisations en Non valeurs : i 5 3 < .
Immobilisations incorporelles 158 762 413,51 84164023 159 604 053,74 La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
Immobilisations en recherches et développement 152 902 906,24 152 902 906,24 conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5859507,27 84164023 670114750
Fond commercial . -~ ‘ : i
ilité 2 nciers sur la base de notre audit.
immobilsations corporelies BGTRR 34 256 8435 754 256,07 451973610 Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces etats fhiang
Terrains 6141968 396,48 64 816,16 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc.
Constructions 178035 582,11 15774 974,49 193 810 556,60
Insallatons techniques, materie et outilage 163345440085 1496206213 178 307 50278 A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
Mas{\el de t{?’.‘j”;’“b amé i 82 ggg gégjg 3?23 gg;;g 42607 Sgggg gg%g leurs aspects significatifs, une image fid¢le de la situation financiére du Groupe COMPAGNIE
l;m!si:}sr;\tai;r;eenioﬁrrseaue ACTEGEmenL Eers ' ' ' MINIERE DE TOUISSIT S.A. au 31 décembre 2018, ainsi que de la performanc‘e ﬁnanmere et des
Amortissements des immobilisations 590457 141,83 35008 484,08 754 256,07 624 801 369,84 flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette dat‘e, conform'émem aux normes et principes comptables
Immobilisations financiéres 211453 366,94 21 453 366,94 décrits dans 1'état des informations complémentaires consolidé.
Titres de participation non consolidés 12235434,00 1223543400
Préts immobilisés
Autres créances financiéres 9217932,94 9217932,94
Provisions des immobilsafions 2145336694 533690 Casablanca, le 25 mars 2019
Total 611910 508,77 35098 484,08 754 256,07 646 254 736,78
Les Commissaires aux Comptes
FLUX DE PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
S —— Fen ié Coopers Audit Maroc
Wontantau SUTZZ017____ Dotat Reprises Wontantau 31122018 A. Saaidi & Associés ¥
Provision pour risque et ltige 53 565 450,19 1132102,00 71022525 53987 326,94 =) & N IDIT
Provisions pour risque CNSS -Filiales- 477000,00 9000,00 486000,00 [
Provisions pour risque fiscal -Filiales- 3061000,00 96 000,00 3157.000,00 R S jege
Provision a CT 3622658,17 1052651,80 370562,77 4304757,20 \ N'g c Cas
Provisions pour titres mis en équivalence 5404 638,80 158 000,00 5562 638,80 o 5N Fra¥ lazi lﬁ hatt.nc29 77 Y.
Podsonspourdsues I sy Awmme o428 Balu B AR APPSR 052227 47
Provision pour pensions de retraite et obligations similaires - 506 292,88 506 292,88 . Associée ssocie
Provision pour perte de change 10630 000,00 10630 000,00 -
Provision envionnement 31866 316,13 999999%6 703810,00 3216250609
Provisions pour charges 41990 023,25 1506 292,84 11333 810,00 32162 506,09
Provisions pour impéts -
Total 108120 770,41 3954 046,64 12414 588,02 99 660 229,03
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