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PROSPECTEUR DE VALEURS Comptes Sociaux au 30 '|Uil'l 2011

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

EXERCICE CLOS AU
ACTIF SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2011 ROICE oL P ASSIF SEMESTRE CLOS AU | EXERCICE CLOS AU
BRUT [ AMORTISET PROVIS. NET NET 30 JUIN 2011 31/12/2010
21 |IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR  (A) 8.876.264,26 5.881.686,57| 2.994.577,69|  3.627.941,95 11|CAPITAUX PROPRES 563.268.916,78 514.595.441,23
211 | . Frais préléminaires 247.750,00 177.554,31 70.195.69) 94.970.71 1111|_. Capital social ou personnel (1) 148.500.000,00 148.500.000,00
212 Charges & répartir sur plusieurs exercices 3.628.514,26 3.204.132,32 424.381,94] 532.971,20) 1119| . moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
213 Primes de remboursement des obligations 5.000.000,00 2.499.999,94 2.500.000,06] 3.000.000,04 Capital appelé 148.500.000,00
A| 22 |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES  (B) 146.912.210,67. 144.732.704,90 2.179.505,77] 1.864.321,15 _ dont versé o 148:500.000.00
- 112| . Prime d'émission, de fusion, d'apport
c| 2z en recherche et dé 142.132.552,06, 142.132.552,06 113 Ecarts do réévaluation
T| 222 | .Brevets,marques.droits et valeurs similaires 4.229.740,44. 2.600.152,84 1.629.587,60) 1.804.321,15| 114] . Réserves légales 14.850.000.00 14.850.000.00
1| 223 |_.Fonds commercial 60.000,00 60.000,00) 60.000,00)
Fl 228 Autres P 489.918,17 489.918,17| 115| . Autres réserves 12.140.000,00 12.140.000,00
23 |IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 370.297.396,35 240.426.746,37 129.870.649,98| 126.425.911,32| 116| . Report a nouveau (2) 190.605.441,23 74.113.205,16
1| 21 | . Terrains 67.929,00 30.342,56 28.586,44) 30.284,68 F [ 118] - Resultats nets en instance d'affectation (2)
- 1 . Résultat_net_de l'exercice (2) 197.173.475,55 264.992.236,07
M| 232 | . Constructions 161.000.955,24 90.542.494,21 70.458.461,03 67.009.236,11 N APy —— 563.268.916.76 514.595.441.23
M| 233 | .Installations techniques, matériel et outillage 124.246.402,59| 84.218.175,07 40.028.227 52| 38.043.006,71 Al 13[CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®
o| 234 | . Materiel de transport 82.234.222,72 63.691.438,81 18.542.783,91 20.687.450,21 N| 131] . Subventions dinvestissement
B| 235 . Mobilier, matériel de bureau et its divers 2.508.079,04. 1.935.295,72 572.783,32) 655.933,61 C| 135 . Provisions réglementées
oz | Autresi Jlisati porelles E - Prov. PRG 2006/2009
L| 230 | . immobiiisations corporelies en cours 239.807,76 239.807.76) M - Prov. P/FONDS SOCIAL 2006
1 E - Prov. P/FONDS SOCIAL 2007
I | 24425 [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 98.887.179,92| 41.038.020,76| 57.849.159,16 65.182.809,44 N
S| 2+ | - Préts immobil 35 907 596.63 900 35 907 598.63 36.031.976.51 T| 14[DETTES DE FINANCEMENT © 255.000.000,00 255.000.000,00
E| 248 | .Autres créances financiéres 13 397 053,85 11299 922,16 2097 131,69 3.766.460,69| 141]__ Emprunts_obligataires 255.000.000,00 255.000.000,00
251 | . Titres de participation 20.738.098,60 20.738.098,60 5.358.104.60) P | 148[ . Autres dettes de financement
258 | . Autres titres immobilisés 19.844.428,84 19.844.428,84) 20.026.267.64/ E
27 |ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) R
271 Diminution des é X
28 - des dettes de financement N 15|PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES CHARGES (D) 70.901.223,82 63.646.601,30
| Total |_(A+B+C+D+E) 624.973.051,20 432.079.158,60 192.893.892,60) 197.100.983,86| A| 151| . Provisions pour risques 32.693.456,00 25.655.583.00
31 |sTocks (F) 51.044.232,07 15.804.061,55 35.240.170,52 32.899.270,23 N| 155 . Provisions pour charges 38.207.767,82 37.991.018,30
4 A]311 . Marchandises T 17 |ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 13.629,00
qc =2 Matiéres et fournitures consommables 43.969.939,34 15.804.061,55| 28.165.877.79) 28.269.885.85 171] . Augmentation des créances immobilisées 13.629,00
] N 172| . Diminution des dettes de financement
T|313 . Produits en cours
1| a1a | . Produits s et produits résiduels 819.663,82 519.663.62| 504.767.11 ToTALT (ATBiCiDiE) 389.170.140.60 53355567153
| F [31s | . Proauits finis 6.254.628,91 6.254.628,91 4.124.617 27| 5T 24locr7es DU PASor omcULANT o 92.464.570,94 53.695.482,84
34 |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT __ (G) 145.017.615,37. 1.287.187,26 143.730.428,11 56.347.356,55 A| 441 _ Fournisseurs et comptes rattachés 18.410.020,10 17.961.843.81
q C|3a1 . Fournisseurs débiteurs, avances et 617.351,05 617.351,05 30.009,00 S| 442| . Clients créditeurs, avances et acomptes 3.505.524,37 340.299,03
I [ 342 | . Clients et comptes rattachés 76.731.672,43 781.214,26 75.950.458,17| 30.875.905,89) S| 443| . Personnel 5.938.794,55 4.960.039,17
R |343 Personnel débiteur 650.461,53 650.461.53] 807.242,20 | | 444| . Organismes sociaux 2.286.001,73 3.396.910,05
C 345 | . Etatdebiteur 51.425.069,49 51.425.069,49) 14.256.440,21 | 445] - Emat 53.279.882,86 18.086.122.57
U - —— — 425.009.49) — 446| . Comptes d'associés 2.632,22 1.202.632,22
346 | . Comptes d'associés débiteurs 46.975.40 46.975.40 1.924.725,40) c| 448/ Autres créanciors 58.381.11 4.294.857.99
L [sa8 - Autres débi 588.165,90 505.973,00 82.192,90| 103.852,90 | | 449| . Comptes de régularisation - Passif 8.983.334,00 3.452.778,00
A | 349 . Comptes de régularisation actif 14957.919,57, 14957.919,57| 8.349.180,95 R 45|AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 3.224.482,47 607.368,11
1 N| 35 |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT _(H) 595.338.852,31 595.338.852,31 498.493.689,37| C| 47|ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 8.388,14)
7| 37 |ecarTs DE cONVERSION-ACTIF (1) 9.066,48 U TOTALIl (F+G+H) 95.689.053,41 54.311.239,09
| Total Il__(F+G+H+) 791.400.699,75 17.091.248,81 774.309.450,94) 587.749.382,63 55|TRESORERIE - PASSIF
T| 51 |TRESORERIE-ACTIF 17.655.850,47 17.655.850,47| 102.716.544,13| R| 552] . Credits d'escompte
R |51 . Chéques et valeurs a encaisser E | 553| . Crédits de trésorerie
Els1a . Banque, TG et CCP. 17.633.460,51 17.633.460,51 102.697.765,00] S| 554| .Banques (Soldes créditeurs)
S |s16_| . caisse, régies davances et accreditifs 22.389,96 22.389,96| 18.779,13] o TOTAL m
10| Total Il 17.655.850,47 17.655.850,47 102.716.544,13| TOTAL GENERAL |+ 11+ 1l 984.859.194,01 887.566.910,62
| TOTAL GENERAL (I+lI+11l) 1.434.029.601,42 449.170.407,41 984.859.194,01 887.566.910,62] (1) Capital personnel debiteur . (2) Beneficiaire (+); Déficitaire (- )
A. SAAIDI ET ASSOCIES -
operATIONS Totawxdu | qonToiouRds e Deloitte
30 i 5010 Commissaires aux Comptes
NATURE Propres a I'exerciq Conc.Ex.Précéd. Semestre ~ =
1 2 a=142 4 4, place Maréchal ?:écl;'e]“d: 5
2 , Boulevard Zerktouni
1 71|PRODUITS D'EXPLOITATION R/?:Zg Cesblancs: Casablanca
711|_. Ventes de marchandises (en r'étaty 3.826.031,85 e
712|_. Ventes de biens et services produits 6.930.885.90| _ 10.956.300,14|| _337.887.186.04] 602.534.72]
Chiffre draffaires 6.930.885.90| _ 10.956.300,14|| _337.887.186,04| _ 259.428.566,
713|__. Variation de stocks de produits. () () .444.908, 444.908, 3.836.700.21- Aux ACtiOnﬂalreS de 1a SOClélé
e 714|_. immo. proauites par rentreprise pour elle- meme 10.244.057.61 10.244.057.61 6.923.462.70 : : u .
. N Compagnie Miniére de Touissit (CMT) S.A.
. 718|__ Autros produits 6.160.40 5, Rue Ibnou Toufail — Quartier Palmier
L 719| . Reprises ; transferts de charges 587.547.00 587.547.00) 50.330.00 Casablanca
° Totall| 340.207.398.86|  10.956.300.14| 351.163.699.00|  263.051.828.52
i 61|CHARGES D'EXPLOITATION
T 611|_. Achats revendus (2) de marchandises 3.602.129.35
A 612| . Achats consommes (2) de matieres et fournit 38.908.444.66, 58.847.75] _ 38.849.596.91 35.205.518.58] S
v|  |e13+614| _ Autes charges externes 10.282073.74| __ 130.166.49) 10.152.807.25|  19.373.841.01 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
| 616| . impots ot taxes 666.887.01 0.98] 666.887.99) 367.153.44 INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX
o 617|_. Charges de personnet 20.631.629.97, azzazas|  20.589.387.52 19.602.757.06
N 618| . Autres charges 600.000.00) 600.000,00) 600.000,00) PERIODE DU 1¥R JANVIER AU 30 JUIN 2011
619| . Dotations o 25.959.109.30) 25.959.109.30) 21.208.506.96]
Totain| 106.049.044.68] 231.255,71 10s.817.788,07 99.959.907,00)
| [ m RESULTAT D'EXPLOITATION Il (1-11) 234.158.354.18|  11.187.555,85| 245.345.910.03| _ 163.091.921.52]
w 73|pRODUITS FINANCIERS
F 792{ . Broduits des tires e paric. et sutres titres Immo, £.343.820,00 £.243.820,00 2.871.:380,00 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
' 793 Gains de change 10.280.9: 10.280.9: 72248, modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
N 738|_. interets et autres proauits financiers 12.161.488.78 12.161.488.78 8.175.617.93 Sy 5 G Tt s 5
A 730| . meprises n ansfents de charges société Compagnie Miniére de Touissit (CMT) S.A. comprenant le bilan et le compte de produits
M Totativ] 1851569570 18.515.695,70] __ 11.220.346,30) et charges relatifs a la période du 1" janvier au 30 juin 2011. Cette situation intermédiaire qui
v 63|cHARGES FINANCIERES i i i imilé i 23,
c fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 563 268 916,23, dont
591 Charges dmtérets S.092.747.82 oazrarer 5.049.242.57 un bénéfice net de MAD 197 173 475,55 reléve de la responsabilité des organes de gestion de
633| . Pertes de change 99.06 99.06 549.79) CMT
638 Autres charges financiéres <
639| . Dotations financieres 7.513.804.58 7.513.804.58 499.999.98]
Totarv| 13.071.851.46 13.071.851.46 6.049.702,25] Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
| v RESULTAT FINANGIER VI_(IV -V ) 5-443-644.zj 5.443.844.24 5.170.554,11 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 1’examen limité soit planifié et réalisé¢ en
Vil RESULTAT COURANT VI (I > Vi) 239.602:196.:42| 11:167.995.05] 250.769.754.27] _ 108.:262.475.63) vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essenticllement des entretiens avec le personnel de la
1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) idiminution (-) Sl e i 5 o 5 o7 i .
2 Achate revandus ou consommes : achat - variation de stocks. société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins ¢levé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
Totaux du - 2 ~ %
orpErR ATIONS Totauxdu | Semestre o166 au conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
30 juin 2010
NATURE Propres a I'exerciq Conc.Ex.Précéd. semestre
B 2 3-1+2 a S5 : : i :
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
| | RESULTAT COURANT ( REPORTS ) 250.789.754,27| _ 168.262.475.63 . il b 3T B 5 i i
~ I la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
° 761|_ Produtts des cessions a 19.800.000.00 19.800.000.00] __21.200.000.00 semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société au 30 juin
N 756|_ Subventions déquiibre 2011, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. -
757| . Reprises sur subventions d sO
i ve—— S5
Casabl le 27 bre 2011 JEN
° Totatvin| _20.c08.849.48 20.608.849.48| 24.221.848.00] asablanca, le 27 septembre q’;@g ‘$°
o] x es|carces Non couranTEs é"’ ng_ i
r 651] . Valeurs nettes d'amertis. des immo. cedées 20.017.967.84] 20.017.967.64] 0.696.521.08} ~ Les Commissaires aux Comp g P
A &N N OF '~y
N es8| . Autres charges non t 866.555.48 866.555.48 817.913.00 o - . i ﬂ-'mo & e
i o59|_ botations non aux amortis.ot provisions s.ra0.125.08 5.749.125.08 sor.050.00) A. Sgaidi & Asgociés AuditQ 2 Rt
rotatix| _26.633.048,20 26.633.048,20 022.384,09) § 9
HES RESULTAT NON COURANT X_(vill - 1x) .024.798,72] 6.024.798,72-] 2.199.463.92
xt RESULTAT AVANT IMPOTS (Vi +-X) 233.577.399.70|  11.187.555.85 244.764.955.55|  170.461.930.55]
Nawfal Amar Ahmed Benabdelkhalek
xiv TOTAL DES PRODUITS (I+1V + Vil ) 390.288. 44.18| 2ss.494.azz88| Associé 4 Associé
XV TOTAL DES CHARGES (Il +V +IX + Xl ) 193.114.768,63| 159.183.333,33/
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COMPAGNIE MINIERE DE

PROSPECTEUR DE VALEURS

ACTIF CONSOLIDE AU 30 JUIN 2011

TOUISSIT

Communication Financiére

Comptes Consolidés au 30 juin 2011

PASSIF CONSOLIDE AU 30 JUIN 2011

ACTIF Aud0juin2011  Au31 décembre2010  PASSIF Au30juin 2011 Au 31 décembre 2010
Actif immobiisé 204 012 095,85 205316 842,64 Caplitaux propres Part Groupe 563 007 805,98 512279 993,69
Foar dacqusion grarr:teasl 148 500 000,00 148500 000,00
Immaobilisations incorporelles 2179505,17 186432115 — —

inmiisaions comoreles WIS Y eSS e
Immabilisations financiéres 57178373919 65 117 389,47 oS P E ’ ’
Actifs dimpots différés 14178 200,91 1190922070 R

Titres mis en équivalence erts minortaes

— Passifs d'impots différés 2378 246,89 2379159,89

Actfcirculant B00 407336 1 620 432816 6 Provisions pour risques et charges 91 346 469,65 8114293277
Stocks et en cours 35240 170,52 3289921023 Dettes 47 687 50055 308947 56035
Clents elomplesraiachés %287 0SS it cetes ncires 500000 25500000000
Autres créances et comptes de réqularisation 71052 957 34 U480 Foumisseurs et comples ratachés 18606 017.03 18157 840,74
Valeurs mobiliéres de placement 905 338 852,31 498 493 68937 “Auires dettes ef comptes de régularsaton 74081 492,52 35789 721,61
Disponibilités 281307187 10790707693 Trésorerie - Passif

Total de 'actif 1004 420 032,06 90474964870 Total passif 1004 420 032,06 904 749 648,70
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 30 JUIN 2011 A. SAAIDI ET ASSOCIES Deloi t te

Commissaires aux Comptes

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Au 30 juin 2011

Au 30 juin 2010

Produits d'exploitation 351146 899,00 263 035 028,52
Chiffre d'affaires 337 870 386,04 259 411 766,57
Autres produits d'exploitation 13276 512,96 3623 261,95
Charges d'exploitation 105 667 624,69 99 877 542,72
Achats Revendus de marchandises 3602 129,35
Achats consommés 38 849 596,91 35205518,58
Charges externes 19283 171,53 19433 841,61
Charges de personnel 20 589 387,52 19602 757,06
Autres charges d'exploitation 600 000,00 600 000,00
Impts et taxes 666 887,99 367 153,44
Dotations d'exploitation 25678 580,74 21066 142,68
Résultat d'exploitation 245479 274,31 163 157 485,80
Charges et produits financiers 5430 893,58 5164 267,07
Résultat courant 250 910 167,89 168 321 752,87
Charges et produits non courants -6 280 968,82 2029 463,92
Impots sur les résultats 45324 586,78 31053 866,65
Résultat net des entreprises intégrées 199 304 612,29 139 297 350,14
Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en équivalence 76 800,00 96 800,00
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Résultat net de I'ensemble consolidé 199 227 812,29 139 200 550,14
Résultat minoritaire

Résultat net part du groupe 199 227 812,29 139 200 550,14
Nombre d'actions 1485 000,00 1485 000,00
Résultat par action 134,16 93,74

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmetre de consolidation englobe les sociétés Dafir et SAAP, sur lesquelles la
Compagnie Miniere de Touissit exerce un contrdle exclusif ainsi que les sociétés

Aguedal et Osead Mining Cote d’Ivoire mises en équivalence.

Filiale % de Controle % Intérét d’Il\r’f té;::::on
SAAP 100% 100% Inéﬁ%;flfn
Dafir 80% 80% T

Aguedal 40% 40% éqltl’[iij:lsgce
ey 20% 20% scuivalonce

Deloitte Audit
288, Boulevard Zerktouni
Casablanca

4, place Maréchal
20 070 Casablanca
Maroc

Aux actionnaires de

COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT (C.M.T.) S.A.
5, Rue Ibnou Tofail — Quartier Palmiers

Casablanca

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2011

Nous avons procédé a un examen limitée de la situation intermédiaire consolidée du Groupe
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT S.A. (Groupe CMT) comprenant le bilan consolidé
et le compte de produits et charges consolidé relatifs a la période du 1* janvier au 30 juin 2011.

Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
MAD 563 007 805,98 dont un bénéfice net consolidé de MAD 199 227 812.29.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que ’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée
que la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du

semestre ¢écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine au 30 juin 2011,
conformément aux normes nationales en vigueur.

Casablanca, le 27 septembre 2011

Les Commissaires anx Comptes

A. Saaidi & Associés 3 \._\~~.Deloitte udit

7 4
A/N._,

Nawfal Amar
Associé

Ahmed Benabdelkhalek
Associé
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