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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

AVIS DE REUNION VALANT AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société « COMPAGNIE DE TRANSPORTS AUMAROC - CTM.SA », société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams divisé en 1.225.978 actions de
100 dirhams chacune et dont le siége social est a Casablanca, Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat, immatriculée au registre du commerce de Casablanca sous le n°30831,
sont convoqués en ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE, au siége social de laCTM le,

Mardi 13JUIN 2017 A10 HEURES

a |'effet de délibérer et statuer sur I'ordre du jour suivant :

- Rapport de gestion du Conseil d’administration sur la situation de la société et la présentation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

- Rapport des Commissaires aux Comptes sur ledit exercice ;

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la l0i 17-95 ;

- Approbation de ces comptes et conventions ;

- Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes ;

- Affectation du résultat de I'exercice ;

- Fixation des jetons annuels de présence a allouer au Conseil d’Administration ;

- Renouvellement du mandat des commissaires aux comptes ;

- Questions diverses ;

- Pouvoirs a conférer.
Il est a rappeler que les actionnaires peuvent assister a cette Assemblée Générale sur simple justification de leur identité, a condition, soit d‘étre inscrits sur les registres
sociaux cing (5) jours avant I’Assemblée s'ils sont titulaires d’actions nominatives, soit de produire un certificat attestant le dépét de leurs actions auprés d’un établissement
agréé, s'ils sont titulaires d’actions au porteur.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par I'article 117 de la loi 17-95 du 30 aoUt 1996 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et amendée par le Dahir
n° 01-08-18 du 17 Joumada | 1429, portant promulgation de la loi 20-05, disposent d'un délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent avis, pour demander
I'inscription de projet de résolutions a I'ordre du jour de I'assemblée. Leurs demandes doivent parvenir au siége social en recommandé avec accusé de réception.

Les documents requis par la loi sont mis a la disposition des actionnaires au siége social.
Le projet des résolutions qui seront soumis a cette assemblée tel qu'il est arrété par le Conseil d’administration se présente comme suit :

Le Conseil d’Administration

TEXTE DU PROJET DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2016, approuve lesdits comptes et rapports, se soldant par un bénéfice net comptable de 67 412 932,94 Dirhams.
Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces rapports.

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture de I'extrait du rapport de gestion du Conseil d’administration relatif aux comptes consolidés du
Groupe CTM et du rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2016, approuve lesdits comptes et rapports, se
soldant par un bénéfice net part du Groupe de 69 688 KDh.

TROISIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes, sur les conventions relevant de I'article 56 de la
loi du 30 Aot 1996, approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes quitus de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice 2016.
CINQUIEME RESOLUTION

L'’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir pris acte de la proposition du Conseil d’administration, décide d’affecter le bénéfice net comptable de I'exercice
comme suit :

Bénéfice net comptable 67 412 932,94 rhams
Reserve |egale (au plafond) 0, dirhams
olde . 67412 932.9 rhams
Report a nouveau antérieur 7 532 053,14 dirhams
enefice distribuable 74 944 986,08 dirhams
ividendes 55169 010,00 dirhams
Reliquat a reporter a nouveau 19 775 976,08 dirhams

L'Assemblée Générale des actionnaires décide de la distribution d’un dividende de 45 Dh par action, réparti entre 32 dirhams au titre de dividendes de I'exercice 2016 et 13
dirhams au titre de dividendes exceptionnels. Ces dividendes seront mis en paiement a partir du 29 septembre 2017 auprés de BMCE BANK.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle reconduit pour 2017 le méme montant pour les jetons de présence alloués aux Administrateurs au titre de I'exercice 2016, soit a
la somme de 800.000 Dh.

SEPTIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle prend acte de la démission de la société « Asma Invest » de son mandat d’administrateur suivant sa lettre de démission du
29/12/2016.

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle prend également acte de I'arrivée a échéance des mandats des commissaires aux comptes ERNST & YOUNG représenté par
Monsieur Hicham DIOURI et le Cabinet Fidaroc Grant Thornton représenté par Monsieur Faical MEKOUAR et décide de les renouveler pour une durée légale et statutaire de
trois (3) ans, soit jusqu’a I'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31/12/2019.

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’'un extrait des présentes, pour accomplir toutes les formalités
prescrites par la loi.
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BILAN ACTIF

Exercice clos le: 31/12/2016

N

COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA

R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2016

BILAN PASSIF

Exercice clos le: 31/12/2016

PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1) 122 597 800,00 122 597 800,00
Moins: actionnaires, capital souscrit
non appelé,
F capital appelé dont versé
I JPrimes d'émission, de fusion, d'apport 42 437 700,00 42 437 700,00
N |Ecarts de réévaluation
A[Réserve légale 12 259 780,00 12 259 780,00
N JAutres réserves 68 324 083,15 68 324 083,15
C |Report a nouveau (2) 7 532053,14 4 811 882,02
E |Résultats net en instance d'affectation (2)
M|[Résultats net de I'exercice (2) 67 412 932,94 55437 225,12
E | Total des capitaux propres A 320564 349,23 305868470,29
N [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B 0,00 0,00
T |Subventions d'investissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT C 1157 833,73 98937 326,83
P |Emprunts obligatoires
E JAutres dettes de financement 1157 833,73 98 937 326,83
R |PROVISIONS DURABLES POUR 2014535,60 1970 409,26
M|RISQUES ET CHARGES D
A |Provisions pour risques 2014 535,60 1970 409,26
N |Provisions pour charges
E |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E 0,00 0,00
N |Augmentation des créances Immobilisées
T |Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 433736 718,56 406 776 206,38
DETTES DU PASSIF CIRCULANT F 180 079 019,07 167 214 433,11
P |Fournisseurs et comptes rattachés 74 943 851,52 67 266 781,27
A ]Clients créditeurs, avances et acomptes 2048 930,80 2836 208,80
S |Personnel 22847 875,20 22 977 699,69
S |Organismes sociaux 10 855 594,57 7 857 610,19
I |Etat 34078 467,72 37199 746,60
F JComptes d'associés 1263 662,69 714 896,69
Autres créanciers 24 854156,52 19 O11 623,29
C |Comptes de régularisation-passif 9186 480,05 9 349 866,58
|
R JAUTRES PROVISIONS POUR 3181386,82 1525298,66
C |RISQUES ET CHARGES G
U
L |JECARTS DE CONVERSION-PASSIF 2380,64 33335,01
A |(Eléments circulants) H
N
T JTOTAL Il (F+G+H) 183262786,53 168773 066,78
T |TRESORERIE PASSIF 0,00 0,00
R |Crédits d'escompte
E |Crédits de trésorerie
s |Banques ( soldes créditeurs )
o
R|TOTALIII 0,00 0,00
TOTAL GENERAL I+11+111 616 999 505,09 575 549 273,16

EXERCICE
AMORTISSEMENT
ACTIF BRUT ET PROVISIONS NET NET
IMMOBILISATION EN NON VALEURS A 1090253,60 740833,20 349420,40 159217,50
Frais préliminaires
Charges & répartir sur plusieurs exercices 1090 253,60 740 833,20 349 420,40 159 217,50
Primes de remboursement des obligations
A
C IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 19808 865,48 11166 087,55 864277793 7144 673,55
T en recherche et dé
I Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12 044 136,65 11166 087,55 878 049,10 1510 367,74
F  |Fonds commercial 1200 000,00 1200000,00 | 1200 000,00
Autres immobilisations incorporelles 6564728,83 6564728,83 4434305,81
| |IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 756270859,06 |  40110004,43 | 355160854,63 |  316636189,35
M [Terrains 66 812538,82 66812538,82 | 6541742394
M [Constructions 2094652370 | 13007464495 | 7939059215 | 8378374355
O |installations techniques, matériel et outillage 11877 070,85 9653629,57 222344128 2095 471,57
B |Matériel de transport 438220091529 | 238843760,43 | 19937715486 | 158 874 444,50
I [ Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 27930997,07 | 2241287484 5518122,23 5153 825,64
L |Autres immobilisations corporelles 25147535 125 094,64 126 380,71 73699,57
I Immobilisations corporelles en cours 1712 624,58 1712624,58 1237580,58
S
E IMMOBILISATIONS FINANCIERES D 55282510,20 283481018 52447 700,02 52741406,59
Préts immobilisés 513 290,56 263 365,54 249 925,02 573 631,59
Autres créances financiéres 585 519,64 467 119,64 118 400,00 88 400,00
Titres de participation 54183 700,00 210432500 | 5207937500 | 5207937500
Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF  E
Diminution des créances immobilisés
| Augmentation des dettes financiéres
TOTAL I(A+B+C+D+E) 832 452 488,34 415851735,36 | 416 600752,98 376 681486,99
STOCKS F 7917 213,79 548 030,40 7369183,39 6541306,37
Marchandises
Matiéres et fournitures consommables 7917213,79 548030,40 | 736918339 6541306,37
A |Produits en cours
C  |Produits intermédiaires et résiduel
T Produits finis
I
F CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 173751500,30 18533230,20 155218270,10 178939 451,16
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 16 800,00 16 800,00 126 016,00
C clients et comptes rattachés 148 832115,90 14 231482,04 | 134 600 633,86 127 762 763,09
I |Personnel 41373206 2267602,11 1869 718,05 126492655
R [Etar 12697 435,48 12697 435,48 13613140,16
C  |comptes diassocies
U |Autres débiteurs 8001 870,14 203414605 596772409 | 3577844601
L |comptes de régularisation actif 65958,62 65958,62 394159,35
A
N |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 3211470,14 3211470,14
T
ECARTS DE CONVERSION ACTIF I 11247,82 11247,82 94159,30
(Eléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+l) 213791432,05 19 081260,60 194 710 171,45 185574 916,83
T |TRESORERIE ACTIF 6209090,66 520510,00 | 5688580,66 |  13292869,34
R |cheques et valeurs a encaisser 1811719,21 520510,00 1291209,21 891265,26
E Banques, T.GetC.P 3428 611,62 3428 611,62 10 679 091,25
S Caisses, Régles d'avances et accréditifs 968 759,83 968 759,83 1722512,83
o
R
TOTAL I €209090,66 520510,00 | 5688580,66 |  13292869,34
[TOTAL GENERAL I+11+11T 1052453 011,05 | _435453505,96 | 616999505,09 | 575549 273,16

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT)

(1) Capital personnel debiteur
(2) Bénéficiaire (+). Déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT) SUITE

EXERCICE DU - 01/01/2016 AU 31/12/2016.

EXERCICE DU : 01/01/2016 AU 31/12/2016
T

OPERATIONS. TOTAUX DE
CONCERNANT TOTAUX DE LEXERCICE
NATURE PROPRES A L EXERCICE LES EXERCICES LEXERCICE PRECEDENT
7 PRECEDENT 2 3=1+2 4
|| | resurraT courant trepory 5089287584 4401466532
vill | PRODUITS NON COURANTS 54348 093,15 000 5434809315 4090928919
. Produits des cessions des immobilisation, 52640 400,00 52640400,00| 39906 299,90
Subventions d'équilibre
- Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 558699,63 558699,63 636 893,76
. Reprises non courantes transferts 1148 993,52 1148 993,52 366 095,53
de charges
TOTAL VIl 54348 093,15 0,00 54348 093,75 9090925979
c
o |ix | crarces Non courants 469137284 483 983,21 517535605 4675867,39
U Valeurs nettes d'amortissements des 1148 948,22 1148 948,22 2109 702,02
R immobilisations cédées
A Subventions accordées
N Autres charges non courantes 614 323,07 483 983,21 1098 306,28 1846 015,40
T Dotations non courantes aux 292810,55 292810155 720 149,97
amortissements et aux provisions
TOTAL IX 469137269 783 983,21 5717535605 9675867,59
x  [RESULTAT NON COURANT ( VIlITX] 49172737,10 36233 421,80
|~ | v [FESULTAT AVANT IMIPOTS (VireX) 70006561294 50248 087,12
xu [IMPOTS SUR LES RESULTATS. 3265265000 2451086200
| [rEsorzaT NeT oxrxin 6741293299 3543722512
XIV| TOTAL DES PRODUITS 55613591875 | 529220731,34
11Vl
xv [TOTAL DES CHARGES 988 722 985,81 473 783 506,22
(U +VHXEXI)
xvi [RESULTAT NET 6741293299 5543722512
( Total des produits - Total des charges )

E DES DEROGATION

Au 31/12/2016

INDICATION DES
DEROGATIONS

JUSTIFICATION DES
DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ETLES RESULTATS

|. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux

INIIE=V,

ENENIT

OPERATIONS 'OTAUX DE
CONCERNANT TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURE 'PROPRES A L'EXERCICE LES EXERCICES L'EXERCICE PRECEDENT
7 PRECEDENT 2 3=1+2 4
PRODUITS DEXPLOITATION 501457237,32 0,00 501457 237,32 486227 682,91
. Ventes de marchandises (en Iétat)
E Chiffres daffaires 484 506 753,31 000 484506 753,31 | 464 398 468,79
X
P . Variation de stocks de produits (+-) (1)
L . Immobilisations produites par
o Ientreprise pour elle méme
/ . Subventions d'exploitation
T . Autres produits d'exploitation 2863866,55 2863 866,55 3103 968,24
A . Reprises d'exploitation, transferts de charf 14 086 617,46 14 086 617,46 18 725 245,88
T
/ TOTAL | 501457237,32 0,00 501457 237,32 486227 682,91
o
N CHARGES DEXPLOITATION 44438952451 000 44438952451 | 437204 764,89
Achats revendus (2) de marchandises
Achats consommeés (2) de matiéres 145 095 923,92 145 095 923,92 157 694 231,83
et fournitures
Autres charges externes 90309 887,33 90309 887,33 83412506,72
Impodts et taxes 651457302 651457302 576816574
Charges de personnel 120 622824,77| 120 622824,77 115 723 974,28
Autres charges d'exploitation 800 000,00 800 000,00 800 000,00
. Dotation d'exploitation 81046 315,47 81046 315,47 73 805 886,32
TOTAL Il 44438952451 0,00 44438952451 437204 764,89
RESULTAT DEXPLOITATION (1) 5706771281 4902291802
| PRODUITS FINANCIERS 33058828 0,00 33058828 2083 759,24
. Produits des titres de participation et 9 000,00 9 000,00 1422330,67
autres titres immobilisés
. Gains de change 57 556,24 57 556,24 147 283,23
F . Intéréts et autres produits financiers 169 872,38 169 872,38 406 233,78
1 . Reprises financiéres; transferts de charge; 94 159,66 94 159,66 107 911,56
N TOTAL IV 33058828 000 33058828 208375924
A
N |V | CHARGES Financiéres 650542525 0,00 650542525 7092011,94
(& . Charges diintéréts 6259 788,59 6259 788,59 6250 783,41
/ . Pertes de change 92 784,57 9278457 292778,87
E . Autres charges financiéres
R Dotations financiéres 152 852,09 152 852,09 548 449,66
TOTAL V 650542525 0,00 650542525 7092011,94
WV | RESULTAT FINANCIER (IV-V) (6174 836,97) (5008 252,70)
VIl | RESULTAT COURANT (lll+V1) 5089287584 4401466532

Il. Dérogations aux méthodes
d'évaluation

INIIE=Y

@NINIRIp

(I Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (s) ; diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommes : achats - variations de stocks.

Ill. Dérogations aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthése

(NI[=]

NNy
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ETAT DE SOLDES DE GESTION (ESG)

N

COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA

R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2016

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE

(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

BLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

I. Tableau d des Ré (T.F.R) Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016 | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016
Exercice Exercice Précédent Variations
1 + |Ventes de Marchandises ( en I'état) MASSES Exercice Ez(e!cice Emplois Ressources
2| - |Achats revendus de marchandises T[ Frmancement Permanent TS e
! = [MARGE BRUTES VENTES EN LEETAT 2| Moins actif immobilisé 416 600 752:98 376 681 486,99 39 919 265,99,
n + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 484506 753,31 464398468,79 3[=Fonds Roulem. Fonctionnel (- 2)(A] 7135 965,58 3009471939
3 Ventes de biens et services produits 484506 753,31 464 398 468,79 4 Actf arculant 54 710 171,45 785574 916,63 3135 254,67
4 | Variation stocks produits 5[ Moins passif circulant 183 262 786,53 14489 719,75]
5 Imr ons p par l'entreprise pour elle méme | 6] =Besoin de Financem. global (4-5)(B] 11447 384,92| Tﬂ‘
[ - |CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 235405811,25 241106 738,55 7| TRESORERIE NETTE (Actif-Passif)<A-B 5688580,66] _ 13292869,34] 7604 288,68
6 Achats consommeés de matiéres et fournitures 145 095 923,92 157 694 231,83
7 Autres charges externes 90 309 887,33 83 412 506,72 I|EMPLOIS ET RESSOURCES
v = |VALEUR AJOUTEE (I+lI+lll) 249100 942,06 223291730,24 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
8 | + [Subventions d'exploitation EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
9 - [impéts et taxes 6514 573,02 576816574 | RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
10 | - |Charges de personnel 120 622 824,77 115 723 974,28
v ~ |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 121963544,27 101799590,22 " AUt"[’;‘”ﬂ’;’:é‘S’:‘i:rTlmnmmm (A) 9;2477:2226'2'3—gl g‘é 2279"2"5-:2
ou INSUFFIS.ANFE BRUTE DEXPLOITATION(IGE) - D\s?nbulmr\s de bénéfices 52717 05‘1,‘00| 39231 2@6,’00
11| + [Autres produits d'exploitation 2863 866,55 3103 968,24 N -
12| - [Autres charges dexploitation 800 000,00 800 000,00 —| fg::;z’rf:ITWR:Z;E':(’:igr':nf""-'s“(z?“s ) 5262250030] 4091848664
13| + [Reprises d'exploitation, transferts de charges 14 086 617,46 18 725 245,88 + Cessions dimmobilis corporelles 53 640 400,00 39906 209,90
14 - |Dotations d'exploitation 81046 315,47 73 805 886,32 + Cessions dimmobilis financieres
Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) 57067712,81 49022918,02 ||+ Récupérations s/créances immobilis 182102,30) 41218674
Vil +/- [IRESULTAT FINANCIER -6174 836,97 -5008252,70 * AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©
Vil - [RESULTAT COURANT 50892875,84 44014 665,32 - Augmentation du capital apports
X +/- |RESULTAT NON COURANT(+ou-) 49172737,10 36 233421,80 + Aulres Provision pour plus values
15| - |Impéts sur les résultats 32652 680,00 24810862,00 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT D)
(nettes de primes de remboursement) 104 935 926,03 119000,00|
\ X | | = | RESULTAT NET DE L'EXERCICE 67 412 932,94 | 55437225,12 TOTALI-RESSOURCES STABLES
(A+B+C+D) 200520 643,13} 90135452,48|
1. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT |___[VEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
1 Résultat net de l'exercice ~ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS DIMMOBILISATIONS _(E)
Beénéfice + 67 412932,94 5543722512 12051219581 10801885790
Perte - + Acquisitions diimmobllisat, Incorpor. M‘ 2316 672,54
2 |+ |Dotations d'exploitation (1 79372057,03 71098 885,16 e ot e 18146 M9 L2 10216536
3 | + |Dotations financiéres (1) 141604,27 , on des Créances immob. 3500000
4 |+ |Dotations non courantes(i) 609 101,55 555 844,97 T REMBOURSEMENT DES CAPT AUX PROTRES Gl
5 - |Reprises d'exploitation(2)
6 - |Reprises financiéres(2) |~ [ REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 92715419,13] 38938 699,48|
7 - |Reprises non courantes(2) (3) 564 975,21 366 095,53
8 | - [Produits des cessions d'imr ) 52 640 400,00 39 906 299,90 " EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 251782,00)
9 | + [Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 1148 948,22 2109 702,02 TOTALII -EMPLOIS STABLES
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 95479 268,80 88929261,84 (E<FGeH) 213479396.94 146 957537,38
10 Distributions de bénéfices 52717 054,00 39231296,00 [TVARIATION DU GESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL
0 AUTOFINANCEMENT 42762214,80 49697 965,84 (BFC) 0,00 55988600.27
- < = IV VARIATION DE LA TRESORERIE
(1) & I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie TOTAL CENERAL
(2) & I'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

ABLEAU DES AMORTISSEMENTS

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

. Cumuldébut | D Cumul d'amor-
_ Au3lIDécembre 2016 NATURE exercice l'exercice | suri suri tissement fin
Partici- Prix Valeur Extrait des demiers états de Produits sortles (Cessions) sorties (Retrait) exercice
Raison sociale Secteur Capital pation | diacquisition | comptable synthése de la société émettrice inscrits 1 2 3 4 51234
dela diactivite social | aucapital | global nette Datede | Situation résultat auCPC MNOBILIEATIONS ENNON-VALEUR 57975510 S1579.0) 5,00 500 74083330
société émettrice cloture nette net del'exercice P - - - - - -
. ) 3 4 5 7 s Frais préliminaires
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 679 254,10 61579,10 740 833,20
SACAR Transport 1920000 » 000 * Primes de remboursement des obligations
GARE ROUTIERE DE SALE Transport 90000,00| (3 000 e |
|GARE ROUTIERE DE FES Transport 49200,00| () 0,00 |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 10328230,91|  837856,64) 0,00 0,00 11166 087,55
STE ERRIANE EL MAGHRIBIA | Alimentaire 1616500,00| (1329775,00 X )
CTM MESSAGERIE 51750000,00|  99.99%| 51749 600,00| 51749 600,00| 31/12/2016| 73161010,90| 2541848,06 * Immobilisations en recherche et développement
CTM TOURISME Tourisme 30000000 99874 29960000 5  0,00(31/12/2016| 7711562]0| 1080 818,06 * Brevets, marques droits et valeurs similaires 1032823091 837856,64 11166 087,55
ISSAL TRANSPORTS Transportdu | 300000,00(  99.87%4| 29960000| 5  000|31/12/2016| 24773823 66297,30 * Fonds commercial
Personnel * Autres immobilisations incorporelles
(GARE ROUTIERE DE TETOUAN _[Transport 60000,00] () 000
TOTAL 54183700,00] 52079375,00] IMMOBILISATIONS CORPORELLES 386 405671,85 78472621,29) 61897 433,20 1870855,51[ 401110 004,43
(1) NB.: Provision pour dépréciation : 1.286.725,00 * Terrains
* Constructions 121174 945,51| 8987 699 44 88000,00 130 074 644,95
(2) NB.: Provision pour dépréciation: 19 200,00 * Installations techniques; matériel et outillage 913886551 51476406 965362957
- * Matériel de transport 235284 546,36 67 239502,78 61809 433,20 1870855,51( 238 843 760,43
(3) NB.:Provision pour dépréciation: 90 000,00 * Mobilier, matériel e bureau et aménagements | 20 703408,69| 1709 466,15| 22412874,84
* Autres immobilissations corporelles 103 905,78/ 21188,86 125 094,64
(4) NB.: Provision pour dépréciation: 49 200,00 i corporelles en cours
- Totaux 397 413156,86| 7937205703 61897 433,20 1870855,5[ 413016 925,18]
(6) NB.: Provision pour dépréciation: 299 600,00
6) NB.: Provision pour dépréciation: 299 600,00 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
(7) NB.: Provision pour dépréciation: _60000,00 206
2104325,00 MONTANT BRUT
v NATURE MONTANT BRUTFIN
DEBUTEXERCICE AUGMENTATTION DIMINUTION RCICE
ABLEAU DES PROVISION o
roduction par
016 au 31/12/2016 Acquisition méme Virement Cession Retrait Virement
NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin
exercice D ie Non couran! d @ courantes exercice IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 838471,60| 251782,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1090253,60|
1. Provisions pour
dépréciation de 2693 205,91 141 604,27 28348I0,18
Iactifimmobilisé Charges & répantr sur plusieurs exercices 83847,60| 25178200 109025360
2. Provisions rég- Primes de obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 17472904,46| 2335961,02 0,0 000) 000) 000) 0,00) 1980886548
3. Provisons dura-
bles pour risques 1970 409,26 609 101,55 564 975,21 201453560 he et
et charges B ires 1183859865 205538,00) 12044 136,65
SOUSTOTAL (A) 466361517 0.00| 604,27 60910155 0,00 0.00 564975.21| 484934578 s commercial 120000000 120000000
4. Provisions pour I 443430581 2130423,02 656472883
dépréciation de
ractif circulant 1811564333 167425844 704 622,86 4018,31| 19 081260,60 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 703041861,20| 118146 234,79 0,00| 2941425,21| 63024740.93|  1892496,00| 294142521 75627085906
(hors trésorerie)
Terrains. 65417423,94] 252242261 1127307.73] 66 812538,82
5. Autres Construction 204958689.06| 165312283, 294142521 83000,00) 2094652370,
Provisions pour
risques et charges | 1525298,66 247,82 2319000,00 94159,66 580000,00(  3181386,82 Installations techniques,matéril et outilage 1234337.08| 64273377, 1187707085|
6. Provisions pour Matériel de ransport 394158 990,86 | 107 76385363 6180943320| 189249600 43822091529
deépreciation des Mobilier materiel de bureau et 2585723433| 207376274 27930997.07,
comptes de 520510,00 520510,00
uésorerie I 17760535| _ 7387000)
SOUSTOTAL (B) 20161451,.99 1674 258,44 247,82 2319 000.00| 704 622,86 94159.66 584018,31| 22783157.42 123758058 34646921 2941425,
TOTAL (A+B) 24825067.16| 1674258.44| 152852,09 292810155 70462286 94159.66 1148993,52| 27 632 503,20 T 721353237,26] 20733977,8 0,00] 294142521[ 6302476093 2941425, 77716997814
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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA

R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2016

ETAT DES CHANGEME DE METHODES

TABLEAU DES DETTES

AU3V/12/2016
Au 31/12/2016 DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues | Montants | Montants | Montants | Montants
dun dun et en Visavis | vis-avis |représentés
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE " - o devises delE |desentep:|  par
CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET payées etorgPub | risesliées | effets
LES RESULTATS
DE FINANCEMENT 111157 833,73| 71930282,36| 39227551,37
|. Changements affectant les méthodes * Emprunts obligataires
comptables fondamentaux N E i A j N * Autres dettes de financement 11157 833,73| 71930282,36| 39 227 551,37,
I Changements affectant les régles de DU PASSIF CIRCULANT 180079019,07 178485581,38| 1593437,69| 6443114,31] 35791599,08| 88582396
présen(alion ZX * Fournisseurs et comptes rattachés 74943 851,52 74943 851,52 293230,21 762171,28]
* Clients créditeurs, avances et acomptes 2048 930,80 1719155,80( 329 775,00
* Personnel 22847875,20 2284787520
*Organismes sociaux 10855 594,57 10855 594,57 1713131,36|
* Etat 34078 467,72 34078 467,72 34078 467,72
TABLEAU DES CREANC * Compte d'associés. 1263 662,69 1263662,69
* Autres créanciers 24854 156,52 24854 156,52 6149 884,10 123652,68]
AUIV/206 * Comptes de régularisation - Passif 9186 480,05| 9186 480,05
CREANCES TOTAL AANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Pllus anns Echues Montants Monfants Montants Mu{ﬂan@ SUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES Al COMPTES
dun dun et en surlEtat surles  |représentés
an an non devises etOrg- entreprises par
recouvrées Publics liées effets
DE L'ACTIFIMMOBILISE 55282510,20( 5490379417 115350,49]  263365,54| Fidaroc
* Préts immobilisés 51329056| 13457453 11535049 26336554 E I Grant Thornton
* Autres créances financiéres 54769 219,64) 54769 219,64 oI & better L'instinct de la croissance”
37, Boulevard Abdelatif Benkadour 47, rue Allal Ben Abdellah
20050 Casablanca 20000 Casablanca
DE L'ACTIF CIRCULANT 173751500,30| 6530328,90| 149263303,08 17957868,32| 969875547| 126233231,97| 1702569798 Maroc Maroc
* Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 16.800,00 16.800,00!
* Clients et comptes rattachés 148.832115,90| 4262726,79| 128 645 666,84| 15923722,27| 2758813,09| 113535796,49| 16775 601,99
* Personnel 41373206 226760211 1869718,05; Aux actionnaires de la société
‘Etal ) ) 1269743548 1269743548 1269743548 Compagnie de Transports au Maroc « C.T.M. » S.A.
Compte dassaciés Km 13,5, Autoroute Casablanca-Rabat - Sidi Bernoussi
* Autres débiteurs 800187014 5967724,09| 2034146,05| 6939 942,38 250095,99' B
Casablanca
* Comptes de
régularsation-actf 6595862 6593662 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES - - 5 - - . i ;
Conformément a la mission qui nous a été confiée pat votre Assemblée Générale du 17 juin 2014, nous
vous présentons notte rapport relatif a exercice clos le 31 décembre 2016.
AU 31/12/2016
CREDITEURS OU| Montant couvert |  Nature D_atee_‘ "_eu Objet Va|eurh<°":|P'3b|e' X Nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la Compagnie de Transports au Maroc
DEBITEURS par (1 dlinscription 2 @3 nette dea sireté donnéea la «CT.M. » S.A, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, Pétat des soldes de gestion, le
lasureté date decloture tableau de financement et I'état des informations complémentaites (ET1C), relatifs 2 Pexercice clos le
31 décembre 2016. Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
de MAD 320.564.349,23 dont un bénéfice net de MAD 67.412.932,94.
La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
o ) conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
e N [E a0
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des
dispositions légales et réglementaires en vigueur.
L ———— Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et
Suretés regues 1830000,00 | Hy DIVERS Membre du personnel 392959.73 sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de
Pexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Compagnie de Transports au
Maroc « C'T.M. » S.A. au 31 décembre 2016, conformément au référentiel comptable admis au Matoc.
Vérifications et informations spécifiques

(1) - Gage - Hypothéque - Nantissement - Warrant - Autres (a préciser)

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

(2) préciser si la sureté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( siretés données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)

(3) préciser si la stireté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (slretés reques)

ENGAGEMENT FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT BAIL

Excercice Clos le 31/12/2016
Montants Montants
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
Précédent
* Avals et cautions 2386 717,65 2328117,65
* engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
* autres engagements donnés
TOTAL (1) 2386717,65 2328117,65
(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées....
Montants Montants
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
Précédent
* Avals et cautions 25789 047,15 17750 250,05
* Autres engagements regus
TOTAL 25789 047,15 17750 250,05

Casablanca, le 24 mars 2017

Les Cc

Associé

www.ctm.ma




