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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

AVIS DE REUNION VALANT AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société « COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM.SA », société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams divisé en 1.225.978
actions de 100 dirhams chacune et dont le siege social est a Casablanca, Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat, immatriculée au registre du commerce de Casablanca sous
le n°30831, sont convoqués en ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE, au siége social de la CTM le,

Lundi 27 Mai 2019 A 10 HEURES

a l'effet de délibérer et statuer sur I'ordre du jour suivant :

- Rapport de gestion du Conseil d’administration sur la situation de la société et la présentation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;
- Rapport des Commissaires aux Comptes sur ledit exercice ;

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a I'article 56 de la loi 17-95 ;

- Approbation de ces comptes et conventions ;

- Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes ;

- Affectation du résultat de I'exercice ;

- Fixation des jetons annuels de présence a allouer au Conseil d’Administration ;

- Renouvellement du mandat de deux administrateurs ;

- Questions diverses ;

- Pouvoirs a conférer.

Il est a rappeler que les actionnaires peuvent assister a cette Assemblée Générale sur simple justification de leur identité, a condition, soit d’étre inscrits sur les registres sociaux
cing (5) jours avant '’Assemblée s’ils sont titulaires d’actions nominatives, soit de produire un certificat attestant le dép6t de leurs actions aupres d’un établissement agréé, s'ils
sont titulaires d’actions au porteur.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par l'article 117 de la loi 17-95 du 30 ao(t 1996 relative aux sociétés anonymes telle que complétée et modifiée par les
textes subséquents, disposent d’un délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent avis, pour demander I'inscription de projet de résolutions a I'ordre du jour de
'assemblée. Leurs demandes doivent parvenir au siege social en recommandé avec accusé de réception.

Les documents requis par la loi sont mis a la disposition des actionnaires au siége social.

Le projet des résolutions qui seront soumis a cette assemblée tel qu'il est arrété par le Conseil d’administration se présente comme suit :

Le Conseil d’Administration

TEXTE DU PROJET DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION P N
L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion Bénéfice net comptable 63 518 648,59 dirhams
du Conseil d’administration et du rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes | Réserve légale (au plafond) 0,00 dirhams
sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2018, approuve lesdits comptes et rapports, se soldant .
par un bénéfice net comptable de 63 518 648,59 Dirhams. Solde 63 518 648,59 dirhams
Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces Report a nouveau antérieur 28 884 828,75 dirhams
rapports. Bénéfice distribuable 92 403 477,34 dirhams
Dividendes 57 620 966,00 dirhams
DEUXIEME RESOLUTION : N N .
L'’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture de I'extrait du rapport Reliquat a reporter & nouveau 34782 511,34 dirhams

de gestion du Conseil d’administration relatif aux comptes consolidés du Groupe CTM et du

rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 L’Assemblée Générale des actionnaires décide de la distribution d’un dividende de 47 Dh par

décembre 2018, approuve lesdits comptes et rapports, se soldant par un bénéfice net part du  action, réparti entre 35 dirhams au titre de dividendes de I'exercice 2018 et 12 dirhams au titre

Groupe de 66 227 KDh. de dividendes exceptionnels. Ces dividendes seront mis en paiement a partir du 27 septembre
2019 auprés de BMCE BANK.

TROISIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des ~ SIXIEME RESOLUTION
commissaires aux comptes, sur les conventions relevant de I'article 56 de la loi du 30 Aodt 1996, L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle fixe a 1.000.000 Dhs le montant des jetons de présence

approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées. alloués aux Administrateurs au titre de I'exercice 2019.

QUATRIEME RESOLUTION SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne aux Administrateurs et aux Commissaires aux L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle prend acte de I'arrivée a échéance du mandat de deux
Comptes quitus de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice 2018. Administrateurs Monsieur Jamil SAKOUT et RMA représenté par Monsieur Samir BAALI et décide

de le renouveler pour une durée légale et statutaire de six (6) années, soit jusqu’a 'assemblée
générale ordinaire annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31/12/2024.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle, aprés avoir pris acte de la proposition du Conseil ~HUITIEME RESOLUTION

d’administration, décide d’affecter le bénéfice net comptable de I'exercice comme suit : L’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle donne tous pouvoirs au porteur d’'un original, d’'une
copie ou d’un extrait des présentes, pour accomplir toutes les formalités prescrites par la loi.
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BILAN ACTIF
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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2018

BILAN PASSIF

Exercice clos le : 31/12/2018

Exercice clos le : 31/12/2018
———[EXERCICEPRECEDENT

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT

EXERCICE
Al T EXERCICE
ACTIF BRUT ET PROVISIONS NET NET PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATION EN NON VALEURS A 1704 747,60 1062 424,80 642 322,80 250 074,00 Capital social ou personnel (1) 122 597 800.00| 122 597 800.00
Frais préliminaires F moins: actionnaires, capi i : ' '
Fa : , capital souscrit non appelé
o e i 1704747.60 1062424.80 64232280 250074.00 I |Primes d'émission, de fusion, d'apport 42 437 700,00 42 437 700,00
A N |Ecarts de réévaluation
C |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 20 894 860,00 12320 535,59 8574 324,50 9418 284,33 A |Réserve legale 12 259 780,00, 12 259 780,00}
T en recherche et N |Autres réserves 68 324 083,15 68 324 083,15
| [Brevets, marques, droits et valeurs similaires 14 002 083,13 12 320 535,59 1681547,54 1146 569,72 ¢ |Report a nouveau (2) 28 884 828,75 19 775 976,08
F  |Fonds commercial 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 5 ; - ;
[Autres immobilisations incorporelles 5692 776,96 5602 776.96 7071 714,61 5| S?S”::ats "e: 3” :."Slanc_e d gﬁema"on @ 63 518 648.59 64277 862.67
| |IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 832206 113,94 456 802 264,78 | 375 403 849,16 352 348 781,95 ésultats net de I'exercice (2) g 8
M [Terrains 66 481 496,07 66 481496,07 65981 496,07 E |Total des capitaux propres A 338 022 840,49 329 673 201,90
M |Constructions 223937 078,76 148 779 714,57 75157 364,19 80 162 738,34 N |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B 0,00 0,00
O |Installations techniques, matériel et outillage 12 874 696,77 10 574 705,86 2299 990,91 230161324 T |Subventions d'investissement
B |Matériel de transport 494 922 012,89 271198453,73 | 223723559,16 197 200 532,53 s |Provisions réglementees
I [Mobilier, materiel de bureau et aménagements divers| 31407 719,36 26 059 591,76 5348 127,60 5077 805,99 DETTES DE FINANCEMENT c 117 949 471,76 99 259 899,36
L [Autres immobilisations corporelles 286 625,85 189 798,86 96 826,99 102 671,54 P |Em i aatai ’ ’
. prunts obligataires
é Immobilisations corporelles en cours 2296 484,24 2296 484,24 152192424 E |autres dottes do fnancement 117 949 471.76 99 250 899,36
E |IMMOBILISATIONS FINANCIERES D 55111 753,94 2834810,18 | 52276 943,76 52 329 064,36 R |PROVISIONS DURABLES POUR 2 475 024,97 2 054 337,62
Préts immobilisés 324 534,30 263 365,54 61168,76 128 289,36 M |RISQUES ET CHARGES D
Autres créances financiéres 603 519,64 467 119,64 136 400,00 121 400,00 A |Provisions pour risques 2475 024,97| 2 054 337,62
Titres de participation 54 183 700,00 210432500 | 5207937500 52079 375,00 N |Provisions pour charges
Autres titres immobilisés (Droits de propriété) E |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E 0,00 0,00
N JAugmentation des créances Immobilisées
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF  E T |Diminution des dettes de financement
Diminution des créances immobilisées S |TOTAL | (A+B+C+D+E) 458 447 337,22 430 987 438, 88|
|Augmentation des dettes de financement DETTES DU PASSIF CIRCULANT F 188 565 942,89 162 483 889,98
TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 900 917 475,57 473 020 035,35 | 436 897 440,22 | 414 346 204,64 P |Fournisseurs et comptes rattachés 89 347 207 .41 70 287 756.08|
ASATO‘:‘KS(j‘ F 8614790,95 824 818,73 7789972,22 7168 736,43 A |Clients créditeurs, avances et acomptes 921 580,51 4781 074,43
larchandises —crédi
Matiéres et fournitures consommables 861479095 82481873 778997222 716873643 2 gf;i?;‘ni'ezrzgg;‘:& 23 gg ggg'gg 2: ?g? ;Zg'gg
A |Prodits en cours sm ¢ g
¢ |Produits intermédiaires et produits résiduels | |Etat-créditeur 27 575 380,54 29 058 628,89
T |Produits finis F |Comptes d'associés-créditeurs 1189 638,63| 617 373,63
| Autres créanciers 12 842 804,90 13 068 047,99
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 192094 181,98 20486 595,15 [ 171 607 586,83 168 804 082,55 C |Comptes de régularisation-passif 23 050 848,06 12 740 622,19
Fournisseurs deébiteurs, avances et acomptes 2474 897,21 2474897,21 472224,86 |
C [Clients et comptes rattachés 157 037 028,82 16416717,95 [ 140620 310,87 120 997 364,46
I [Personnel-débiteur 4143 141,91 2284 962,96 1858 178,95 1551864,52 R QIUTREES Pgl_ov:isllg"‘: POUR 5576 870,08 5534 237,38
R [Etat-débiteur 16 406 845,16 16 406 845,16 10814 692,32 c SQUES ET CHARGES G
G |comptes d'associés-débiteurs u
U |Autres débiteurs 10 884 704,86 1784 914,24 9099 790,62 24 949 137,88 L |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF 2 316,42 25 975,51
L [comptes de régularisation-actif 1147 564,02 1147 564,02 1018798,51 A |(Eléments circulants) H
A N
N |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 24999 671,68 24999 671,68 T |ToTAL I (Fra+h) 19474513539 16804410357
T ¥ X
ECARTS DE CONVERSION ACTIF 1 56 731,08 56 731,08 14098,38
Eléments circulants) T |TRESORERIE PASSIF 0,00 0,00
TOTAL Il (F+G+H+) 225 765 375,69 21311 413,88 | 204 453 961,81 175 986 917,36 R [Credits d'escompte
T |TRESORERIE ACTIF 1761 574,58 520510,00 | 11241 064,58 8698419,75 E |crédits de trésorerie
R |Cheques et valeurs & encaisser 1183 174,26 520 510,00 662 664,26 1734 611,60 s |Banques ( soldes crediteurs )
E  |Banques, Trésorerie Générale et Chéques postaux dg 9636 090,08 9636 090,08 5203 523,53 o
S |caisses, régies d'avances et accréditfs 942310,24 942310,24 1760 284,62 R |rotaLm 500
o
R TOTAL GENERAL I+l1+111 652 592 466,61 599 031 541,75
TOTAL Il 11 761 574,58 520 510,00 11 241 064,58 8 698 419,75 (1) Capital personnel débiteur
[TOTAL GENERAL F+II+i 1147 444 425,84 494 851959,23 | 652 592 466,61 599 031 541,75 (2) Bénéficiaire (+). Déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HT) SUITE

EXERCICE DU : 01/01/2018 AU 31/12/2018

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

EXERCICE DU : 01/01/2018 AU 31/12/2018 ORERATIONS ECTAUXDE]
OPERATIONS TOTAUX DE PROPRESA | CONCERNANT [ ToTAUX DE L'EXERCICE
NATURE L L T
PROPRESA | CONCERNANT |  TOTAUX DE L'EXERCICE . PRECEDENT 3102 .
NATURE L'EXERCICE  [LES EXERCICES| L'EXERCICE PRECEDENT
PRECEDENT VIl |RESULTAT COURANT (report) 72894 279,32 59291 491,84
1 2 3=142 4 VIl [PRODUITS NON COURANTS 47 548 659,16 0,00 47 548 659,16 42 404 108,45
- . Produits des cessions d'immobilisations 46 665 866,66 46 665 866,66 35 815 700,00
Subventions d'équilibre
) R by ti di ti it
PRODUITS D'EXPLOITATION 548 182 662,35 000| 54818266235  512928927,66 N Auros produlta non courante oo . 1076586 5563 724,81
. Ventes de marchandises o . Reprises non courantes transferts. 872 026,64 872 026,64 1024 683,64
E . Ventes de biens et services produits N de charges
X Chiffres d'affaires 536 607 102,94 536 607 102,94 500 053 655,74 c [TOTAL Vill A7 548 659,16 0.00 47 548 659,16 42 404 108,46
P . Variation de stock de produits (+-) (1) O [IX |CHARGES NON COURANTES 29 130 038,39 395 655,50 29 525 693,89 5 826 683,62
L . Immobilisations produites pour u Valeurs nettes d'amortissements des 26 887 669,82 26 887 669,82 1461 956,99
o| | rentepiceparcleméme || e
| . Subventions d‘exploi(aﬂon N Autres charges non courantes 946 046,19 395 655,50 1341701,69 1526 154,67
T . Autres produits d'exploitation 3055 580,56 3055 580,56 2954 550,07 T e et e Branmsions 1296322.38 129632238 2836571.96
A . Reprises d'exploitation; transferts de charges 8519 978,85 8519978,85 9920 720,95
T [TOTAL _IX M‘@M 5 826 683,62
I [TOTAL 1 548 18 662,35, 0,00] 548 182 662,35 | 512 928 927,66 T et o 1 S EEEsTe
0 XIl [IMPOTS SUR LES RESULTATS 1 27 398 596,00 31 591 054,00
N CHARGES D'EXPLOITATION 473574 488,91 0,00] 473574 488,91 449 021 835,23 RESULTAT NET (XI-X01) I 63518 648,59 £4 277 B62,67
. Achats revendus (2) de marchandises
. Achats consommés (2) de matieres 161 355 822,88 161 355 822,88 147 091 098,68
et de fournitures XIv :’?TCLVI;F’S 599 119 570,98 555 574 526,38
41V
. Autres charges externes 74 755 547,53 74755 547,53 75024 786,88 Xv [TOTAL DES 535 600 922,39 491 296 663,71
. Impots et taxes 6619 826,07, 6619 826,07 6355 819,25 (1 VXX )
. Charges de personnel 128 959 652,02 12895965202 [ 124 930 874,72 T oot o radiuits - Total des charges ) 63 518648,59 64277 862,67
. Autres charges d'exploitation 1200 000,00 1200 000,00 800 000,00
. Dotation d i 100 683 640,41 100 683 640,41 94 819 255,70 ETAT DES DEROGATIO
TOTAL Il 473 574 488,91 0,00, 473 574 488,91 449 021 835,23
Au31/12/2018
o EROGATIONS T S ERSEATIoNS SUR LE PATRIMOINE: La SITUATION
RESULTAT D'EXPLOITATION ( I-II') 74 608 173,44 63907 092,43 Les meESULIATS
1. Derogations aux principes
I Compiamias Yo naa e et
PRODUITS FINANCIERS 3388 249,47, 0,00} 3388 249,47 241 490,27 S - AN e
. Produits des titres de participation et 3113 964,00] 3113 964,00 9000,00
autres titres immobilisés
. Gains de change 83 859,46 83 859,46 123 767,80
F . Intéréts et autres produits financiers 176 327,63 176 327,63 97 474,65
| . Reprises financiéres; transferts de charges 14 098,38 14 098,38 11 247,82
N [TOTAL IV 3388 249,47 0,00 3388 249,47 241 490,27 WRerngaugne aux metnodes
A Y I = =0
N |V |CHARGES FINANCIERES 5102 143,59 0,00 5102 143,59 4857 090,86
C . Charges d'intéréts 4991 588,36 4991588,36 4790 269,66
| . Pertes de changes 53 824,15] 53 824,15 52722,82
E . Autres charges financiéres
R . Dotations financié 56 731,08] 56 731,08 14 098,38
TOTAL V 5102 143,59| D,W 5102 143,59 4 857 090,86
Y ===
VI |RESULTAT FINANCIER ( IV-V ) (1713 894,12) (4 615 600,59)
VIl |RESULTAT COURANT (llI+V1) 72 894 279,32 59 291 491,84
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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2018

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE

(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

@ NB,

4 NB
15 NB.
{6 NB.

Provision pour dépréciation
(3) NB. : Provision pour dépréciation
Provision pour dépréciation :
Provision pour dépréciation :
Provision pour dépréciation :
(7) N.B..: Provision pour dépréciation

1920000
9000000
4920000
29960000
29960000
6000000

210432500

Au 31 Décembre 2018
Partici- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits
Raison sociale Secteur Capital pation | d'acquisition comptable synthése de la société émettrice inscrits
dela dactivité social au capital global nette Datede Situation résultat auCrC
société émetrice % cloture nefte net de exercice
1 2 3 4 5 [] 7 8 9
ISACAR Transport 1920000 0,00
(GARE ROUTIERE DE SALE Transport 9000000 (3 0,00
IGARE ROUTIERE DE FES (Transport 49200000 (¢ 0,00
ISTE ERRIANE EL MAGHRIBIA (Alimentaire 161650000 () 3297750
ICTM MESSAGERIE Messagerie 5175000000  99.99%| 5174960000 5174960000 31/12/18 8377380822 730777119 3104 964,00
(CTM TOURISME Tourisme 30000000 99.87%| 2960000 (g 000 311218 8568 505,64/ 298193,62)
ISSAL TRANSPORTS Transport du Personnel 30000000 9987% 2960000 5 000 311218 48323052 17684561
(GARE ROUTIERE DE TETOUAN Transport 6000000 0 900000}
TOTAL 54183700,00] 52079 375,00 9282551438] 778281039 3113%_0‘
(1) N.B. : Provision pour dépréciation : 1.286.725,00

Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

|. Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018 | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018
Exercice Exercice Précédent Variations
1_|_+ |Ventes de Marchandises ( en Ietat) MASSES Exercice Exercice Ressources
-_|Achats revendus de marchandises T Bermanont 458 447 337,22| 430 987 4
| = MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 2| Wioins actif immobilisé 436 897 440.22] 414 346 2
] + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 536 607 102,94 500 053 655,74 3[ = Fonds Roulem. Fonctionnel (12J(A] 543897 00
3 Ventes de biens et services produits 536 607 102,94 500 053 655,74 4| et ciroulant - 204 453 961:3“ 175 986 91
4 Variation stocks produits _ 5| Moins passif circulant 194 145 129,39] 168 044 10
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme 6| = Besoin de Financem. global (4-5)(B) 308 832,42] 942
1 - |CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 236 111 370,41 222 115 885,56 | 7| TRESORERIE NETTE (Actif-Passif)=A-B 2410?,58'_ 698 419,75] 2 542 644,83]
6 Achats consommeés de matiéres et fournitures 161 355 822,88 147 091 098,68}
7 Autres charges externes 74 755 547,53 75024 786,88 ____IIEMPLOIS ET RESSOURCES
[IV] | = |VALEURAJOUTEE (I+II+lll 300 495 732,53 277937 770,18 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
8 | + [Subventions d'exploitation EMPLOIS RESSOURCES | EMPLOIS | RESSOURCES
9 | - |Impots et taxes 6619826,07 6355819,25 | RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
10 | - [Charges de personnel 128 959 652,02} 124 930 874,72| —
v = [EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 164 916 254,44 146 651 076,21 i "UTf’;'a';:;‘iglME"T () ; fg ggf ;gjg: 1?‘; ggg gggg
T gzr'e"ss?gzﬁ:ygf EE:;E D'EXPLOITATION(BE) 05558056 TN -~ Distributions de bénéfices -55 169 010,00 -55 169 010,00
12 | - [Autres charges dexplotation 1200000,00) 800 000,00 || CESSIONS ET RESHCTIONS D'IMMOBILISATIONS (8) 46732 987,26 35937 335,66
13 | + [Reprises dexploitation, transferts de charges 8519 978,85 992072095 2 Gossons dmrobi P | AR
14 | - [Dotations dexploitation 100 683 640,41 94819 255,70 + Cessions dimmobilis.financiéres : -
\\Illll =l :Egggﬂ gﬁi:la‘lg‘\“o"(*o"-) 741 6701531;’93&4142 6-349&75050264539 + Récupérations s/créances immobiis. 67 120,60) 12163566
H- - i1 g
Vil = EULTAT COURANT 72894 279,32 59291491,84 +A UGMENTATIO;‘UZE;;‘TZ&;?‘E PROPRES ETASSIMILES _(€)
X +I-_ |RESULTAT NON COURANT(*ou-) 18 022 965,27 36 577 424,83  Autres ‘Provsion pour plus values
15 | - [Impdts sur les résultats 27 398 596,00 31591 054,00 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
(nettes de primes de 53 004 383,00 27 369 617,00
X = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE | 63 518 648,59 | 64 277 862,67 | TOTAL | - RESSOURCES STABLES
| (A+B+C+D) 188 330 134,80 127 670 295,78
II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT Il EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
1 Résultat net de l'exercice *"ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS _ (E)
Bénéfice + 63 518 648,50 64 277 862,67 - & oo 1 1p ton B
Perte - L L 3 A )
2 |+ |Dotations dexploitation (1) 99600 635,44 59568 43144, :2?514“3222 Simobls. torporalos 148 777 259,55 57 508 369,03
3 | + [Dotations financieres (1) + Augmentation des créances immob. 15000,00 300000
4 | + |Dotations non courantes(1) 1292 713,99 474 819,50 [~ |" REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES F)
5 Reprises d'exploitation(2) _I
6 Reprises financiéres(2) | REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT G) 34 314 810,60 39 267 551,37
7 Reprises non courantes(2) (3) 872 026,64, 435 017,48 -
8 | - |Produits des cessions d'immobilisations 46 665 866,66] 35815 700,051 |____|"EMPLOIS EN NON VALEURS (H)
9 | + |Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 26 887 669,82 1461 956,99 TOTALII - EMPLOIS STABLES
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 143761 774,54 119 532 353,12 183 421 472,04 128 165 027,12
o TistibLtons de béndTices 55169 010.00 55169 010,00 IITVARIATION DU BESOIN DE BFI;I&NCEMENT GLOBAL 2350 01753 00 ool 350857043
Il ___[AUTOFINANCEMENT __ — - 88 50276454 | 64 363 343,12 IV VARIATION DE LA TRESORERIE 2 542 644,83 0,00
(1) a l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie I TOTAL GENERAL 758330 13460] 1853301 TT174 86621 T3 174 566.21
(2) al'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie - - - -

ABLEAU DES AMORTISSEMENTS

Exercice du 01/01/2018 au 31112/2018

Cumul début Dotations de
NATURE exercice lexercice sur immobilisations surimmobilisations tissement fin
sorties (Cessions) sorties ( Retrait) exercice
1 2 3 5214234

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEUR 840 179,60, 222 245,20, 000 000] 1062424,80)
* Frais préliminaires
|* Charges a répartir sur plusieurs exercices 840 179,60] 22224520 1062 424,80)
|* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 11776 667,87] 543@ 000 0,00] 12320 535,59)
I* Immobilisations en recherche et développement
|* Brevets, marques droits et valeurs similaires 11776 667,87 543 867,72| 1232053559
|* Fonds commercial
I* Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 419 067 868,04 98834 522,52| 61100 125,78 0,00] 456802 264,78)
| Terrains
|* Constructions 139,051 974,99 972773958 148779 714,57
* Installations techniques; matériel et outllage 10 151772,86| 422 933,001 10574 705,86
* Matériel de transport 245415 439,35 86883 140,16 61100 125,78 27119845373
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements 24293 267,03 1766 324,73, 26059 591,76]
I* Autres immobilissations corporelles 15541381 34 385,05 189798 86|
" Immobilsations corporelles en cours

Totaux 43168471551 99600 635,44 61100 125,78 000 470185 225,17

BLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERE

NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Wontant fin
exercice Dexploftation | _financiéres | _Non courantes dexploitation financiéres Non courantes exercice NATURE MONTANT BRUT MONTANT BRUT FIN
DEBUT EXERCICE AUGMENTATION DIMINUTION EXERCICE

1. Provisions pour Production par
deprécieion de 283481018 283 810,18 Tentreprise pour elle
cifimebis Acquisition @ Virement Cession Retrat Virement

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 103025360 000 000 61449400 o 000 1Y 170474780
2. Proviions -
llementées Frais préliminaires

(Charges & épar sur plusieurs exercices 1090 253.0) 61449400 17474780
3. Provisons dure- P
s pourisques 20543787 12527135) 720064 24750247 .
et charges INMOBILISATIONS INCORPORELLES 2119495220 3144018 000 100669365 000 000 162118768 2089 86009
1S0US TOTAL (A) 488914780 00 000 12927139) o] 000 81202684 53098355 mmobiisatons enrecherche et developpement

Brevets s ros et valeurs simiires 12923237,5) 7215189 1006 693,68 1400208313
4. Provisions o
I Fonds commercial 1200 000,0) 120000000
It couant 22237 696.6| 108300497 36083 201289614 213114138 707171461 2022500 1621 187,69 562776%
borstésorerie)

INMOBILISATIONS CORPORELLES T4t664900| 148777 250,55] 000 315312743 8798779560 000 31531749 832206 11394
5 Autes Terains 6598149607 500000.0) 86481 496,07
Povsersgor c 2192147133 161457800) 3107787,43
isques et charges 553420730 573108 1405838 5576 87008 orsiuctons ! i 2517815

Instlatons techiques,matée et outage 12453386,10) 42131067] 128746677
8 Provisionspour IMatérel de tansport woetsoTIBe| 14029383661 87987 795.0) 19492201269
deprécationdes
comptes de 2051000) 52051000 Mobiermatrel doburcau o amenagement 23710730 1991 306,34 4534000) 314077193
isorere 258.085.35 2854050 28662585
ISOUS TOTAL (B) 28292 4404 5673108 360839 201289614 1409838 1) 214087935

1521 9242 392768749 3153 127,49 229 4842

[TOTAL (A+B) 33181 591,84] 56731,08) 1296322,38 2012896,14) 14098,38) 872026,64] 271862911 Totaux 793701 855, 149 091 6 000 477431508 8798779560 000 477431508 854805 721,63]

www.ctm.ma
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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siege social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

ETATS DE SYNTHESE DES COMPTES SOCIAUX AU 31/12/2018
TABLEAU DES DETTES

AU S22
Au 11212018 DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
BAEAE ST A T AL Pis s Edues Vs Veoats | Motk | s
LES RESULTATS dun dun et en Vis-drvis vis-deis représentés
e estant e an an non devises de Etat des entrep- par
O =LA = e B B
DE FINANCEMENT HT494TITE T563010370) 4231936806
|* Emprunts obligataires
 Autes detesde fnancement U TE108T0] 4231936806
T SranemnTs Secn os Teates 9%
U PASSIF CIRCULANT 188565 94289 10704652026 151941363 GE30A0BM  97e3Gttde 258107975 t4snanenge)
(NI =20 | Foumisers et compes alachés s937 20741 T4 s68251 T3ET| o)
| Clients créditeurs, avances et acomptes 92158051 591805,51 329775,00)
| Personehcrditeur 217881479 217881479
Ongarises sociaux 9459 668,05 945968805 21682309
 Etatcréieur 2757538054 257538084 2757538054
|* Compte d'associés-créditeurs 1189.638,63| 1189638,63)
BLEAU DES CREANC  Autres réenciers 126028049 1280280490 619527839 137061508
| Comptes de régularisation - Passif 23050 848,06 23,050 848,06|
AU 3111212018
CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants SUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES Al COMPTES
dun dun e en sur [Etat surles. représentés
an an non devises e Org- enlreprises par
recouirées Publcs liges effets
IDE L'ACTIF IMMOBILISE 5511175394 5479653947 5184893 263 365,54
PR Fidaroc
| Prétsimmobilsés 3453430 931983 5184893 263 365,54
s s s SR GrantThornton
Building a better L'instinct de la croi "
D LACTF GROULANT wowtes)  senans]  mawomad  mmmm  eweme] e swmm o) working world BRI
37, Bd Abdellatif Ben Kaddour ARy par Abdana
I Foumissewrs debiteurs, avances ef acomples 247489721 247489721 :‘:’a‘r’:c“ Casablanca Waroc '
I Clients et comptes raftachés 15703702882 6328 518.66| 13232265428 18385 835,88 683433898 12402664498 529407155
| Persomeldéiew a6 1R o -
| Eetdéiew 16406845, 16406845, 1640684515 Aux actionnaires de la société
I Compte dassociés-débiteurs Compagnie de Transports au Maroc « C.T.M. » S.A.
s deers 088470489 LT YT P L 5785129 é"‘ 1gi5~ Autoroute Casablanca-Rabat - Sidi Bernoussi
I Comptes e équrisaonac 14758400 114756402 anaRiEncR
RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1*" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018
ABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
AU 3122018
TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert Nature Date et lieu Objet Valeur complable Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 13 juin 2017, nous vous
- PR présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2018.
DEBITEURS par (1) dlinscription [t nette de la sireté donnée ala
la sireté date de cloture Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la Compagnie de Transports au Maroc

«C.T.M. » S.A, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC), relatifs & I'exercice clos le 31
décembre 2018. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD
338.022.840,49 dont un bénéfice net de MAD 63.518.648,59.

La direction est de I'établi it et de la pré ion sincére de ces états de synthése,

Stretés données m g_i i A z i T conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous

avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions
légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres
— | etdonnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé
Siretés recues 91500000 | Hypothég DIVERS | Membre du personnel AR ainsi que de Ia situation iére et du patrimoine de la Cc ie de Transports au Maroc « C.T.M. » S.A.
au 31 décembre 2018, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de
(1)- Gage - Hypothéque - Nantissement - Warrant -Autres (& préciser) gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

(2) préciser si la stireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( siretés données)
(entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser sila stireté regue par [entreprise provient de personnes fierces autres que le débiteur (sdretés recues) Casablanca, le 19 avril 2019

-Les Commissaires aux Comptes
ENGAGEMENT FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT BAIL )

Excercice Clos le 31/12/2018

Fib
Montants Montants M
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
Précédent a
* Avals et cautions 2184 127,65 2189 497,65 ié f i
* engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires Q\_/ r
* autres engagements donnés
TOTAL (1) 2184 127,@ 2 189 497,65
1) Dont engagements & I'égard d'entreprises liées [
Montants Montants
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
Précédent
* Avals et cautions 23 828 548,32 14 597 824,32
* Autres engagements regus
TOTAL 23 828 548,32 14 597 824,32

www.ctm.ma




