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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siége social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

SITUATION PROVISOIRE COMPTES CONSOLIDES AU 30/06/2013

BILAN ACTIF CONSOLIDE DU GROUPE CTM AU 30/06/2013
Actif en Kdh 30/06/13 31/12/12

Actif immobilisé 382 68 353 21

Ecarts d’acquisition - Actif

Immobilisations incorporelles 4 446 3 738
Immobilisations corporelles 375 681 346 820
Immobilisations financieres 2 557 2 656

Tltl‘eS mis en equ1valence

277 67 244 89

Stocks et en-cours 6 344 7771
. Clients et comptes rattachés 222 831 166 112
Impot différé - Actif 3344 2 965
. Valeurs mobiliéres de placement 45 151 68 047

BILAN PASSIF CONSOLIDE DU GROUPE CTM AU 30/06/2013
Passif en Kdh 30/06/13 31/12/12

447 906 440 062

Capitaux propres 247 804 270 367
. Capitaux propres - part du Groupe 247 797 270 361
. Capital social ou personnel 122 598 122 598

Primes 42 438 42 438
Réserves consolidées 74 677 81 870
Résultat net de ’exercice (part du Groupe) 8 084 23 455
. Intéréts minoritaires 7 6
IM / Résultat 1 6
IM / Réserves consolidées 6 0
Provisions pour risques et charges 3230 4012
Dettes de financement 196 872 165 683

239 671 172 711

. Fournisseurs et comptes rattachés 82 393 70 592
. Autres dettes 157 278 102 119
. Impot différé - Passif [o] (o]
. Autres Provisions Y] 0
| Trésorerie-Passif | o @@ O
En Kdh 30/06/2013 30/06/2012

236 951 219 386
Vente de biens et services produits 233935 214 417
Autres produits d'exploitation 1326 1106
Reprise d'exploitation, transferts de charges 1690 3863

Charges d'exploitation (229 534) (211 289)

Achats consommés de matiéres et fournitures (68 459) (62 029)
Charges externes (36 899) (33 432)
Impots & taxes (3530) (3710)
Charges du personnel (69 289) (65 708)
Autres charges d'exploitation (513) (550)
Dotations d'exploitation (50 844) (45 860)

RESULTAT D'EXPLOITATION 7 417 8 097

Produits financiers 1081 282
Charges financiéres (4 467) (5 349)

RESULTAT FINANCIER (3 386) (5 067)

RESULTAT COURANT 3 030
Produ1ts non courants 9 209 2398
Charges non courantes (1 890) (2411)
Impot sur les sociétés (3 265) (2 280)
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en 0 0
équivalence
Dotations aux amortissement des écarts d'acquisition 0 0
Repnses sur écarts d'acquisition

Interets minoritaires

Présentation des comptes consolidés

Les comptes sociaux provisoires arrétés au 30/06/2013 des sociétés entrant dans le
périmétre de consolidation ont servi de base a I'établissement des comptes consolidés.
Ces comptes consolidés ont été établis suivant les regles et pratiques comptables
applicables au Maroc telles que prescrites par le Conseil National de la Comptabilité
(CNC).

Périmétre de consolidation

Société jj?(;irgje % d Icr;::trritlst de Méthode de consolidation
Compagnie de Transports | g 5 100,00% Société consolidante
au Maroc (CTM) ’
CTM Messagerie S.A 99,99% Intégration globale
CTM Tourisme S.A 99,87% Intégration globale
Issal S.A 99,87% Intégration globale

COMMUNIQUE FINANCIER

Par son choix de modéle économique, le groupe CTM a poursuivi sa stratégie de développement de ses
activités par le renforcement de son réseau de commercialisation, 'amélioration continue des services offerts
et par sa politique de rajeunissement de son parc véhicules ainsi que la reconduction de la certification ISO
9001 version 2008.

La progression du résultat au cours du premier semestre 2013, est venue confirmer le développement et les
efforts de rationalisation et de maitrise des codits.

Comptes consolidés du Groupe CTM

Principaux agrégats (en KDH) 30-juin-13  30-juin-12  Variation % var
Chiffre d'affaires consolidé 233 935 214 417 19518 9,1%
Excédent Brut d'exploitation (EBE) 55758 49 538 6220 12,6%
Résultat net (Part du Groupe) 8084 736 7 348 998,3%
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Chiffre d'affaires consolidé

Excédent Brut d'exploitation (EBE)

* Le chiffre d’affaires consolidé s’éleve a 233,9 MDH au 30/06/13 en croissance de 9,1% par rapport au premier
semestre de I'exercice 2012 gréce a I'amélioration significative des activités de Transport Interurbain et de
Transport Touristique.

« L'EBE affiche un montant de prés de 55,8 MDH avec une augmentation de 12,6% par rapport au premier se-
mestre de I'exercice 2012 sous I'effet combiné de I'augmentation du chiffre d’affaires consolidé et de la maitrise
des charges variables et ce malgré la hausse du prix du gasoil et du SMIG.

* Le résultat net part du Groupe ressort a 8,1 MDH au 30/06/13 contre 0,7 MDH au 30/06/12, conséquence de
'augmentation des résultats financier et non courant.

Comptes sociaux de CTM SA

Principaux agrégats (en KDH) 30-juin-13 30-juin-12 Variation % var
Chiffre d’affaires (CA) 177 152 156 676 20 477 13,1%
Excédent Brut d'exploitation (EBE) 27387 23229 4158 17,9%
Résulltat financier 7000 4218 2782 66,0%
Résultat non courant 6721 (1.049) 7770 740,6%
Résultat net 13741 2657 11084 417,2%

*Le CACTM SAa atteint 177,2 MDH au 30/06/2013 en progression de 13,1% par rapport au premier semestre
de I'exercice 2012, traduisant essentiellement I'évolution des activités du Transport Interurbain et du Transport
Touristique.

* LEBE est en hausse par rapport a la méme période de I'exercice précédent avec un montant de 27,4
MDH contre 23,2 MDH au 30/06/2012. Cette performance s’explique par 'augmentation du chiffre d’affaires du
transport interurbain +17.6%, et une rationalisation des charges variable.

* Le résultat financier s'établit a 7,0 MDH au 30/06/2013 contre 4,2 MDH au 30/06/2012. Cette augmentation
constatée résulte essentiellement de la hausse des dividendes versés par CTM Messagerie au titre de
I'exercice 2012.

« Le résultat non courant est essentiellement composés des produits de cession de véhicules (réformes 2012).
* Le résultat net au 30/06/13 enregistre une augmentation par rapport au 30/06/2012 de 11,1 MDH pour s’établir
a 13,7 MDH.

A l’issue des résultats du 1 er semestre 2013, les performances ainsi affichées permettent au Groupe
CTM de rester confiant pour la suite de I'exercice.

En effet le second semestre profitera de I’ ble des de moderni 1 et de développement
entreprises, ainsi que des perspectives prometteuses de la haute saison malgré I'arrivée du mois de
Ramadan début juillet et I'impact de I"'augmentation du prix du gasoil a partir du 16 septembre 2013.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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GROUPE CTM
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
AU 30 JUIN 2013

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire du Groupe CTM
comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolidé et le périmetre de consolidation
au terme du semestre couvrant la période du 1° janvier au 30 juin 2013. Cette situation
intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 247.804,
dont un bénéfice net consolidé de KMAD 8.08

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé, du compte de résultat consolidé, du
périmetre de consolidation et de la sélection des notes annexes ne comporte pas d’'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d’'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe CTM
arrétés au 30 juin 2013, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.
Casablanca, le 24 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG

Bachir TAZI
Associe
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Associe

www.ctm.ma




