COMPTES SOCIAUX AU 31 MARS 2019

iER’
AADA

Yigpuis 1948

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

Exercice Clos le 310372019 ixercice Clos le : 31/03/2019
ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDEN PASSIF EXERCICE EXERCICE PRE N
| Brut Amortissements Net Net 103 020 02299 102 446 49482
et provisions 52 650 000.00 52 650 000,00
SATION EN NON VALEURS(A) 3904 043,77 1659 703,74 2 244 340,03 1697 323,17 PP ve
175 274,02 144 576,14 30 697 88 63 389,80 ¥ 2 606 640,90 2 606 640,90
3728 769,75 1515 127.60 2213 642,15 1633 933,37 '
A rimes de rembour i N 5 265 000,00 5 265 000,00
< A
1 TMMOBILISATIONS INCORPORELLES (1) 1016 378,41 768 687 40 247 691,01 294 56396 N | *Autres réserves
I *Immobilisations en recherche et développement c 36 659 853 .92 34311 322,90
F | *Brevers.marques.droits et valcurs similaire 101637841 768 687.40 247 691.01 294 563 .96 E o (2)
*Résult 5 B3R 528.17 7 613 531,02
1 rporelles
M TOTAL DES CAPITAUX PROPRES A 103 020 022,99 102 446 494,82
M ISATIONS CORPORE 5} 145 859 833,56 75 419 756,82 70 440 077,04 62 203 831,22
2 IX PROPRES ES ) 6 484 73520 7 377 468.55
o 7 812 500,00 7 812 500,00 7 812 500,00
I 35 152 723.53 18 909 44320 16243 280,33 16 833 059 88 T 8484 73520 T 577 4ek 43
1 85 727 412,01 51381 461,70 34 345 950,31 17 041 323 95 o
L 196 819,84 196 819,84 16 800,00
i 5 385 664.01 4932 03 453 631,93 500 147
S *Autres immobilisati
E | *Immobilisations corpore 11 584 714,47 11 58471447
20 168 504,97 21 091 975,14
IMMOBILISATIONS FINANCIERES(I) 9 897 977,48 9 897 977,48 9 853 960,48
*Préts immob 20 168 804,97 21 091 975,14
*Autres cré 126 554 48 126 554 48 H2 537 48
*Tiires d 9771 423,00 9771 423,00 9771 423,00
*Autres titres
ECARTS DE CONVERSION _ ACTIF (E)
. = oy
*Augmentation des dettes de financement
“Provisions pour cha
TOTAL 1 (A+B4+C+e 160 678 233,52 77 B48 147 96 82 B30 085,56 74 049 678,83
ECARTS DE CONVE =)
STOCKS(F) 97 548 697 80 97 548 697,80 95 821 891,22 *Augm: des cré:
A | *Marchandise 1 157 009,34 256 461,50 “Diminution des dettes de
< hables 10 907 366,86 10 907 366,86 10 065 112,08
T *Produits en cou S8 322 694.00 S8 322 694.00 60 506 684.00
I >duits intermédiaires et produits résiducls
F | “Produits finis 28 161 627.60 28 161 627.60 24 993 633.64 a TOTAL 1 (A+B4+C+D+E) 129 673 563,16 | 130 915 938,51
1F CIRCULANT ) 32 556 283,00 23 813 952,94
o CREANC CIRCULANT(G) 65 368 004,54 1777 394,56 63 590 609,98 66 861 436,62
I 1454 853,52 1454 853,52 647 073,52 achés 31 056 206,54 22 962 792,69
R 54299 269 1777 394,56 52 521 874,06 52 472 565, acomptes 235 561 84 12 075.42
IS 75 300,00 75 300,00 a1 850,00
U 8155 016,65 815501665 12 BO8 908,27 543 939.69 462 593,76
L &8 017.00 53 295.00
. 210 955,08 186 781,08
N 1 383 565,12 1 383 565,12 891 039.37
T sation passif 441 598 .85 136 414,99
ONS POUR RISOUES ET CHARGES G 205 621,56 | 996 763.02
2068 631,54 308 631,54 G T30 (Eléments circulants)  (H) 171 226,49 16 458,29
32 933 131,05 | 24 827 174,25
. TOTAL I (F+G+HaT) 163 122 323,88 1777 394,56 161 344 929,32 163 680 090 86
H4 000 000,00 83 270 546,41
7 TRESORERIF T 2 431 679,33 2 431 679,33 1 283 B89 48
R | *Chéques ct va B4 000 000,00 T 000 000,00
E | *E C 2 316 380,50 2 316 380,50 1 016 805 .66 5270 54641
S | *Caisse régies d'n 115 298,83 5 298 83 267 083 82 o
o ® 84 000 000,00 | 83 270 546.41
- TOTAL 111 2 431 679,33 2 431 679,33 1 283 889,48 246 606 694,21 239 013 659,17
1) Capital persc
. TOTAL GENERAL L+11+111 326 232 236,73 79 625 542,52 246 606 694,21 239 013 659,17 P

€2) Beér

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

Exercice Clos le : 31/03/2019

Exercice Clos le :  31/03/2019

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
EXERCICE EXERCICEPR!

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE L' NATURE

NATURE Propres a Concernant les S-m:xl[-:-::(:u: Iixl-.R(‘l(‘;li PRECEDENT peFropres i oot I, L2 4
I'exercice 1 exercices prée 2 = VI RESULTAT COURANT (reports) 4997 402,23 8 064 314,31
.1{PRODUITS D'EXPLOITATION
+Ventes de marchandises (en I'etat) 717 996,16 717 996,16 1 449 490,80 VILEPRODUITS NON COURANTS
+Ventes de bien et services produits 145 683 416,64 145 683 416,64 155085 886,97 N *Produits des cessions d'immobi 434 160,00 434 160,00 5 3333
- iffres d'affaires 146 401 412,80 146 401 412.80 156535 377.77 o Subventions d'equilibre 554 803,18 554 803,18 426 087,05
x i*Variation de stocks de produits(+-)(1) 984 003.96 984 003,96 25 491 219.43 N “Reprises sur subventions d'investissement 919 757.59 919 757,59 962 219.20
> 1 L ites par I" ise pour elle mén ’ i*Autres produits non courants 264 900,07 22 861,00 287 761,07 580 035,67
¥ P - | e stransferts «
I i+Subventions d'exploitation 2732 016,00 2732 016,00 | "Reprises non courantesitransferts de charges 1152682
o +Autres produits d'exploitation U - ! TOTAL VI 2173 620,84 22 861.00 2196 481,84 2491 502,07
I t+Reprises d'exploitation;transferts de charges 30 43247 30 43247 344 577,62 R
T t A | IX ICHARGES NON COURANTES
A -1 TOTALI 150 147 86523 150 147 865,23 182371 174,82 N | !*Valeurs nettes d'amortissement des immobi céd¢ 199 200,52 199 200,52
T i T | 1*Subventions accordées
1 -IECHARGES D'EXPLOITATION s | i*Autres charges non courantes 32 55538 32 55538 1457 42536
o i*Achats revendus(2)de marchandises 503 180,05 503 180,05 465 575,52 *Dotation non courantes aux amortiss.et aux pro|
N i*Achats consommés (2) de matitres et fourniture: 92 822 995,66 92 822 995,66 127387 319,50 ' TOTAL IX 231 755,90 231 755,90 1457 42536
* Autres charges externes 18 013 768 88 18 013 768 88 16 492 411,99 ! B B * N - -
Impéts et taxes 622 751,22 622 751,22 749 498,07 X IRES AT NON COURANT (VIII-IX) 196472594 1034 076,71
1*Charges de personnel 18 562 278,74 18 562 278,74 16 484 460,79
i*Autres charges d'exploitation 120 000,00 120 000,00 110 000,00 XI IRESULTAT AVANT IMPOTS(VII+X) 6962 128, 9098 391,02
. N ! -
t*Dotations d'exploitation 9257 853,17 9257 853,17 8612 037,96 XI1 IMPOTS SUR LES RESULTA 1123 600,00 1 123 600,00 1 484 860,00
-1 TOTALD 139 902 827,72 139 902 827,72 170301 303,83 XIERESULTAT NET (XI-XI1) 5 838 528,17 7613 531,02
111 IRESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 10 245 037,51 12 069 870,99
XIV ITOTAL DES PRODUITS(I+IV+VIII) 153 655 196,03 185 929 650,05
IV IPRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de part.et autres titr.immob 9 350,00 9 350,00 9 350,00 XV ITOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 147 816 667,86 178 316 119,03
¥ Gains de change ) _ 304 73594 30473594 1019 168,61 . IRESULTAT NET (XIV-XV)
1 P*Intéréts et autres produits financiers (Total des produits - total des charges) 5 838 528,17 31,02
N i*Reprises financiéres;transferts de charges 996 763,02 996 763,02 38 454,55 (1)Variation de stocks :Stock final - Stock initial;augmentation(+) diminution(-)
1:? ' TOTAL IV 1310 848,96 1310 848,96 1 066 973,16 (2)Achats revendus ou consommeé: achats - variarion de stocks
T
I |V {CHARGES FINANCIERE
E *Charges d'intéréts 3 892 748,88 3 892 748,88 2901 578,63 ETAT DES SOLDES DE GESTION
R t*Pertes de change 2 460 113,80 2 460 113,80 1148 514,45
s i* Autres charges financiéres 25 673,74 DE FORMATION DES RESULTATS (T Exercice du : 1/04/18 Au: 31/03/19
t*Dotations financiéres 205 621,56 205 621,56 996 763,02 EXERCICE
-4 TOTAL YV 6 558 484,24 6 558 484,24 507252984 1 WVentes de marchandises (en l'etat) T17 996,16 1 449 490,80
V) ESULTAT FINANCIER(IV-V) -5247 63528 -4 005 556,68 2 - | Achats revendus de marchandises 503 180,05 465 575,52
1 - SUR VEN LETAT 214 816,11 983 91528
VI IRESULTAT COURANT(III+VI) 4997 402,23 8064 314,31 n - PRODUCTION DE LEXERCICE: (34445 146 667 420.60 150 577 106.40
( .2' Jl\:u-[nm‘frw de 700 ks Stock finat ‘Sn: k ini u.rfmx,m-,;.mh..t +) diminution(-) N *Ventes de biens of services prodults 45 68 41604 155 085 585697
(2)Achats revendus ou consommées: achats - variation de stocks 4 jon stocks de prod - o84 003,96 25 491 210,43
5

*Immob.prod par I'entrep.pour elle méme

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES " COMBOMMATION BE EXERCICE ©17) fo e 7oA LA
6 | | *Achats consommes de matitres et fournitures [ 92 822 995,66 || 127 387 319,50
*Autres charges externes 18 013 768 88 16 492 411,99
Exercicedn: 1042018  au: 31032019
w SO0+ 11 - 101 ) 36045 47217 37 681 290,19
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT BRUT FRESE n 'exploitation [ 273201600 ||
T 9 |- | Impots et taxes 62275122 749 498.07
Production par 10 |- | Charges de personnel 18 562 27874 16 484 460,79
v EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 19 592 458 21 20 447 33133
NATURE DEBUT EXERCICE  Acquisition Fentreprise Virement Cession Retrait Virement FIN EXERCICE
— | INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE
— ) ANC R > ) IN(IBE)
11 |+ Autres produits d'exploitation
. 12 - Autres charges d'exploitation 120 000,00 110 000,00
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 2177383199 113021178 3904 043,77 13 + nsferts de charge 30 432.47 344 577.62
14 - 9257 853.17 8612 037.96
- Frais préliminaires s 152402 Vi PLOITATION (+ ou -) 10 245 037 51 12 069 §70.99
Charges & répantir sur plusieurs exercices 2508 55797 113021178 372876975 Vil + RESULTAT FINANCIER -5 247 63528 -4 005 556.68
Primes de remboursement obligations VI +RESULTAT COURANT (+ ou -) 4 997 402 .23 B O64 314 31
1X +-| RESULTAT NON COURANT 1 964 725.94 1034 076.71
IMMOBI ATIONS INCORPORI ES 988 8T8 A1 27 500,00 37841 15 Imp6ts sur les résultats 1 123 600,00 1 484 860,00
X = RESULTAT NET DE CXERCICE (+ou-) 5 838 528,17 7 613 531,02
Immabilisations en rechesche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires RS BT AL 27 500,00 1016 37841 ILOCAPACITE D AUTOFINANCEMENT (CAFAUTOFINANCEMENT
A 1 Résultat net de l'exercice
Fonds commercil “Bénéfice + 5 838 528.17 7 613 531,02
Autres immabilisaions incorporelles
2 13 796 507,11 B 61203796
IMMOBILISATIONS CORPORI 134 531 80797 22370274 232434200 338336375 SH1ML10 145859 83386 3 635 483.94 996 763.02
4
Termins 7§12 5000 7812 50000 S S0 49247 P
Constructions 33955 16853 1197 55500 3515278353 & 996 763,02 38 454.55
Instllations techniques, matériel e outilage 727603559 414100217 23244200 336528375 8572741201 7 1378 421.71 974 046,02
8 434 160,00 511 33333
Matériel de transport 19681984 196 819,84 o 199 200,52
Motilier, matésiel de bureau et aménagement 425662368 19 150,00 475 TIER r | | 17 629 942,54 || 15 659 74048
15 Distributions de bénéfices 5 265 000,00 5 265 000,00
Autres immatilisations corporelles 1 AUTOFINANCEMENT 12 364 942,54 10 394 740,48
Imenobilisaions corporelles en cours 1678601557 $201.301,10 1158471447 (1) A Pexclusion des dotations relatives aws actifs et passifs circulants et résorerie
Maséee informatique — f— 1808000 — (2) A Pexc retatives aix actifs et passifs circulants et & la trésererie

wricns dinvesti

(3) ¥ compris
NOTA :

r e

caleul de la CAF p

s également étre effectu & partir de VEBE.
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TABLEAU DE FINANCEMENT

1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/04/2018 au 31/03/2019

MASSES EXERCICE EXERCICE VARIATION (A -B)
PRECEDENT EMPLOIS RESSOURCES
A B C D

1 Financement Permanent
2 Moins Actif Immobilisé

= Fond de Roulement (A)

3 Fonctionnel (1 - 2)

4 Actif Circulant

S Moins Passif Circulant

= Besoin de Financement (B)
6 Global (4 - 5)

129 673 563,16
82 830 085,56

130 915 938,51
74 049 678,83

1242 37535
8 780 406,73
46 843 477 .60 10 022 782,08
161 344 929,32
32 933 131,05

56 866 259.68
163 680 090 86
24 827 174,25

2 335 161,54
8 105 956,80
128 411 798,27

138 852 916.61 10441 118,34

- B -81 568 320.67 -81 986 656.93 418 336.26

11 EMPLOIS ET RESSOURCES

I- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
FLUX) EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
* AUTOFINANCEMENT CA) 9 596 421,86 10 449 235,65
*Capacité dautofinancement 14 861 421 86 15714 23565
*Distribution de bénéfices 5 265 000,00 5 265 000,00
* Cessions et Réductions
d'immobilisations (B) 434 160,00 511 33333
*C ions d'i incor
*Cessions d'immobil ion corporelles 434 160,00 51133333
*C i d'immobili fi i 0.00 0,00
pérations sur i 0.00 0.00
* Augmentation des Capitaux
Propres et assimiles (C)H 27 024,24 1 475 850,00
- *Augmentation de Capital ,apports 0.00 0,00
ion d'i i 27 024.24 1 475 850.00
* Augmentation des Deties
de Financement (D) 5 553 140,08 6 887 973,47

(nettes de primes de remboursement)

TOTAL 1 RESSOURCES STABLES
+ D)

(A+B+(C 19 324 392,45
11 . Emplois stable de I'exercice ( FLUX *
* Acquisition et Augmentation

d'immobilisations

15 610 746,18

17 107 248,64 11 061 244,06

27 500,00 196 360,00

*Acquisitions d'immobilisation corporelles 17 035 731,64 10 854 403,70

A isiti d'i ilisation i 0,00 0.00
*Augmentations des créance immobilisées 44 017.00 10 480,36

* Remboursement des Capitaux Propres ( F) 219 757,59 262 21920
* Remboursement des Dettes Financement ( G ) 6476 310,25 4 682 600,88
* Emplois en non Valeurs (H) 1130 211,78 1 387 962,22

TOTAL 11 EMPLOIS STABLES

(E+F+G
111, Variation du Besoin de

+H ) 18 094 026 36

533 528.26

Financement Global ( B . F G 0.00 10 441 11834 A5 102 728 58 0.00
1 V. Variation de la Trésorerie 418 336,26 0.00 0,00 33 8572 36249
TOTAL GENERAL
Augmentation
Diminution
Exercicedu: 1042018  an: 31032019
MONTANT BRUT Reprises MONTANT BRUT
NATURE DEBUT EXERCICE  d'exploitation Financiéres Non courantes d'exploitation Financiéres Non courantes FIN EXERCICE
1. Provisions pour dépeéciation de Pactif
immobilisé
2 Provisions réglementées
3.Provisions durables pour risques et charges
4.Provisions pour dépréciation de lactif 1 807 827,03 3043247
circulamt (hors trésorerie)
5.Autres Provisions pour risques et charges 996 763,02 20562154 996 763.02 205 621,54
6.Provisions pour dépréciation des comptes de
tésorerie
SOUS TOTAL (B) 2 804 590,05 20562154 3043247 996 76302 1983 016,10
TOTAL (A+B) 2804 590,05 0562154 3043247 996 763,02 1983016,10

TABLEAU DES CREANCES

Analyse par échéance Autres analyses
EnDh TOTAL >1an <tan Echu et non Devises Etats et Entreprises Effets
organismes
Tecouviées publics libes

Créances de I'Actif immobilisé

Préts Immobilisés . -

Autres créances financiéres 126 554,48 126 554,48 -
Créance de |'actif circulant

Fournis. debiteurs, 1454 853,52 1454 853,52

Client et comptes rattaches 5429926925 | 656394386 | 4405238511 | 368294028 | 4729157500 357209595

Personnel 75300,00 75 300,00

Etat 815501665 815501665

Comptes d'associes . -

Autres debiteurs - -

Comptes de régularisation actif 1383 565,12 1383 565,12

TABLEAU DES DETTES

v échéance Autres analyses
EnDh TOTAL >1an <lan Echu Montant Etats et Montant Montant
etnon en i pri v par
payées Devises publics liges effels
DETTES DE FINANCEMENT
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 20168 804,97
DETTES DU PASSIF CIRCULANT
Fournisseurs & comptes rattaches 31056 206,54 31056 206,54 3205244,74 8742048,39
Clients créditeurs, avances & acomples 235561,84 235 561,84
Personnel - -
Organismes sociaux 543 830,69 543 830,69 543 939,69
Etat 68017,00 68017,00 68017,00
Comptes d'associes 210859,08 210859,08
Aulres créanciers - -
Comptes de régularisation - passif 441 508,85 441 598,85

COMPTES SOCIAUX AU 31 MARS 2019

Exercice du 10472018 au 31032019
Participation  Prix Valeur Extrait des derniers états de synthése Produits inscrits
Raison sociale Secteur d'activité Capital Social au capital  d'scquisition  comptable de la société emettrice -
de I société émett en % ghobal mette date de Situation Résultat net de l'exercice
clture nette
1 2 3 4 5 6 7 8 9
BANK POPULAIRE BANK 148 500,00 148 50000 | 317122018 350,00
ZOUBAIRI DISTRIBUTION DISTRIBUTION §70000000 9100 892292300 7918 50000 | 31032019
IMFICO IMMOBILIER 45000000 1100 5000000 5000000 | 3111272018
STE AGRIOLIVE AGRIOLIVE 100000000 6500 650 000,00 650 000,00 | 30092018
TOTAL 10150 000,00 9771423 5767 000 93850
Au:_ 31/03/2019
NATURE SUSTIFICATION INFLUENCE DES DEROGATIONS

DES CHANGEMENTS BU GHANGEMENT SUR LE FAaTRIMOINE
LA SITUATION FINANGIERE ET

sSuLTATS

lohangamanta (R, a

lchangements affectant les régles de présentation

(1) Gage: 1 - Hypotheque: 2 - Nantissement: 3 - Warrant: 4 - Autres: 5 (& préciser)
(2) Dracimer =i Ia SOrete ot connee a ot Suas frazeest

eos. o
() PrECIEar Sl 18 Shrete rocus Par Fanropmoes brovient 46 Personnes lerces autres que le 4ebIeur (SOretes recues)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT BAIL

- Avals et cautions == 120 coo.00 == 120 coo.c0
- -
e -t re=
. Autres s
TOoOTAL 1) =2 150 000.00 5> 120 000.00
T 7 Dont en T e & reoardg oz Tees. -

ENGAGEMENTS REC

- Avals et cautions
NEAMNT

PPORT DES COMISSAIRES AUX COMPTES

CARTIER SAADA S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément a la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales ordinaires
des 06/09/2018 et 03/04/2019, nous vous présentons notre rapport relatif & I'exercice clos au
31/03/2019.

Nous avons procédé a laudit des états de synthése, ci-joints, de la société
CARTIER SAADA S.A au 31/03/2019, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits
et charges, |état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des informations
complémentaires (ETIC) relatifs & |'exercice clos & cette date. Ces états de synthése font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant DH 109.504.758,19 dont
le bénéfice net de I'exercice d'un montant de DH 5.838.528,17.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession applicables au Maroc et
compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

La direction est responsable de I'é ment et de la pré sincére de ces états de

synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur.ces états de synthése sur la base de notre
audit.

Les travaux que nous avons effectués nous ont permis de relever la principale réserve
suivante :

la société CARTIER SAADA S.A achéte la quasi-totalité de ses matiéres premiéres auprés
d‘agriculteurs qui ne justifient pas leur identification fiscale. Ainsi, ces achats sont justifiés par
des bons de livraison, de pesée et autres documents établis selon une procédure écrite par la
société correspondant aux pratiques dans le secteur selon la direction.

Sous réserve de l'incidence de la situation ci-dessus décrite, nous certifions que les états de
synthése cités au premier paragraphe sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimeine de la société CARTIER SAADA s.A au 31-03-2019
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fait & Casablanca, le 14/06/2019

Les commissaires aux comptes
DIRECTS CONSEILS MAROC

FIDACONSEIL
Tijan| ZAHIR Abdelouhab LARAKT

I f‘\:l
! DIRECTS CONSEILS MAROC

353, Angle Bd Med V et
la Résistance - Casablanca
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