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COMMUNICATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2016

=== LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2016

BILAN ACTIF (en MAD) de du : 01/01/2016 au 30/06/2016

“ et provisions ““

INOBILISATIONS EN NON VALEURS (8) 2628 97492 20 74 19291 1904 78201 2833 917,19
« Fras préliminares

+ Charges & repartr sur phsieurs xercies 2628 97492 074 19291 1904 78201 2833 917,19
« Primes de remboursement des obigatons

INOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 3 355 000,00 3355 000,00 3355 000,00

* Inmabilsaton en recherche et développement

+ Brevets, marques, drots et valers smilaires:

+ Fonds commercal 3 355 00000 3355 00000 3 355 00000
= Autres immobilisations incorporelles
w  IMHOBILISTIONS CORPORELLES (0 4440 333 9743 2771536 15275 1668797 821,57 1748 237 34239
2 i 126 177 41251 126 177 41251 126 177 41251
@ - Constucions 529 235 846,78 275 319 407,55 23 85 893 251 477 60215
g * Installations techniques, matériel et outillage 2910 979 462,93 1840 070 068,94 1070 909 393,99 1148 370 483,06
Z - Matkriel tansport 394 268 341,42 388 346 21091 5922 13051 13 535 093,90
W | - Mobir, matriel de buresu et aménagemens dvers 338 180 453,89 261 740 465,35 70 439 988,54 77026 76363
§  ° hues immobilatons corpreles
< * Immobilisations corporelles en cours 141 492 456,19 141 492 456,19 131 649 987,14
INHOBILISATIONS FINANCIERES (0) 592 838 71629 8218 76302 584619 952,87 588 893 208,70
+ Préts immobilsés 10526 318,51 6034 87990 4493 43861 3162 30664
* Autres créances financiéres 4 668 938,78 244 749,52 4424 18926 4230 689,26
+ Titres de partcpation ST7 641 459,00 1939 13400 575 702 325,00 575 702 325,00
* Autres titres immobilisés 5797 887,80
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ()
+ Diminuton des créances immabilsés
+ Augmentaton des dettes firancitres
ST00S () 636 015 125,70 86 336 143,13 549 619 58257 408 836 00802
* Warchandises 20463 2 20463 B2 16551 99263
+ Matéres et founitures, consommables 527 156 54169 86 336 143,13 40 820 398,56 318 172 45147
+ Prodits en cours
+ Produits intermédiaires et produis résidues
= Podit finis 88 395 91078 88 395 91078 41115639
2 CREANCES D LACTF GROULNT () 526 207 68681 53071960 520 864 961,17 397 591 21030
S - founis. dibiteurs, avances et acomptes 14493 93696 14493 93696 18597 694,60
g * Clients et comptes rattachés 132 191 293,83 5342 719,64 126 848 574,19 130 276 361,16
O - Persomel 11781 2527 11781 2501 16168 445,94
. R 153 628 969,04 153 628 969,04 121019 49293
D | - Compes dasocis 86 194 400,10 86 194 400,10 76 840 000,00
< * Autres débiteurs 102 241 473,98 102 241 473,98 28 016 190,08
+ Comptes de réguarisaton-Acif 23 983 898,62 23 983 898,62 5206 60419
+ Compes transitoies ou datente 11692 48901 11692 48901 1 446 42140
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (Eéments cirulants) () 1855 496,85 11855 49685 2 631 20620
w o TRESORENEACTF 481 048 253,25 181 048 253,25 62413 0515
E * Chéques et valeurs & encaisser 29 483 062,02 29 483 062,02 3904 31,15
S - B To e 253 BN 253 B0 39 951 55743
ﬁ + Gasse, Régie davances et acrdits 27,011 96001 27011 96001 18 557 261,17
F
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (en MAD) Période du : 01/01/2016 au 30/06/2016
I T T
NATURE .
1 PRODUITS DEXPLOTATION 3369 497 49127 3369 497 49127 3317 664 29672
+ Ventes de marchandises (en I'état) 214 696 546,89 214 696 546,89 239 359 346,94
+ Ventes de biens et servics prodts 3114 088 71392 3114088 1392 3,085 875 41247
Ghifre dafaires
« Variation de stocks de produts () 14284 346,86 14,284 346,86 29 523 83449
« Immoblsations produites par l'entreprse pour ele-méme
3 + Subventions desploitation
E « Autres produits dexpotaton 13 811 96941 13 871 969,41 9590 95527
E « Reprises dexploitation: transerts de charges 12555 914,19 12585 914,19 13 314 687,55
O Il CHARGES DEXPLOTATION 3248 317 090,66 328 317 09066 3264 882 93938
3 « Achats revendus(2) de marchandises m 17101852 m 17101852 240389 0119
x « Achats consommés(2) de matires et fournitures 1845 398 95287 1845 398 95281 11926 666 689,31
« Autres charges externs 400 124 550,95 600 124 550.95 533 204 089,14
* Impits et tares 10912 810,00 10 912 810,00 21306 555,90
* Charges de persomel 319 396 161,57 379 396 161,57 367 884 331,54
« Autres charges dexplotaton 240 000,12
« Dotatons d'exploitation 190 313 59675 190 313 59675 175 172 26135
Il RESULTAT DEXPLOTTATION (1) 121180 400,61 121180 400,61 112781 35734
IV PRODUITS FINANCIERS 65 617 22955 65 61722955 54653 909.36
« Produits des titres de partic. et autres 58 297 000,00 58 297 000,00 47 500 00000
dtres immoblsés
* Gains de change 3090 3267 3090 3267 5 710 46850
3 « Itets et autes prodits fnancers 1598 700,48 11598 700,68 169 374,43
E « Repriss fnanceres : transfert charges 2 631 20620 2 631 20620 1274 06643
Qv s rvmnaeRes 21 640 03,11 21 640 083,11 22460 176,49
3 « Charges dintréts 12532 3183 12532 31283 16 821 55839
I * Pertes de change 125211313 12921B3,13 4707 597,14
* Autres charges fnancires
* Dotaions finandiéres 1855 496,85 11855 496,85 931 620.9
VI RESULTAT FINANCER (V) 43977 18644 43977 1864 32193 13287
VIl RESULTAT COURANT (Il+V) 165 157 587,05 165 157 581,05 144974 49021
VIl PRODUITS NON COURANTS 101270 611,06 101270 611,06 172105 71623
« Produits des cessons d'immobilsatons 20583 60718 20 583 60718 17553 62400
« Subventions d'équilibre
« Reprses sur subventions inestisement
+ hutres prodiits non courants 10 48 33291 10 448 33291 26 204 3941
« Reprises non courants; transferts de charges 70 238 67037 70 238 61037 128 327 75282
X CHARGES NON COURANTES 109 501 325,70 109 501 32570 204 946 03647
5 + Valeurs nettes d’amortissements des 3778 421,94 37718 421,94 882 341,57
= immabilsarions cédées
9 « Subventions accordées
« Autres charges non courantes 41390 83248 41390 83248 31 238 58923
z « Dotaions non courantes aux amortssements et aux 1 D CERTID 5 150
2 provisions
X RESULTAT NON COURANT (i) 8230 71464 8230 71464 32840 3204
X RESULTAT AVANT IMPOTS (Vl+) 156 926 87241 156 926 871241 112 134 16997
X IMPOTS SUR LES BENEFICES 3204 65435 43224 65435 31 330 83,19
XL RESULTAT NET (X1 113 702 21806 113 702 21806 74803 34678
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1) Variation de stocks sstock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks

www.centraledanone.com

BILAN PASSIF (en MAD) ériode du 01/2016 au 30/06/2016

CAPITAUK PROPRES (1) 828 078 63980 813 286 421,65
+ Capial social ou personnel (1) 941200 000,00 941200 000,00

+ Moins : actonnaies, capital souscrit non appelé, capital appelé / dont versé.....

Prime d'émisson, de fusion, dapport

Ecarts de réevaluation

* Réserve ligale 9 420 000,00 9 420 000,00
* Réserve facultative

* Autres réserves 537 380 591,00 537 380 591,00
* Report a nouveau (2) 3 375 830,75 80 152 589,95
* Résultat net en instance d'affectation (2)

* Résultat net de l'exercice (2) 113 702 218,06 92 133 40,70
(CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 503 975 885,96 516 409 709,29

Subvention dinvestissement

Provisons réglementées

Proison pour invetissement

Proison pour acquiion de logement
Proison pour amortssements dérogatores 503 975 885,96 516 409 109,29
DETTES DE FINANCEHENT (()

« Emprunts obligataies

FINANCEMMENTS PERMANANTS

* Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
+ Provsions pour risues

+ Provsions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (£)

+ Augmentation des créances immobilsées

* Diminution des dettes de financement

Total (A+B+(+D+E) | 332 054 525,76 1329 696 130,94

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1313 293 036,19 1070 645 567,63

« Fournisseurs et comptes rattachés 787 449 365,18 640 484 260,43
= « (Clients créditeurs, avances et acomptes 6 007 825,79 4863 91974
i * Personnel 111 543 671,94 13 333 660,61
5‘ * Organisme sociaux 35 487 799,38 37 140 970,69
g * Eat 110 965 048,20 143 964 351,76
v * Comptes d'associés 170 768 703,46 32755 107,36
w * Autres créanciers 90 473 641,10 137 663 320,45
E « Comptes de regularisaton passif 596 981,14 39 96859
B AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 82 7133 151,90 13 974 762,19

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H) 1931 132,51 3128 027,08

‘TRESORERIE-PASSIF 1082 112 804,04 137 346 460,12
O - Udits descompte
ﬁ  (rédits de trésorerie
: * Banques 1082 112 804,04 137 346 460,12

(1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+). déficttaire (-)

ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (en MAD) Période du : 01/01/2016 au 30/06/2016

1. MARGE BRUTE

Vents de marchandies (en P 214 696 54689 239 359 30694 0%
et revendus de marcandies m 7o 0389 01196 W
HARGE BRUTE Jaans 09 66500 as
1. PRODUCTION
Ventes de bies et senices produis 3114 088 71392 3085 975 47247 %
Varation de stocks d prodis 14284 34636 29523 81409 %
PRODUCTION 3128 373 06078 3115 399 30696 w
1. CONSOHHATION
= Achats consommés de matiéres et de fournitures | 845 398 952,87 1926 666 689,37 %
 Butes dharges extenes 400 124 55095 533 04 0914 13%
CoNSONHATON 2445 503 58 2459 890 77831 1%
VALEUR AOUTEE 675 775 085,33 654 478 863,83 B
it et twes 10912 81000 21 306 55590 a9,
 Chargs de persnnel 379 396 161,57 367 084 3154 i
EXEDENT BRUT DEAPLOTATION 285 066 113,76 265287 97599 ™
 Butes produis desplaaton 13 871 96941 9590 95521 5%
Bt drarges deliaion 0 000,12 100
 Reptiss denpataton;ranset de changes 12555 91419 13 314 68155 "
* Dotations d'exploitation 190 313 596,75 175 172 261,35 %
RESULTHT DEAPLOTATION 121180 40060 112781 35734 1
RESULTHT FIVNCER 5977 1864 219 1287 ™
RESUTHT COURMT 165 157 58704 14 974 49021 19
RESULTAT NON COURMT 430 1148 3200 0 K
HPOTS SUR LE RESULTAT 524 65435 37330 8319 16%
RESULTAT NET DE LA PERIODE 113 702 218,05 74 803 346,18 2%

\ITE DAUTOINANCEHENT (CAF) - AUTOFINANCENENT I
+ Risulat et de Penerdce 113 702 21805 74 803 34678 2%
+ Dotatons dexpliation 152383 14336 159 281 23551 "
+ Dotatons fancires a1 096 100%
+ Dotations non courantes 27190 703,28 37 615 11847 -28%
- Rerses dplotation
- Rerses firancre
- Rerses non courantes 0w 38925 93853 10%
- Produis des cesions dimmbisatons 20583 60778 17553 62400 17
+ Valeurs nettes d'amortissements des immo. cédées 3778 42194 882 341,57 328%
CAPACTE DAUTORIVANCENENT S 217 034 10076 %
- Disrbuton de bénéics 9 910 00000

AUTOFNANCEWENT 134 928 8714 217 034 10076
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z i LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2016

ABLEAU DE FINANCEMENT (en MAD)

MASSES SIT A FIN JUN 2016 AU DEC 2015 VARIATION (a-b)
(@) ) ENPLOIX msoums

de du : 01/01/2016 au 30/06/2016

1 - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Financement permanent 11332 054 525,76 1329 696 130,94 2358 394,83
Acif immobilsé 2 258 677 556,45 2343 319 468,28 84 641 911,83
FOND DE ROULEMENT FONCTIONNEL -926 623 030,69 -11013 623 331,34 87 000 306,66
Actif circulant 986 205 646,49 732 218 42452 253 987 221,97

Moins passif circulant 1227 189 82331 1114993 249,11 112 196 573,60
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL -240 984 176,81 -382 774 825,19 141 790 648,37

TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) -685 638 853,87 -630 848 512,16 54790 341,72

- EMPLOIS ET RESSOURCES

i T wwew
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

RESSOURCES STABLES DE LA PERIODE

AUTOFINANCENENT 98910 000,00 233 838 871,24 419288 58052
Capacité dautofinancement 233 838 8714 419288 58052
Distribution de dividendes 98 910 000,00

CESSIONS ET RED. DINHOBILISATIONS 28 578 76192 70 577 198,60
Immobilsations corporelle 20 583 60778 55 567 16401
Titrs de partipation

Autres immoblsations (edress) 15010 03459

Autres immobilisations 7995 154,14
AUG. DES CAPITAUX PROPRES
AUG. DES DETTES DE FINANCEMENT

1 TOTAL DES RESSOURCES STABLES 98 910 000,00 262 417 633,16 _ 489 865 779,12

II - EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE

ACQUSTIONS ET AUGH. DIHHO
Inmobilsations corporelles
Tites de partipation

Autres immobilisations

76 507 326,51

72 785 428,48

3721 898,03

271 495 950,79

257 296 099,17

14199 851,62

REMB. DES CAPITAUX PROPRES
REMB. DETTES DE FINANCEMENT

I Y ") )
111 VARIATION BESOIN DE FIN. GLOBAL 141 790 64837 167 319 906,86

IV VARIATION DE LA TRESORERIE 54790 341,12 51049 921,48

TOTAL GENERAL 317 207 974,88 317207 974,88 489 865 779,12 489 865 719,12

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS
OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (en MAD)

Période du: 01/01/2016 au 30/06/2016

MONTANTS EXERCICE
PRECEDENT

Building a better

working world
35, Rue Aziz Bellal
20330 Casablanca

ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS  EXERCICE

Avals et cautions 43 200 000 43 200 000

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour
20050 Casablanca

Engagements en matiére de pensions de retraites et Obligations similaires 258 957 501 244 383 000

CENTRALE DANONE S.A.

Autres engagements donnés(Beaux commercau) 3471 608 145 165 095

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
AU 30 JUIN 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société Centrale Danone S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges relatifs a la
jode du 1 janvier au 30 juin 2016. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 1332 054 525,76 MAD dont un bénéfice
net de 113 702 218,06 MAD reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Cautions fournisseurs

Couverture en devise 237 450 336 464 230 815

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiairc ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité i des avec le
personnel de la société et des vérificati aux données financiéres ; il
fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d’audit.

Engagement bon de commande 69 417 585 0413 753

Total (1) 832 503 030 1321202 664

La société Centrale Danone a regu, le 30 juin 2016, un avis de vérification fiscale portant sur
Timpét sur les sociétés (IS), I'impdt sur le revenu (IR) et la taxe sur la valeur ajoutée (TVA)
pour les exercices allant de 2012 & 2015 ainsi que sur la contribution sociale de solidarité sur
les bénéfices et revenus pour les exercices allant de 2013 4 2015. A ce jour, aucune notification

(1) dont engagements & égard dentrepiss s ...................

n’a été reue par la société.
ENGAGEMENTS RECUS HONTANTS EXERCICE (TIBEERH A ce stade de la procédure, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur l'issue
PRECEDENT finale de ce contréle et son impact sur le résultat et les capitaux propres de la société au
30 juin 2016.

* hvals et cautions 31452 584 35097 381 Sur la base de notre examen limité et sous réserve de I'incidence de la situation décrite an
paragraphe ci-dessus, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société Centrale Danone S.A.

* hutes engagements recu(hypothques/cét ogement) 1109 88 1324 149 arrétés au 30 juin 2016, au i ble admis au Maroc.

Casablanca, le 23 septembre 2016
Total 3 562470 36 421 530
Les Commissaires aux Comptes
(1) Gage : 1- Hypothque : 2- Nantissement :3- Warrant:4- Autres : 5 (2 préciser) ERNST & YOUNG
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