
ACTIF EXERCICE
 EXERCICE 

PRECEDENT 

A
C

T
IF

 I
M

M
O
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IL
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E

 Brut 
Amortissements 

et provisions 
 Net  Net 

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A)  11 861 089,15  11 097 438,37  763 650,78  2 852 697,04
 -  -     

 11 861 089,15  11 097 438,37  763 650,78  2 852 697,04

 -  -     

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)  19 239 434,00  2 776 433,00  16 463 001,00  16 463 001,00
 -  -     

 -  -     

 19 239 434,00  2 776 433,00  16 463 001,00  16 463 001,00

 -  -     

IMMOBILISATIONS CORPORELLES ( C )  4 563 283 828,31  3 041 508 482,38  1 521 775 345,93  1 659 590 286,53
 107 700 774,28  -  107 700 774,28  107 700 774,28

 571 642 373,22  307 168 088,69  264 474 284,53  278 792 757,01

 3 501 167 849,46  2 494 318 971,92  1 006 848 877,54  1 169 605 440,79

 29 678 505,14  26 140 879,26  3 537 625,88  3 594 579,57

 249 753 482,24  213 880 542,51  35 872 939,73  39 736 909,54

 -     

 103 340 843,97  103 340 843,97  60 159 825,34

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)  1 633 050 734,63  40 200,00  1 633 010 534,63  1 635 520 302,27
 11 518 602,20  -  11 518 602,20  14 028 369,84

 1 284 447,22  -  1 284 447,22  1 284 447,22

 1 620 247 685,21  40 200,00  1 620 207 485,21  1 620 207 485,21

 -  -     

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)  -  -  -
 -     

 -     

TOTAL I (A+B+C+D+E) 6 227 435 086,09 3 055 422 553,75  3 172 012 532,34  3 314 426 286,84

A
C

T
IF

 C
IR

C
U

LA
N

T

STOCKS (F)  1 008 760 013,28  21 453 960,70  987 306 052,58  1 089 674 585,19
 -  -     

 441 227 085,31  21 328 470,72  419 898 614,59  456 544 252,19

 -  -  -  -

 10 537 371,08  -  10 537 371,08  20 718 919,61

 556 995 556,89  125 489,98  556 870 066,91  612 411 413,39

CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G)  1 848 550 813,64  125 347 511,05  1 723 203 302,59  1 817 692 192,89
 10 230 919,02  10 230 919,02  10 275 268,16

 213 420 984,05  3 491 341,74  209 929 642,31  228 593 331,45

 21 649 693,60  -  21 649 693,60  24 477 054,54

 911 094 916,49  911 094 916,49  1 163 018 841,91

 337 000 000,00  -  337 000 000,00  7 900 000,00

 345 338 747,29  121 856 169,31  223 482 577,98  372 148 557,00

 9 815 553,19  9 815 553,19  11 279 139,83

TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H)  28 404 158,46  28 404 158,46
 28 404 158,46  -  28 404 158,46

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I) (Eléments circulants)  -  -  217 530,44
TOTAL II (F+G+H+I)  2 885 714 985,38  146 801 471,75  2 738 913 513,63 2 907 584 308,52

T
R

E
S

O
R

E
R

IE TRESORERIE - ACTIF  31 092 130,20  -  31 092 130,20  39 677 331,57
 -  -    11 233 443,32

 21 092 688,66  -  21 092 688,66  26 792 364,21

 9 999 441,54  9 999 441,54  1 651 524,04

TOTAL III  31 092 130,20  31 092 130,20  39 677 331,57

TOTAL GENERAL I + II + III  9 144 242 201,67 3 202 224 025,50  5 942 018 176,17  6 261 687 926,93

 Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014 en dirhams

 Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014 en dirhams 

BILAN (actif)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

 Exercice du 01/01/2014 au 31/12/2014 en dirhams BILAN (passif)

PASSIF EXERCICE
EXERCICE 

PRECEDENT

FI
N

A
N

C
E

M
E

N
T

 P
E

R
M

A
N

E
N

T

CAPITAUX PROPRES 2 715 992 834,23 2 709 935 831,33
419 105 700,00 419 105 700,00

34 564 369,70 34 564 369,70

 -  -

41 910 570,00 41 910 570,00

1 786 503 925,82 1 631 503 925,82

363 451,81 598 634,25

 -  -

433 544 816,90 582 252 631,56

TOTAL DE CAPITAUX PROPRES (A) 2 715 992 834,23 2 709 935 831,33
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 478 645 065,45 477 522 833,92

 -  -

478 645 065,45 477 522 833,92

DETTES DE FINANCEMENT ( C ) 330 000 000,00 440 000 000,00
 -  -

330 000 000,00 440 000 000,00

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 3 058 116,24 52 653 132,73
3 058 116,24 52 653 132,73

 -  -

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
 -  -

 -  -

TOTAL I (A+B+C+D+E) 3 527 696 015,92 3 680 111 797,98

P
A

S
S

IF
 C

IR
C

U
LA

N
T

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2 405 127 395,57 2 183 799 083,67
2 158 725 114,04 1 969 838 421,70

5 596 189,15 7 524 696,00

31 439 206,09 33 943 105,05

13 631 362,45 11 978 476,80

37 707 048,87 34 540 087,66

 47 256 355,36 43 391 879,36

 22 123 894,04  38 570 144,08

 88 648 225,57  44 012 273,02

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES (G)  -  217 530,44

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (H) (Eléments circulants)  1 156 305,43  2 576 881,34
TOTAL II (F+G+H) 2 406 283 701,00 2 186 593 495,45

T
R

E
S

O
R

E
R

IE TRESORERIE-PASSIF  8 038 459,25  394 982 633,50
- -

- -

 8 038 459,25  394 982 633,50

TOTAL III  8 038 459,25  394 982 633,50

TOTAL GENERAL I + II + III  5 942 018 176,17  6 261 687 926,93

NATURE

OPERATIONS TOTAUX 
DE 

L’EXERCICE

TOTAUX 
DE L’EXERCICE 

PRECEDENT
Propres 

à l’exercice
Concernant les 

exercices prcéd.

1 2 3 = 1 + 2 4

E
X

P
LO

IT
A

T
IO

N

I PRODUITS D’EXPLOITATION 7 006 551 905,09 7 006 551 905,09 7 665 509 229,02
 -  -  -  -

4 524 071 180,50  - 4 524 071 180,50 4 736 569 986,03

Chiffre d’Affaires 4 524 071 180,50  - 4 524 071 180,50 4 736 569 986,03
-65 995 642,03 -65 995 642,03  234 798 765,49

 -  -  -  -

 2 450 691 130,04  -  2 450 691 130,04  2 606 185 725,71

 66 881 961,19  -  66 881 961,19  54 640 705,84

 30 903 275,39  30 903 275,39  33 314 045,95

TOTAL I  7 006 551 905,09 7 006 551 905,09 7 665 509 229,02
II CHARGES D’EXPLOITATION  6 347 465 145,48 -13 102 835,72 6 334 362 309,76 6 925 644 346,08

 -  -  -  -

5 407 435 969,62 -13 102 835,72  5 394 333 133,90  6 012 878 326,57

 315 316 742,61  315 316 742,61  298 333 843,47

 16 389 269,15  16 389 269,15  13 317 159,47

 319 591 011,95  319 591 011,95  328 034 004,18

 640 480,00  -  640 480,00  1 524 594,43

 288 091 672,15  -  288 091 672,15  271 556 417,96

TOTAL II 6 347 465 145,48 -13 102 835,72 6 334 362 309,76 6 925 644 346,08
III RESULTAT D’EXPLOITATION (I - II)  672 189 595,33  739 864 882,94

FI
N

A
N

C
IE

R

IV PRODUITS FINANCIERS  66 090 051,57  -  66 090 051,57  99 766 353,96
 51 186 016,00  -  51 186 016,00  90 959 935,00

 3 726 051,24  -  3 726 051,24  6 686 179,57

 10 946 206,02  -  10 946 206,02  2 001 580,74

 231 778,31  -  231 778,31  118 658,65

TOTAL IV  66 090 051,57  -  66 090 051,57  99 766 353,96
V CHARGES FINANCIERES  27 798 993,53  -  27 798 993,53  45 279 369,65

 26 069 388,25  -  26 069 388,25  44 810 350,64

 1 729 605,28  -  1 729 605,28  251 488,57

 -  -  -  -

 -  -  -  217 530,44

TOTAL V  27 798 993,53  27 798 993,53  45 279 369,65
VI RESULTAT FINANCIER (IV - V)  38 291 058,04  54 486 984,31
VII RESULTAT COURANT (III - VI)  710 480 653,37  794 351 867,25

N
O

N
 C

O
U

R
A

N
T

VIII PRODUITS NON COURANTS  151 852 973,01  -  151 852 973,01  127 202 430,17
 155 000,00  -  155 000,00

 -  -

 -  -

 12 526 067,07  -  12 526 067,07  1 432 987,46

 139 171 905,94  -  139 171 905,94  125 417 442,71

TOTAL VIII  151 852 973,01  -  151 852 973,01  127 202 430,17
IX CHARGES NON COURANTES  282 508 536,48  -  282 508 536,48  142 799 975,86

 147 259,90  -  147 259,90  -

 -  -

 78 709 815,84  -  78 709 815,84  48 524 501,68

 203 651 460,74  -  203 651 460,74  94 275 474,18

TOTAL IX  282 508 536,48  -  282 508 536,48  142 799 975,86
X RESULTAT NON COURANT (VIII - IX) -130 655 563,47 -15 597 545,69
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X)  579 825 089,90  778 754 321,56
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS  146 280 273,00  146 280 273,00  196 501 690,00
XIII RESULTAT NET (XI - XII)  433 544 816,90  582 252 631,56

XIV TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)  7 224 494 929,67  7 892 478 013,15
XV TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII)  6 790 950 112,77  7 310 225 381,59
XVI RESULTAT NET (XIV - XV)  433 544 816,90  582 252 631,56
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