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BILAN (PASSIF)

EXERCICE EXERCICE
ACTIF EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE PRECEDENT
Brut Amortissements Net Net CAPITAUX PROPRES 2774801364,74 2715992834,23
et provisions Capital social ou personnel (1) 419 105 700,00 419 105 700,00
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 11 861 089,15 11 861 089,15 - 763 650,78 moins actionnaires, capital souscrit non appelé
Frais pré - - Capital appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices 11861089,15 11861089,15 763 650,78 dont versé
Primes de remboursement des obligations - - Primes d'é émission, de fusions d'apport 34 564 369,70 34 564 369,70
IMMOBILISATION INCORPORELLES (B) 49562 512,39 2784 899,28 4677761311 16 463 001,00 Ecarts de ré - -
en recherche et dé - - s Réserve légale 41910 570,00 910 570,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 30323078,39 8466,28 3031461211 = Autres réserves 1786503 925,82 1786 503 925,82
w |- Fonds commercial 19239 434,00 2776 433,00 16 463 001,00 16 463 001,00 < | Report a nouveau (2) 222939771 363 451,81
@ |. Autres immobilisations incorporelles - - 2 | Résultats nets en instance d'affectation (2) - -
= |IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 460219858567 288531557658 171688300909 152177534593 & |. Résultat net de I'exercice (2) 490 487 401,51 433 544 816,90
g Terrains 107 700 774,28 - 107 700 774,28 107 700 774,28 £ |TOTAL DE CAPITAUX PROPRES (A) 277480136474 2715992834,23
S | Construction 568 386 738,46 318 925 797,35 249 460 941,11 264 474 284,53 E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 465 669 950,54 478 645 065,45
= | Installation: matériel et outillage 3246878 564,13 2 359 283 206,25 887595 357,88 1006 848 877,54| ] Subventions d' - -
w |- Matériel de transport 29162 339,94 24150 353,77 5011986,17 3537 BZE,E@ 2 |. Provisions réglementées 465 669 950,54 478 645 065,45
= | Mobilier, matériel de hureau etamé divers 218 888 025,54 182 956 219,21 35931 806,33 35872 939,73 é DETTES DE FINANCEMENT (C) o 330 000 000,00
2 Autres sations y - T | Emprunts - -
Immobilisations corporelles en cours 431182 143,32 431182 143,32 103 340 843,97 Autres dettes de financement - 330 000 000,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1630263 138,95 40200,00 163022293895 1633010534,63 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 173058 116,24 3058116,24
Préts immobilisés 8731006,57 8731 006,57 11518 602,20 Provisions pour risques & charges 173058 116,24 3058 116,24
Autres créances financieres 1284 447,22 - 1284 447,22 1284 447,22 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
Titres de participations 1620 247 685,16 40200,00 1620207 485,16 1620 207 485,21 des créances
Autres titres immobilisés - - Diminutions des dettes de financement - -
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) - - - TOTAL | (A+B+C+D+E) 3413529 431,52 3527 696 015,92
Diminution des créances - - - DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 298937149155 2405127 395,57
Augmentation des dettes financieres - - - Fournisseurs & comptes rattachés 256968283119 2158725 114,04
Clients créditeurs, avances & acomptes 9799920.23 5596 189,15
STOCKS (F) 913614 383,56 23179841,20  890434542,36 987 306 052,58 = |.Personnel 38851 152,17 31439 206,09
Marchandises - - & |. Organismes sociaux 11453 821,66 13 631 362,45
Matiéres & fournitures consommables 314 628,40 23179841,20 528134 787,20 419898 614,59 S | Etat 208 450 532,37 37707 048,87
Produits en cours 229 063 751,37 229063 751,37 309 869 384,67 E Comptes d'associés 51219 450,36 47 256 355,36
E Produits é & produits résiduels 20 603 469,35 20 603 469,35 10537 371,08/ 2 Autres créanciers 5585 674,75 2 123 894,04
& |- Produits finis 112 632 534,44 - 112 632 534,44 247 000 682,24 & |. Comptes de régularisation-passif 94 328 108,82 88 648 225,57
3 CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 1453 968 677,62 1202181294 1441946 864,68 1723 203 302,59 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES (G) 192 580,78 -
O |.ft débiteurs, avances & acomptes 20 407 331,47 20407 331,47 10230919,02 ECACRTS DE CONVERSION-PASSIF (H) (Eléments circulants) 1294 454,04 1156 305,43
€ | Clients & comptes rattachés 223 972 180,55 349134174 220 480 838,81 209 929 642,31 TOTAL Il (F+G+H) 2 990 858 526,37 2 406 283 701,00
O [ Personnels 23 441 803,20 - 23 441 803,20 21 649 693,60 w | TRESORERIE-PASSIF 251812781,33 8038 459,25
R EE 709 225 058,87 709 225 058,87 911 094 916,49 E Crédits d'escompte - -
S Comptes d'Associés 213 000 000,00 - 213 000 000,00 337 000 000,00 2 Crédits de trésorerie - -
< [ Autres débiteurs 173095 790,92 8530471,20 164 565 319,72 223 482 577,98 W | Bangues de régularisation 25181278133 8 038 459,25
Comptes de régularisation Actif 90 826 512,61 90826 512,61 9815 553,19 Ll TOTAL Il 251812 781,33 8 038 459,25
TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H) 300 000 000,00 30000000000 2840415846 TOTAL GENERAL [ + 11 + 1l 665620073922 5942018 176,17
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) (Eléments circulants) 195 601,77 - 195 601,77 - -
TOTAL Il (F+G+H+l) 266777866295 3520165414 2632577 00881 273891351363 (1) Capital personnel débiteur
w [TRESORERIE - ACTIF 629740169.26 - 62974016926 3109213020 (2) Benéfice (4. défcitaire ()
E Cheques & valeurs a encaisser 47 635 465,96 47 635 465,96
S |.Banque TG. & CCP 578 646 934,72 578 646 934,72 21092 688,66
e Caisse, Régies d'avances & accréditifs 3457 768,58 3457 768,58 9999 441,54

T

TOTAL lll 629 740 169,26 629 740 169,26 31092 130,20
TOTAL GENERAL I +11 + 111 959140415837 293520341915 665620073922 5942018 176,17,
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN
ET DU COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES AU 31 DECEMBRE 2015

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la
société COSUMAR S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs &
I'exercice du 1° janvier au 31 décembre 2015. Cette situation provisoire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 3.240.471.315,28 dont un bénéfice net
de MAD 490.487.401,51, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des veérificatior i aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins elevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation ﬂnanmere et du patrimoine de la société COSUMAR
S.A. arrétés au 31 2015, au reférentiel admis au Maroc.

Casablanca, le 18 mars 2016
Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

Exercice du 1%/01/2015 au 31/12/2015

OPERATIONS
Concernant TOTAUX DE T,OTAUX DE
Bispiss les exercices LEXERCICE LEXERCICE
al'exercice A PRECEDENT
récéd.
1 = | 4
| 1 [PRODUITS D'EXPLOITATION 7 477 548 628,45 7477548 628,45 7 006 551 905,09
Vente de marchandises (en I'etat) - - -
Vente de biens & services produits 5273 601 226,17 5273601226,17 4524071 180,50
| [Chiffre d'Affaires 5273 601 226,17 - 5273601226,17 4524 071 180,50
. Variation de stocks de produits (1) -205233 172,81 -205 233 172,81 -65 995 642,03
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme - - -
Subventions d'exploitation 2383269 390,13 2383269 390,13 2450691 130,04
= Autres produits d' 376 410,00 376 410,00 66 881 961,19
E Reprises d'exploitation : Transferts de charges 25534 774,96 2553477496 30903 275,39
=L 7 477 548 628,45 7 477 548 628,45
§ | II_|CHARGES D'EXPLOITATION 6637 649006,70  -41134 896,70 6596 514 110,00 6 334 362 309,76
3 Achats revendus (2) de marchandises - - - -
w Achats (2) de matieres & 5766 632 615,24 1134 896,70 5725497 718,54 5394 333 133,90
Autres charges externes 288 756 295,93 28875629593 315316 742,61
Impoéts & taxes 16 966 905,40 16 966 905,40 16 389 269,15
| |. Charges de personnel 321278 606,91 32127860691  319591011,95
Autres charges d' i 640 480,00 640 480,00 640 480,00
|| Dotations d'exploitation 243 374.103,22 - 24337410322  288091672.15
_— 6 637 649 006,70  -41134 896,70 6596 514 110,00
|| I [RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 1) 881034518,45 672 189 595,33
| IV |PRODUITS FINANCIERS 140 681 107,59 - 140681107,59 66 090 051,57
Produits des titres de participation & autres titres financiers 117 341 695,00 117 341 695,00 51186 016,00
Gams de change 3334 266,28 3334 266,28 3726 051,24
Intéréts & autres produits financiers 20005 146,31 20005 146,31 10 946 206,02
ee || Reprises financiéres : Transferts de charges - - 23177831
= 140 681 107,59 140 681 107,59 !
Z| V_[CHARGES FINANCIERES 37148 756,24 - 3714875624 2779899353
= Charges d'Intéréts 10041 574,43 - 10041 574,49 26 069 388,25
w Pertes de changes 653 859,33 653 859,33 1729 605,28
26 260 741,64 26 260 741,64 -
| |. Dotations financiéres 192 580,78 192 580,78 -
[ TOTAL V 37 148 756,24 37 148 756,24 27 798 993,53
RESULTAT FINANCIER (IV - V) 10353235135 38291058,04
|__| vl [RESULTAT COURANT (Il - VI) 984 566 869,80 710 480 653,37
|VIlI[PRODUITS NON COURANTS 197 677 603,42 10917996 197786 783,38 151852 973,01
Produits des cessions d'immobilisation 237 760,00 - 237 760,00 155 000,00
Subvention d'équilibre -
Reprises sur d' -
sl Autres produits non courants 15895 041,93 - 15895 041,93 12 526 067,07
= non courantes : Transférts de charges 181 544 801.49 109 179,96 81653 98145 139 171 905,94
H TOTAL Vill 197 677 603,42 109179,96 197786 783,38 151852 973,01
©| IX_CHARGES NON COURANTES 455 208 609,67 - 455208 609,67
3 Valeurs nettes d des Immobilisations Cédées 11982 187,63 11982 187,63 147 259,90
Z| | Subventions accordées -
. Autres charges non courantes 217 390 950,19 217 390 950,19 78709 815,84
| |. Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 225 835 471,85 22583547185 203 651 460,74
TOTAL IX 455 208 609,67 - 45520860967 28250853648
RESULTAT NON COURANT (VIII - IX) -257 421 826,29
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X) 727 145 043,51
| XII [IMPOTS SUR LES RESULTATS 236 657 642,00 236 657 642,00
RESULTAT NET (XI - XIl) 490 487 401,51 433 544 816,90

]\/ar\auon de stock smckfma\ stock initial; augmentation (+) ; diminution (-)

7816 016519,42 7 224 494 929,67
7325529 117,91 6790 950 112,77
490 487 401,51 433 544 816,90

Pour toutes informations, contactez nous via comfi@cosumar.co.ma ou Www.cosumar.co.ma

8, rue Mouatamid Ibnou Abbad - BP. 3098 - 20 300 Casablanca - Maroc - Tél.:

+212529 02 83 00 - Fax : +212 522 24 10 71
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