ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2016
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
{en millions de dirhams}) (en millicns de
déc-16 dée-15 ACTIF déc-16

Chiffre d'affaires 78653 69699 Good 1961 961
Autres produts de loctwité 36785 30736 Immuobibisations incorporelles 280 306
Produits des activi ordinaires 115438 100435 Immabilisations carporelies 42201 40376
Achots (87517) (75373) Immeubles ce placement 837 837
Autres charges externes (526.6) (473.9) Autres actifs financiers 1839 1504
Frais de personnel (4240} (531.9) - Préts et créances 1067 1052

Impés et Loxes (4886} {40.7) - Actifs disponibles & lo vente 72 471
Amartissements et provisians d'exploitation (3423) (3082)

Autres predutts et charges d exploitation nets

162 104 Autres actifs financiers o2 316

Charges d expictation courantes (100749)

- Instruments cénivés de couverture 0.2 516
Résultat d exploitation courant 14689 Stocks et en-cours 20247 14850
Autres praduits et charges dexploation non courants {1061) (151) Créances clients 6355 2537
Résuitat des activités opérationnelles Autres débiteurs courants 26031 16948
Resultot finoncier Trésorene et équivalent de tresorens 7005 10445
Résultat ovant impét des entreprises Intégrées 2 Actf courant 60739 45097
Impéts exgibles (4334} (325.8) TOTAL ACTIF 107656 89881
Impéts différés (52.8) 418
Résultat net des entreprises intégré
Part dans les résullals des sociétes mises en équualence PASSIF dée-18 dée-15
Résultat net des activités poursuivies 9347 5447 Copital 4188 181
st dns octiids handoncis Primes d'émiss on et de fusion 8.0 245
Résultat de Lensemble cons Réserves 29341 28974
Intéréts minoritaires (10) (28) Resultat net part du groupe 8337 418
Résultat net - Part du Groupe 9337 8419
Intéréts minoritaires. 54 193
Capitaux prepres de lensemble consolidé
Provisions 127 228
ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE o s
Avantages du personnel
{en millions de dirhoms} o
Dettes financiéres non courcnles 2018 2517
déc-16 dée-15
Dettes envers les tablissements de crédit 2018 257
Résultat de [exercice 9347 6447 8
- Impéts differes Passifs g211 5582
Pertes et profits relotifs & la réévaluction des AFS 0.0 0.0
" Austres créditeurs non courants a4 64
Ecarts actuanels sur les obligations des régimes & prestations définies (48) 67
Passif nen courant 11966 10833
Résultat Global 3299 6514
Dettes financiéres courantes 5008 4988
Intéréts Minaritaires (1.0) (28)
- Dettes envers les érablissements de créd: 5008 4194
Résuitat Global net - Part du Groupe 9289 6485
> - Instruments cénvés de couverture 794
E Detzas fournisseurs courantes 41638 28548
Autres créditeurs courants 4353 4989
Passif courant 508989
TOTAL PASSH 62965
107656 89881
ETAT DE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES
= Primes d'émissi o Varfation de lexercice des
Capitol fusion #écarts actuariels Total Part du Groupe Intérét minoritaire Total
Au 1" jonvier 2015 4191 346 33165 59 37761 184 37948
Effets des changements de méthode comptable/correction dlerreur 00 LT 00 a0 00

Corrections des erreurs N-1

Montants retroités a |l suverture

Variagtion CP pour 2015
Résultat net de la pénode 6419 &419 28 6447
Gains / pertes actuanels &7 0.0 &7

Résultat global total de lannée

Dwvidendes distribués -4317 -4n7 -2.0 -4336
Total des transactions avec les actionnoires 0.0 0o 4317 00 -4317 -20 -433,6
Au 31 décembre 2015 4181 348 35267 128 138828 193 40123

Au 1 jonvier 2016

Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur 00 oo

o
=]

00 oo

Corrections des erreurs N-1

Montants retraites a louverture 4181 346 35267 128 39925

Varigtion CP pour 2016

0 9347
Résultat net de la penode 9337 9337 10 4
Gains / pertes actuariels -48 48 48

Autres élérents du résultat glabal

Résultat global total de Lannée d

Dividendes distribués -4528 4526 -07 -453.3
Aulres transactions avec les cctionnoires 08 4 1478 -55 -Mz 193
Transfert en résuitat non dstribue 00 oo

Total des transactions avec les actionnaires

Au 31 décembre 2016 4198 176.0 38600 78 44837 54 44691

Pour toutes informations, contactez nous via comfi@cosumar.co.ma ou www.cosumar.co.ma K1 ¥ & /Groupe cosumar

00 - Fax : +212 522
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En milbons de dirhams.

déc-16 déc-18
Résultat net de lensemble consolidé 8347 6447
Ajustements pour
Dotations aux amortissements et prowisions pertes de valeur 4152 4346
Autres gustements (85.0) me

Capacité d'autofinancement oprés coit de Uendettement financier net et impét
Elrmination de la charge (produrt) dimpéts 4862 2839
Elimination du colt de lendettament financier net 7.0) 105

Capacité d autofinancement ovent colt de |endettement financier net impét

Incidence de la vanation du BFR (6985) 885.0
Impéts payés (433.4) (325.8)

Flux net de trésorarie s aux actvités opérationnelles

Acquisition d'immabilisations carparelles et incorporelies (5087) (583.,5)
Acguisiion dactfs fincnciers (559)

Cessions dimmabilisations corporelles et ncorporelies 33 63
Autres flux 217 (8.8)
Flux net de trésorerie Liés aux actwités d investissement

Remboursement demprunts (500) (505.2)
Dwndendes payés oux actionnaires de 1o société mire (4526) (4317)
Dividendes payés oux minoritaires des ficles (o7 (20)
Colit de lendetrement financier net 70 (105)
Varigtion des comptes dassociés (14) 122

Flux net de trésorerie provenant des actvites de financement

'VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (4255) 5912
Trésorerie et équivalents de trésorene net a louverture 8251 339
Tresorene et équivalents de tresorerie net 4 la clature 1987 8251
'VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESCRERIE (4255) 5912

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES
NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

1.7. Référentiel comptable

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément
aux dispositions de l'article 6. paragraphe 63 de la circulaire n*07/09 du Conseil Déontologique des Valeurs
Mobiligres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe COSUMAR sont préparés
en conformite avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au
31 décembre 2016 et telles que publiées & cette méme date

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting
Standards). les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards
InterpretationsCommittee et International Financial Reporting InterpretationsCommittee)

Le Groupe suit réguliérement les dernigres publications de [1ASB et de [IFRIC

En 2013, Le Groupe « adopté les changements nermatifs prévus par le référentiel IFRS en matiére de la norme
IAS 19 révisée dont l'évolution est la suppression de la régle du corridor pour la reconnaissance des écarts
actucriels. Ces derniers sont désormais reconnus en intégralité lannée de leur constatation en contrepartie
des autres éléments du resultat global ainsi que lutiisation d'une table de mortalité générationnelle.

En 2070. le Groupe a ainsi oppligué ou niveau des présents états financiers la norme IFRS3 révisée «
Regroupement des entreprises » dont la principale évolution est que le Goodwill n'est déterminé qu'd la date
de la prise de contrale et que, dés 2070. il n'est plus possible de 'guster ou dela de la période d'évaluation.
Désormais. les acquisitions complémentaires oprés la prise d'un contréle majoritaire ne madifient plus le
montant du Geodwill

En 2009, le Groupe Cosumar avait opté, dans le cadre de la norme IAS 1 révisée pour la présentation du
résultat global en deux états

« Etat détaillant les composants du résultat (tat du résultat):

- Etat commencant par le résultat et détaillant les autres éléments du résultatglobal (état du résultat global).

1.2. Principes de consclidation

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du colit historique & 'exception de certaines catégories
d'actifs et passifs conformément aux principes édictés par les IFRS

Toutes les sociétés du Groupe Cosumar sont consolidées & partir de comptes annuels arrétés au 31 Décembre
2016.

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y a pas d'exemption au périmétre de consolidation du Groupe.
Les participations non significatives sont traitées en tant que titresAFS.

1.3 Immobilisations corporelles

Regle spécifique & la premiére odoption :

Dans le cadre de la premiére application des normes |FRS et conformément auxdispositions de la norme IFRS
1, la société a procédé & I'évaluation & la juste valeur au 1* jonvier 2006 de l'ensemble de ses actifs immobilisés
Incorporels et corporels, et a retenu cette valorisation comme colt présumé. Les évaluations a la juste valeur
ont été réaliséespar des experts indépendants

ter 2006 ;

Conformément & la narme |AS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt d'acguisition
historique ou de fabrication initial, diminué du cumul desamartisserments et. le cas échéant. du cumul des

Principes applicables depuis |

pertes de valeur.
Les amortissements sont pratiqués en fonction des durées d'utilisation (durée d'utilité)

Le mede d'amortissement retenu par le Groupe est le mede linéaire.

Pour toutes informations, contactez nous via comfi@cosumar.co.ma ou www.cosumar.co.ma

1.4. Stocks

Les stocks sont évalués au plus bas de leur collt de revient ou de lsur valeur nette deréalisation.

Le colt de revient correspond au colt d'ocguisition ou aux codts de production encourus pour amener les
stocks dans [état et a lendroit ou ils se trouvent Ces derniers comprennent. sur la base d'un niveau normal
d'activité, les charges directes et indirectes de production. Les colits de revient sont généralement calculés
selon la méthode du colt moyen pondéré

La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal de lactivité
diminué des colits estimés pour achever les praduits et des colts estimés nécessaires pour réaliser la vente.

1.5. Avantages du personnel

Les engagements du Groupe ou titre des régimes de couverture maladie & prestations définies et des
indemnités de fin de corriére sont déterminés, conformément & la norme IAS19. sur la base de la méthode des
unités de crédit projetées, en tenant compte des canditions écanomiques propres ou Maroc. Les engagements
sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et & mesure de l'acquisition des droits par les salariés.
Les indemnités de départ en retraite font également l'objet d'une provision. Cette derniére est évaluée en
tenant compte de la probabilité de la présence des salariés dans le Groupe. & leur date de départ en retraite
Cette provision est actualisée & chague cléture.

NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2016

Socidté % de contrile % d'intérét Méthode de consolidation
COSUMAR (mére) 100.00% 10000% Intégratior Globaoia
SUNABEL 98.15% 9915% Intégratior Globele
SURAC 100 00% 10000% Intégratior Globcle
SUTA $9.84% 99 B4% intégratior Globele

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe au 31 Décembre

2016 établis conformément aux normes internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de la
sociétd

Ce jeu complet comprend outre IEtat de la situation financiére consolidé, les états du résultat et du résultat
global consolidés. I'état de flux de trésorerie consolidé ainsi quelétat de la vanation des capitaux propres
consolidés et des notes annexes détaillées
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2016

| Nous avons effectué I'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société Cosumar et de |
| ses filiales (Groupe Cosumar) au 31 décembre 2016, comprenant I'état de la situation
financiéra. le compte de résultat consolidé, I'état du résultat global, I'état des variations des
capitaux propres, I'état des flux de trésorerie ainsi qu'un résumé des notes explicatives au
terme de l'exercice couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2016, Ces états
financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de MAD 4.469.1 millions,
dont un bénéfice net consolidé de MAD 934,7 millions

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément aux normes comptables intemnationales (IAS/IFRS).

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de I'ensemble du
Groupe COSUMAR constitué par les entités dans la cor ion au 31 dé b
2018, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos 4 cette
date, conformément aux normes comptables intermationales (IASIFRS),

Casablanca, le 28 mars 2017 k

Les Commissaires aux Comptes
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