COSUMAR

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE - ACTIF

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2013

ETATS DE RESULTATS CONSOLIDES

(en millions de dirhams) 30-Jun-13 31-Dec-12 (en millions de dirhams) 30-Jun-13 30-Jun-12
Goodwill 1961 1961 Chiffre d'affaires 29917 30334
i p 01 01 Autres produits de bactivité 29109 20043
relles 38089 38068 Produits des activités 59026 50377
de placement 63,7 637 Achats (4 658,5) (3890.,6)
Autres actifs financiers 94,4 159,5 Autres charges externes (274.4) (244.7)
- Préts et créances 481 132 Frais de personnel (269,5) (262,0)
- Actifs di 2 la vente 463 463 Impdts et taxes (21.2) (18,4)
Actif non courant 41632 42262 et provisions (215,8) (164.3)
Autres actifs financiers 213 Autres produits et charges nets 22 (1.4)
- Instruments dérivés de couverture 21,3 Charges d’ i (5431.11) (4581,5)
Stocks et en-cours 26312 11858 Résultat d' courant 465,5 456,2
Créances clients 2451 7.2 Cessions d'actifs 05 37
Autres débiteurs courants 27813 31250 Cessions de filiales et participations 01
Trésorerie et équivalent de trésorerie 96,7 93,8 Résultats sur i i
Actif courant 57755 4575,7 Autres produits et charges d" non courants (7.4) (30,9)
TOTAL ACTIF 99387 88019 Résultat des activités 4586 4290
Produits d'intéréts 70 48
Z kS Charges d'intéréts (42,0) (35.9)
ETATS DELA SITUATION FINANCIERE - PASSIF Autres produits et charges financiers 43 (4,0)
(en millions de dirhams) 30-Jun-13 EIRTRP]  Résultat financier (30.7) (35,3)
Capital 4191 4191 Résultat avant impét des intégrées 4218 393,7
Primes dvémission et de fusion 34,6 346 Impots exigibles (1237) (128.3)
Réserves 24799 2167,0 Impots différés (6.5) 29
Résultat net part du groupe 289.4 7298  Résultat net des intégrées 2916 268.3
Capitaux propres aux de la société mére 32231 33505 Part dans les résultats des sociétés mises en équival
Intéréts minoritaires 14,2 158 Résultat net des activités 2916 2683
Capitaux propres de I' 32372 33662  Résultat des activités (84) (8,6)
Provisions 405 M1 Résultat de I' 2892 259,7
Avantages du personnel 2169 2410 Intéréts minoritail 0.2 01
Dettes non courantes 711 136,4 Résultat net - Part du Groupe 2834 2598
- Dettes envers les é de crédit 711 1364, . ;
Impo difres Passs 5023 4.9 ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE
Autres créditeurs non courants 56 56
Passif non courant 8364 9190 (en millions de dirhams) 30-Jun-12
Dettes courantes 14572 13496 Résultat de I'exercice 2597
Dettes envers les & e crédit 14572 1295 Pertes et profits relatifs & la réé des AFS 0.0 0.0
~Instruments dérivés de couverture 537 Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global 0.0 0.0
Dettes courantes 32158 25488 Résultat (‘“Mfa{ 2892 297
Autres créditeurs courants 1191.9 617.2 Intéréts 02 0.1
Passif courant 5865,0 4516,7 Résultat Global net - Part du Groupe 2894 2598
TOTAL PASSIFS 67015 5435,7
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 99387 88019

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

. PRI . RﬁservesI Réserves i
Capital Primes d émission Reselves' Ecarts X de veevarluannrn des Opérations Total Part Imere‘
et de fusion non distribuées de conversion des Actis financiers du Groupe minoritaire
disponibles a la vente 9 COUVerture

Au 1 janvier 2012 49,1 346 26108 0,0 -03 0,0 3064,2 181 30822
Effets des ch de méthode comptable/correction d'erreur 0.0 0.0 00 00
Corrections des erreurs N-1:
Montants retraités a 4191 346 26108 0.0 -03 00 3064,2 181 30822
Variation CP pour 2012
Résultat net de la période 7298 7298 17 7316
Pertes et profits de réé des AFS 00 0,0 0,0
Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global 0.0 0.0 00
Résultat global total de bannée 7298 0,0 0,0 0,0 7298 17 731,6
Dividendes distribués -419.0 4190 2.9 4218

de capital
Autres avec les 245 245 A -256
Total des avec les -4435 0,0 0,0 0,0 -443,5 -4,0 -441,6
Au3l 2012 4191 346 28971 00 -03 00 3350,5 158 3366,2
Au 1 janvier 2013 49,1 346 238911 0,0 -03 0,0 3350,5 15,8 3366,2
Effets des de méthode bl derreur 23 23 00 23
Corrections des erreurs N-1: 0.0 0.0 0.0
Montants retraités a I'ouverture 4191 346 28994 00 -03 0.0 33528 158 33685
Variation CP pour 2013
Résultat net de la période 2894 2894 0.2 2892
Pertes et profits de réé des AFS 0.0 00 00
Impéts relatifs aux autres éléments du résultat global 0.0 0.0 00
Résultat global total de I'année 00 0.0 2894 0.0 0,0 0,0 2894 -0,2 2892
Dividendes distribués 4191 -419.1 1.4 -4205

de capital
Autres avec les 0.0 0.0
Total des avec les acti i 00 0,0 -419,1 0,0 0,0 0,0 -4191 -1.4 -4205
Au 30 juin 2013 4191 346 217697 0.0 -03 00 32231 142 32312
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COSUMAR

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS AU 30 JUIN 2013

les stocks dans I'état et a I'endroit ou ils se trouvent. Ces derniers comprennent, sur la base d'un
niveau normal d'activité, les charges directes et indirectes de production. Les codts de revient sont

En millions de dirhams 30-Jun-13 30-Jun-12 . . by N P

Résultat net ds 'ensemble consolicé 280,2 2597 genéralement ca\cu\les_se\on la méthode du colt moyen po_ndere. .

Ajustements pour La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal de

Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 2053 1452 I'activité diminué des colts estimés pour achever les produits et des colts estimés nécessaires pour

Autres ajustements (74.9) 76,8  réaliser la vente

Capacité d'autofinancement aprés coiit de I'endettement financier net et impot 4196 481,8

Elimination de la charge (produit) d'imp6ts 1302 1254

Elimination du co(t de I'end financier net 35,0 31,3 1.5. Avantages du personnel . L N . "

Capacité d'autofinancement avant codt de 'end financier net impat 5848 5384 L€S engagemems du Gro_qpe au mrg des régimes de coluvertuTe maladie a prestations définies et dgs

Incidence de la variation du BFR (351.3) (4266 indemnités de fin de carriere sont déterminés, conformément a la norme IAS 19, sur la base de la mé-

Impots différés (020 thode des unités de crédit projetées, en tenant compte des conditions économiques propres au Maroc

Impots payés (123,7) (1283)  |es engagements sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et a mesure de I'acquisition

Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles 1098 83 4es droits par les salariés.

—q—“ uisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (229) (840) | o indemnités de départ en retraite font également I'objet d'une provision. Cette derniére est évaluée
essions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,6 42 L B i R B

Autres flux 65,2 437 en tenant compte de la probabilité de la présence des salariés dans le Groupe, a leur date de départ

Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement (163,3) (1361) en retraite. Cette provision est actualisée a chaque cloture.

Emprunts 8.2

Remboursement dremprunts (65,3) (88,7)

Dividendes payés aux actionnaires de la société mere (419,1) (419,0) NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2013

Dividendes payés aux minoritaires des filiales (1.4) 29

Codt de I'end financier net (35,0) (31.3) % de contréle % d'intérat Méthode de consolidation

Variation des comptes d'associes 4164 4219 COSUMAR (mere) 100,00% 100,00% Intégration Globale

Flux net de tré ie provenant des és de financement (104,4) (106,3)  “SUCRAFOR 90,96% 90,96% éqration Globale

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (157,9) (159,00 “sunaBEL 99,15% 99,15% Intégration Globale

Trésorerie et équivalents de trésorerie net a I'ouverture (1.202,6) (786.4)  “SURAC 100,00% 100,00% Intégration Globale

Trésorerie et équivalents de trésorerie net & la cloture (1.360,5) (945.4)  “suTaA 99,84% 99,84% Intégration Globale

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (157,9) (159,0)

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES
NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

1.1. Référentiel comptable

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformé-

ment aux dispositions de I'article 6, paragraphe 6.3 de la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique

des Valeurs Mobilieres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe Cosumar

sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union

Européenne au 30 juin 2013 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Stan-

dards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards

Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee).

Le Groupe suit régulierement les dernieres publications de I'lASB et de I'lIFRIC.

En 2010, le Groupe a ainsi appliqué au niveau des présents états financiers la norme IFRS 3 révisée

« Regroupement des entreprises » dont la principale évolution est que le Goodwill n'est déterminé qu‘a

la date de la prise de contrdle et que, dés 2010, il nest plus possible de I'ajuster au dela de la période

d'évaluation. Désormais, les acquisitions complémentaires apres la prise d'un contrdle majoritaire ne

modifient plus le montant du Goodwill

En 2009, le Groupe Cosumar avait opté, dans le cadre de la norme IAS 1 révisée, pour la présentation

du résultat global en deux états :

e Ftat détaillant les composants du résultat (état du résultat) ;

e Etat commencant par le résultat et détaillant les autres éléments du résultat global (état du résultat
global)

En 2013, Le Groupe a adopté les changements normatifs prévus par le référentiel IFRS en matiére de la

norme IAS 19 révisée dont I'évolution est la suppression de la régle du corridor pour la reconnaissance

des écarts actuariels. Ces derniers sont désormais reconnus en intégralité I'année de leur constatation

en contrepartie des autres éléments du résultat global ainsi que I'utilisation d'une table de mortalité

générationnelle

1.2. Principes de lid.

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du cot historique a I'exception de certaines
catégories d'actifs et passifs conformément aux principes édictés par les IFRS

Toutes les sociétés du Groupe Cosumar sont consolidées a partir de comptes semestriels arrétés au
30 juin 2013

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y a pas d'exemption au périmetre de consolidation du
Groupe. Les participations non significatives sont traitées en tant que titres AFS

1.3. Immobilisations corporelles

Regle spécifique a la premiere adoption

Dans le cadre de la premiere application des normes IFRS et conformément aux dispositions de la
norme IFRS 1, la société a procédé a I'évaluation a la juste valeur au 1er janvier 2006 de I'ensemble
de ses actifs immobilisés incorporels et corporels, et a retenu cette valorisation comme cot présumé
Les évaluations a la juste valeur ont été réalisées par des experts indépendants.

Principes applicables depuis le 1er janvier 2006 :

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au coit
d'acquisition historique ou de fabrication initial, diminué du cumul des amortissements et, le cas éché-
ant, du cumul des pertes de valeur.

Les amortissements sont pratiqués en fonction des durées d'utilisation (durée d'utilité).

Le mode d'amortissement retenu par le Groupe est le mode linéaire.

1.4. Stocks
Les stocks sont évalués au plus bas de leur co(it de revient ou de leur valeur nette de réalisation
Le codit de revient correspond au colit d'acquisition ou aux cofits de production encourus pour amener

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe au 30 juin 2013 établis conformé-
ment aux normes internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de la société.

Ce jeu complet comprend outre I'Etat de la situation financiere consolidé, les états du résultat et du
résultat global consolidés, I'état de flux de trésorerie consolidé ainsi que I'état de la variation des
capitaux propres consolidés et des notes annexes détaillées
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GROUPE COSUMAR

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2013

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société COSUMAR et
ses filiales (Groupe COSUMAR) comprenant I'état de la situation financiére consolidé, le compte
de résultat consolidé, I'état du résultat global consolidé, le tableau de flux de trésorerie consolidé
ainsi que I'état des variations des capitaux propres consolidés relatifs a la période du 1% janvier
au 30 juin 2013. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres
consolidés totalisant MAD 3.237,2 millions, dont un bénéfice net consolidé de MAD 289,2
millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé, du compte de résultat consolide, du
périmétre de consolidation et de la sélection des notes annexes ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des verificati analyti i aux données financieres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe COSUMAR
arrétés au 30 juin 2013, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS)

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait
que dans le cadre de la mise en ceuvre de la garantie de passif fiscal prévue dans le contrat
d'acquisition des sucreries Suta, Sunabel, Surac et Sucrafor, le groupe Cosumar a constaté
dans ses comptes de I'exercice 2010 les montants des redressements fiscaux déja clos, et a
réclamé a I'Etat le remboursement des dits-| Selon le le groupe
Cosumar est également en droit de réclamer le remboursement des préjudices fiscaux qui
découleraient d'autres contréles éventuels. Ainsi, I'effet total de la mise en jeu de toute la
garantie de passif fiscal n'est pas définitif a ce jour.

Casablanca, le 25 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes
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