Etats Financiers Consolidés-1.pdf 1 27/09/12 14:56

%
)Loj_mj_(
COSUMAR

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2012

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE - ACTIF

ETAT DE RESULTATS CONSOLIDES

(en millions de dirhams) juin 12 juin 11 (en millions de dirhams) juin12 juin 11
Goodwill 196,1 196,1 Chiffre d'affaires 30334 29755
Immobilisations incorporelles 02 03 Autres produits de l'activité 20043 16389
Immobilisations corporelles 36999 36894 PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 50377 46143
Immeubles de placement 63,7 63,7 Achats (3890,6) (3434,1)
Autres actifs financiers 133,22 124,0 Autres charges externes (244,7) (217,7)
ACTIF NON COURANT 40931 40735 Frais de personnel (262,0) (234,1)
Autres actifs financiers 503 0,0 Impots et taxes (18,4) (17,00
- Instruments dérivés de couverture 503 0,0 Amorti et provisions d (164,3) (170,1)
Stocks et encours 1834,1 1456,2 Autres produits et charges d'exploitation nets (1,4) 10,8
Créances clients 2293 2229 CHARGES D'EXPLOITATION COURANTES (4581,5) 40622)
Autres débiteurs courants 33308 22431 RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT 456,2 552,1
Trésorerie et équivalent de trésorerie 2033 194,7 Cessions d'actifs 37 15
ACTIF COURANT 5647,7 41169 Résultats sur ir financiers 00 (48,6)
TOTAL ACTIF 97408 81904 Autres produits et charges d'exploitation non courants (30,9) (23)

RESULTAT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 4290 5028
Produits d'intéréts 46 1,2
Charges d'intéréts (359) (23,8)
Autres produits et charges financiers (4,0) 494
RESULTAT FINANCIER (353) 36,8
RESULTAT AVANT IMPOT DES ENTREPRISES INTEGREES 3937 5396
- . Impots exigibl 1283 126,2
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE - PASSIF mpots exigibles e L

S - . - Imp6ts différés 29 (312

(en millions de dirhams) juin 12 juin 11 ~ ——
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 2683 3822
Capital 4191 4191 < P p—
Primes d'émission et de fusi 346 346 Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence
[mes Jemission et ce fuston . / RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 268,3 3822
Réserves 21914 1988,5 , e 2
Resultat net part du Groupe 2598 3635 Résultat des activités abandonnées (8,6) (16,9)
CAPITAUX PROPRES ATTRIBUABLES AUX ACTIONNAIRES ORDINARES DE LA SOCIETE MERE 29049 28057 RB,U\:TAT .DE FENSEMBLE CONSOLIDE 297 3653
Intéréts minoritaires %7 169 Intéréts minoritaires 0,1 (1.8
- S - 3 - 2598
CAPITAUX PROPRES DE LENSEMBLE CONSOLIDE 29196 28226 R,SULTAT NET PAR.T bu GR.OUPE —
— Résultat net par action en dirhams
Provisions 833 1232
- de base 62,0 86.7
Avantages du personnel 292,6 3901 S
= - dilué 62,0 86,7
Dettes financiéres non courantes 269,0 468,8
- Dettes envers les établi de crédit 269,0 468,8
Impots différés Passif 404,6 360,7
PASSIF NON COURANT 10495 13428 . . .
Dettes financiéres courantes 11487 4566 ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE
- Instruments dérivés de couverture 0,0 70,1 (en millions de dirhams| juin12 juin 11
- Dettes envers les établissements de crédit 11487 386,5 Résultat de I'exercice 259,7 3653
Dettes fournisseurs courantes 37269 3189,6 Pertes et profits relatifs a la réévaluation des AFS 00 0,0
Autres créditeurs courants 896,1 3788 Impot sur le résultat sur les autres éléments du résultat global 00 0,0
PASSIF COURANT 57717 40250 RESULTAT GLOBAL 259,7 365,3
TOTAL PASSIF 638212 53678 Intéréts Minoritaires 0,1 18
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 97408 81904 RESULTAT GLOBAL NET- PART DU GROUPE 2598 3635

ETAT DE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

en millions de dirhams) Capital Réserves de réévaluation des Actifs Réservesdes  Total Part
d'émission et de fusion non distribuées financiers disponibles a la vente _Opérations de couverture _du Groupe

AUT JANVIER 2011 4191 34,6 2350,0 -03 00 28035 17,6 28211
Effets des changements de méthode ¢ orrection d'erreur 0,0 0,0 0,0 0,0
Corrections des erreurs N-1:
MONTANTS RETRAITES A 'OUVERTURE 4191 346 2350,0 -03 0,0 2803,5 17,6 28211
Variation CP pour 2011

Résultat net de la période 622,0 622,0 29 624,9
Résultat couverture des flux de trésorerie

Pertes et profits de réévaluation des AFS

RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'ANNEE 6220 00 00 622,0 29 624,9
Dividendes distribués -360,4 -3604 -28 -363,2
Autres transactions avec les actionnaires 038 -08 03 -05
TOTAL DES TRANSACTIONS AVEC LES ACTIONNAIRES -361,2 0,0 00 -361.2 -2,5 -363,8
AU 31 DECEMBRE 2011 4191 346 26108 -03 00 3064,2 18,1 30823
AUT JANVIER 2012 4191 34,6 26108 -03 0,0 3064,2 18,1 30823
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur 00 00 0,0 00
Corrections des erreurs N-1: 00 00 00
MONTANTS RETRAITES A L'OUVERTURE 4191 346 26108 -03 00 3064,2 18,1 30823
VARIATION CP POUR JUIN 2012

Résultat net de la période 259,8 2598 -01 259,7
Résultat couverture des flux de trésorerie

Pertes et profits de conversion

RESULTAT GLOBAL TOTAL DE LANNEE 00 00 2598 00 0,0 259,8 -0,1 259,7
Dividendes distribués -419.0 4190 29 -4219
Augmentation de capital
Autres transactions avec les actionnaires 01 01 04 04
TOTAL DES TRANSACTIONS AVEC LES ACTIONNAIRES 00 00 4191 00 00 4191 33 4224
AU 30 Juin 2012 4191 346 24515 -03 00 29049 14,7 29196
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS AU 30 JUIN 2012

TABLEAU DE FLUX DE TRE SORERIE CONSOLIDE

en millions de dirhams, juin-12 juin-11 La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal
Résultat net de I'ensemble consolidé 2597 3653 de l'activité diminué des colits estimés pour achever les produits et des colts estimés nécessaires
Ajum.mems pour . pour réaliser la vente.
Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 1452 1344
Autres ajustements 768 46,0
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT APRES COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET ETIMPOT  481,8 545,7 1.5. AVANTAGES DU PERSONNEL
de la charge (produit) d'impdts 1254 1574 Les engagements du Groupe au titre des régimes de couverture maladie a prestations définies et
Elimination du codt de I'endettement financier net 313 126 : P i 5 P 5 s
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT AVANT COUT DE LENDETTEMENT FINANCIER NET ETIMPOT  638,4 715,7 des |r1demnltes de.ﬁl," deca r,nP:re SOT}t C,jetermlnes' conformémenta la .n.orme, 1AS19, .sur la base de
Incidence de la variation du BFR 426,6) 631.0 la méthode des unités de crédit projetées, en tenant compte des conditions économiques propres
Impéts payés (1283) (126,2) au Maroc. Les engagements sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et a mesure
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES OPERATIONNELLES 833 12203 de I'acquisition des droits par les salariés.
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (184,0) (304,6)
Cessions d'i ilisations corporelles et incorp 42 2,7 R L, . B . Y . - .
Autres flux 57 144 Les indemnités de départ en retraite font également I'objet d'une provision. Cette derniére est
FLUX NET DETRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT (136,1) (257,4) évaluée en tenant compte de la probabilité de la présence des salariés dans le Groupe, a leur date
Emprunts 82 44 de départ en retraite. Cette provision est actualisée & chaque cléture.
Remboursement d’emprunts (88,7) (86,5)
Dividendes payés aux actionnaires de la société mere (419,0) (360,4) . N
Dividendes payés aux des filiales (29) (28) NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30JUIN 2012
Cout de I'endettement financier net (31,3) (12,6)
Variation des comptes d'associés 4279 (11,6) % d'intérét
FLUX NET DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (106,3) (470,1) R o o A N
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (159,0) 4927 COSUMAR (mére) 100,00% 100,00% Intégration Globale
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a 'ouverture (786,4) (684,5) SUCRAFOR 90,96% 90,96% Intégration Globale
Trésorerie et équivalents de trésorerie net 4 la cléture (945,4) (191,8) SUNABEL 99,15% 99,15% Intégration Globale
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (159,0) 492,7 SURAC 100,00% 100,00% Intégration Globale
SUTA 99,84% 99,84% Intégration Globale

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES
NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

1.1. REFERENTIEL COMPTABLE

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et
conformément aux dispositions de I'article 6, paragraphe 6.3 de la circulaire n°07/09 du

Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers
consolidés du Groupe COSUMAR sont préparés en conformité avec les normes comptables
internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au 30 juin 2012 et telles que publiées a
cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial

Reporting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations

SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting
Interpretations Committee).

Le Groupe suit régulierement les derniéres publications de I'!ASB et de I'lFRIC.

En 2010, le Groupe a ainsi appliqué au niveau des présents états financiers la norme IFRS 3 révisée
«Regroupement des entreprises » dont la principale évolution est que le Goodwill n'est déterminé
qu'a la date de la prise de contréle et que, dés 2010, il n’est plus possible de I'ajuster au dela de la
période d’évaluation. Désormais, les acquisitions complémentaires aprés la prise d'un contréle
majoritaire ne modifient plus le montant du Goodwill.

En 2009, le Groupe Cosumar avait opté, dans le cadre de la norme IAS 1 révisée, pour la
présentation du résultat global en deux états :

« Etat détaillant les composants du résultat (état du résultat) ;
 Etat commencant par le résultat et détaillant les autres éléments du résultat global (état du
résultat global).

1.2. PRINCIPES DE CONSOLIDATIONS

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du colt historique a I'exception de
certaines catégories d'actifs et passifs conformément aux principes édictés par les IFRS.

Toutes les sociétés du Groupe Cosumar sont consolidées a partir de comptes semestriels arrétés
au 30 juin 2012.

Conformément aux dispositions des IFRS, il n'y a pas d’exemption au périmétre de consolidation
du Groupe. Les participations non significatives sont traitées en tant que titres AFS.

1.3. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Regle spécifique a la premiére adoption :

Dans le cadre de la premiére application des normes IFRS et conformément aux dispositions de la
norme IFRS 1, la société a procédé a I'évaluation a la juste valeur au 1er janvier 2006 de I'ensemble
de ses actifs immobilisés incorporels et corporels, et a retenu cette valorisation comme co(it
présumé. Les évaluations a la juste valeur ont été réalisées par des experts indépendants.

Principes applicables depuis le Ter janvier 2006 :

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colit
d’acquisition historique ou de fabrication initial, diminué du cumul des amortissements et, le cas
échéant, du cumul des pertes de valeur.

Les amortissements sont pratiqués en fonction des durées d'utilisation (durée d'utilité).

Le mode d’amortissement retenu par le Groupe est le mode linéaire.

1.4.STOCKS

Les stocks sont évalués au plus bas de leur colit de revient ou de leur valeur nette de réalisation.
Le cout de revient correspond au co(it d’acquisition ou aux colts de production encourus pour
amener les stocks dans I'état et a I'endroit ou ils se trouvent. Ces derniers comprennent, sur la base
d’un niveau normal d'activité, les charges directes et indirectes de production. Les colts de revient
sont généralement calculés selon la méthode du cotit moyen pondéré.

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe au 30 Juin 2012 établis
conformément aux normes internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de la
société.

Ce jeu complet comprend outre I'Etat de la situation financiére consolidé, les états du résultat et
du résultat global consolidés, I'état de flux de trésorerie consolidé ainsi que I'état de la variation
des capitaux propres consolidés et des notes annexes détaillées.
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GROUPE COSUMAR

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES
CONSOLIDES AU 30 JUIN 2012

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la Société Cosumar et
de ses filiales (Groupe Cosumar) comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolidé,
le tableau des flux de trésorerie consolidé, I'état de variation des capitaux propres et une
sélection des notes annexes les plus explicatives au terme du semestre couvrant la période du
1% janvier au 30 juin 2012. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux
propres consolidé totalisant MAD 2.919,6 millions, dont un bénéfice net consolidé de
MAD 259,7 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de résultat consolidé, ne
comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données
financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états financiers consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiére de l'ensemble constitué par les entités comprises dans la consolidation au
30 juin 2012, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour le semestre
clos a cette date, aux normes i i IAS/IFRS.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait
que dans le cadre de la mise en ceuvre de la garantie de passif fiscal prévue dans le contrat
d'acquisition des sucreries Suta, Sunabel, Surac et Sucrafor, le groupe Cosumar a constaté
dans ses comptes de I'exercice 2010 les montants des redressements fiscaux déja clos, et a
réclamé a I'Etat le des dits. Selon le le groupe
Cosumar est également en droit de réclamer le remboursement des préjudices fiscaux qui
découleraient d'autres contréles éventuels. Ainsi, I'effet total de la mise en jeu de toute la
garantie de passif fiscal n'est pas définitif a ce jour.

Casablanca, Le 21 septembre 2012
Les Commissaires aux Comptes
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