COSUMAR

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en millions de dirham

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 31 DECEMBRE 2013

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

déc-13 déc-12 (en millions de dirhams)

Chiffre d'affaires 5975,1 59837 SRR Bldecl2
Autres produits de I'activité 3567,0 2746,0 Goodwill 196,1 196,1
Produits des activités ordinaires 95421 87297 Immobilisations incorporelles 0,1 01
/Achats (73422) (6647,7) Immobilisations corporelles 39450 3806.8
/Autres charges externes (450,4) (426.4) de 637 63,7
Frais de personnel (420,9) (404,7) Autres actifs financiers 1445 159,5
Impots et taxes (31,5) (27.9) - Préts et créances 974 1132
Amortissements et provisions d'exploitation (321,3) (262.3) - Actifs disponibles a la vente 47,1 463
/Autres produits et charges d'exploitation nets 175 153 Actif non courant 43495 4226,2
Charges d’exploitation courantes (8548,8) (7 753,6) Stocks et en-cours 15138 11856
Résultat d’exploitation courant 9932 976,0 Créances clients 2459 17,2
Cessions d'actifs 0.6 160.3 Autres débiteurs courants 23986 31250
/Autres produits et charges d'exploitation non courants 03 10,1 Trésorerie et équivalent de trésorerie 745 938
Résultat des activités opérationnelles 994,1 11464 Actif courant 42328 45757
Produits d'intéréts 106 99 'TOTAL ACTIF 85823 88019
Charges d'intéréts (93.9) (89,7) (en millions de dirhams)|
/Autres produits et charges financiers 12,0 22 PASSIF c-12
Résultat financier (1.3 (77.6) Capital "9, 19,1
Résultat avant impot des entreprises intégrées 922,8 1068,8 Primes d'émission et de fusion 346 316
Impats exigibles (229,7) (239,1) Réserves 21838 2167,0
Impdts differés (53.7) 87.4) Résultat net part du groupe 628,7 7298
Résultat net des entreprises intégrées 6394 123 Capitaux propres attril aux actionnai inaires de la société mére 35712 33505
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence Intéréts minoritaires 148 158
Résultat net des activités poursuivies 639,4 7423 Capitaux propres de I' e 3586,0 33662
Résultat des activités abandonnées (10.3) (10.7) Provisions 313 411
Résultat de I'ensemble consolidé 629,1 7316 Avantages du personnel 1756 2410
Intéréts minoritaires 04) (.7) Dettes financiéres non courantes 970,8 136,4
Résultat net - Part du Groupe 6287 1938 - Dettes envers les établissements de crédit 9708 136,4
Résultat net par action en dirhams Impdts différés Passifs 5495 4949
- de base 1500 1741 Autres créditeurs non courants 48 56
- dilue 1500 1741 Passif non courant 17320 919,0
Dettes financiéres courantes 815,7 13496
ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE - Dettes envers les établissements de crédit 7781 1296,5
- Instruments dérivés de couverture 376 532
Dettes fournisseurs courantes 21348 25498
Résultat de I'exercice 629,1 7316 Autres créditeurs courants 3137 6172
Pertes et profits relatifs a la réévaluation des AFS 00 0,0 Passif courant 32642 4516,7
Ecarts actuariels sur les obligations des régimes & prestations définies 9.0 0.0 'TOTAL PASSIFS 4996,2 5435,7
Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global 0,0 0.0 'TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 85823 8801,9
Résultat Global 638,0 7316
Intéréts minoritaires (04) 7
Résultat Global net - Part du Groupe 637,7 7298

ETAT DE LA VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Primes d'émission et de Variation de I'exercice des

Capital . Réserves non distribuées . N Total Part du Groupe Intérét minoritaire
fusion écarts actuariels

Au 1* janvier 2012 49,1 34,6 26105 0,0 3064,2 181 30822
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur 0,0 0,0 0.0 00
Corrections des erreurs N-1
Montants retraités a I'ouverture /9,1 346 26105 0,0 3064,2 181 30822
Variation CP pour 2012
Résultat net de la période 7298 7298 17 7316
Pertes et profits de réévaluation des AFS 00 00
Résultat global total de I'année 00 0,0 7298 7298 17 7316
Dividendes distribués -419.0 -419,0 29 -421.9
Autres avec les actionnaires 245 245 11 256
Total des transactions avec les actionnaires 00 0,0 -4435 00 -443,5 -4.0 -441.6
/Au 31 décembre 2012 91 346 2896,8 0,0 33505 158 3366,2
/Au 1* janvier 2013 4191 34,6 28968 0,0 33505 15,8 3366,2
Effets des changements de méthode d'erreur 2.3 44 22 0.1 22
Corrections des erreurs N-1 0,0 00 00
retraités a I'ouverture 4191 346 28945 44 33526 15,8 33684
Variation CP pour 2013
Résultat net de la période 628,7 628,7 04 629,1
Pertes et profits de réévaluation des AFS 00
Gains / pertes actuariels 9.0 90 0.0 9.0
Résultat global total de I'année 00 0,0 628,7 9,0 637,7 04 638,0
Dividendes distribués 4191 4191 1.4 -420,5
Autres ions avec les actionnaires 00 0,0 00 0,0
Total des ions avec les 0,0 0.0 -419,1 00 -419,1 -14 -420,5
/Au 31 décembre 2013 M9 346 31041 134 35712 1438 3586,0
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COSUMAR

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En ns de dirhams déc-13 déc-12
Résultat net de I'ensemble consolidé 6291 7316
Aj pour

Dotations aux amor et provisions, pertes de valeur 2540 161,9
Autres aj (16,6) (23)
Capacité d: apres coiit de I financier net et impot 866.5 8911
Elimination de la charge (produit) d'impdts 2834 3265

Elimination du codt de 'endettement financier net 834 798

Capacité d' avant coiit de I' financier net impét 12332 12974
Incidence de la variation du BFR (102,4) (843,4)
Impéts différés 00 02)
Impéts payés (229.7) (239,1)
Flux net de trésorerie liés aux activités 9011 2147
Acquisition d'i ilisati et incorp (460.9) (455.9)
Cessions d’ isations corporelles et 07 2181
Autres flux 198 213
Flux net de trésorerie liés aux activités d'i i (440,3) (216,5)
Emprunts 9015 33
Remboursement d'emprunts (67,0) (216,4)
Dividendes payés aux de la société meére (419,1) (419,0)

Dividendes payés aux minoritaires des filiales (1.4) (2,9)

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS AU 31 DECEMBRE 2013

les stocks dans I'état et a I'endroit ou ils se trouvent. Ces derniers comprennent, sur la base d'un
niveau normal d'activité, les charges directes et indirectes de production. Les colits de revient sont
généralement calculés selon la méthode du colit moyen pondéré.

La valeur nette de réalisation des stocks correspond au prix de vente estimé dans le cours normal de
I'activité diminué des colts estimés pour achever les produits et des colits estimés nécessaires pour
réaliser la vente.

1.5. Avantages du personnel

Les engagements du Groupe au titre des régimes de couverture maladie a prestations définies et des
indemnités de fin de carriére sont déterminés, conformément a la norme IAS 19, sur la base de la mé-
thode des unités de crédit projetées, en tenant compte des conditions économiques propres au Maroc.
Les engagements sont couverts par des provisions inscrites au bilan au fur et a mesure de I'acquisition
des droits par les salariés.

Les indemnités de départ en retraite font également I'objet d'une provision. Cette derniére est évaluée
en tenant compte de la probabilité de la présence des salariés dans le Groupe, a leur date de départ
en retraite. Cette provision est actualisée a chaque cloture.

NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2013

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES
NOTE 1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

1.1. Référentiel comptable

En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformé-

ment aux dispositions de I'article 6, paragraphe 6.3 de la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique

des Valeurs Mobiligres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe Cosumar

sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de I'Union

Européenne au 31 décembre 2013 et telles que publiées a cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Stan-

dards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards

Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee).

Le Groupe suit régulierement les dernieres publications de I'lASB et de I'IFRIC.

En 2009, le Groupe Cosumar avait opté, dans le cadre de la norme IAS 1 révisée, pour la présentation

du résultat global en deux états :

e Etat détaillant les composants du résultat (état du résultat) ;

e Etat commengant par le résultat et détaillant les autres éléments du résultat global (état du résultat
global).

En 2010, le Groupe a ainsi appliqué au niveau des présents états financiers la norme IFRS 3 révisée «

Regroupement des entreprises » dont la principale évolution est que le Goodwill n'est déterminé qu'a

la date de la prise de contrdle et que, dés 2010, il n'est plus possible de I'ajuster au dela de la période

d'évaluation. Désormais, les acquisitions complémentaires aprés la prise d'un contrdle majoritaire ne

modifient plus le montant du Goodwill.

En 2013, Le Groupe a adopté les changements normatifs prévus par le référentiel IFRS en matiere de la

norme IAS 19 révisée dont |'évolution est la suppression de la régle du corridor pour la reconnaissance

des écarts actuariels. Ces derniers sont désormais reconnus en intégralité I'année de leur constatation

en contrepartie des autres éléments du résultat global ainsi que I'utilisation d'une table de mortalité

générationnelle.

1.2. Principes de consolidation

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du co(t historique a I'exception de certaines
catégories d'actifs et passifs conformément aux principes édictés par les IFRS.

Toutes les sociétés du Groupe Cosumar sont consolidées a partir de comptes annuels arrétés au
31 Décembre 2013.

Conformément aux dispositions des IFRS, il ny a pas d'exemption au périmétre de consolidation du
Groupe. Les participations non significatives sont traitées en tant que titres AFS.

1.3. Inmobilisations corporelles

Reale spécifique a la premiere adoption :

Dans le cadre de la premiere application des normes IFRS et conformément aux dispositions de la
norme IFRS 1, la société a procédé a I'évaluation a la juste valeur au Ter janvier 2006 de I'ensemble
de ses actifs immobilisés incorporels et corporels, et a retenu cette valorisation comme co(it présumé.
Les évaluations a la juste valeur ont été réalisées par des experts indépendants.

Principes applicables depuis le 1% janvier 2006 :

Conformément a la norme IAS 16, les immobilisations corporelles sont comptabilisées au cofit
d'acquisition historique ou de fabrication initial, diminué du cumul des amortissements et, le cas éché-
ant, du cumul des pertes de valeur.

Les amortissements sont pratiqués en fonction des durées d'utilisation (durée d'utilité).

Le mode d"amortissement retenu par le Groupe est le mode linéaire.

1.4. Stocks
Les stocks sont évalués au plus bas de leur coGt de revient ou de leur valeur nette de réalisation.
Le codt de revient correspond au codt d'acquisition ou aux cots de production encourus pour amener

Co0t de I'endettement financier net (83,4) (79.8) % de contrdle Méthode de consolidation
Variation des comptes d'associés (292,4) 3008 COSUMAR (mere) 100,00% 100,00% Intégration Globale
Flux net de trésorerie p des activités de fil 382 (414.4) SUCRAFOR 90,96% 90,96% Inté Globale
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 4991 (416,2) SUNABEL 99,15% 99,15% Intégration Globale
Trésorerie et équivalents de trésorerie net & I'ouverture (1202,6) (786,4) SURAC 100,00% 100,00% Intégration Globale
Trésorerie et de trésorerie net & la cloture (703,6) (1202,6) SUTA 99,84% 99,84% Inté Globale
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 4991 (4162

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe au 31 Décembre 2013 établis
conformément aux normes internationales sera mis a votre disposition sur le site Internet de la société.
Ce jeu complet comprend outre I'Etat de la situation financiére consolidé, les états du résultat et du
résultat global consolidés, I'état de flux de trésorerie consolidé ainsi que I'état de la variation des
capitaux propres consolidés et des notes annexes détaillées.
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2013

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & 'exercice clos le 31 décembre 2013,

Nous avons procédé a l'audit des états financiers consolidés, ci-joints, de la société Cosumar et de
ses filiales (Groupe Cosumar) au 31 décembre 2013, comprenant I'état de la situation financiére, le
compte de résultat consolidé, I'état du résultat global consolidé, I'état des variations des capitaux
propres, I'état de flux de trésorerie, ainsi qu'un résumé des notes explicatives au terme de I'exercice
couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2013. Ces états financiers font ressortir un montant
de capitaux propres consolidés de MAD 3.586 millions, dont un bénéfice net consolidé de MAD 629,1
millions

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
& aux Normes Financiére (IFRS).

ionales d'

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de I'ensemble constitué par
les entités i dans la au 31 2013, ainsi que de la performance
financiére et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux Normes
Internationales d'Information Financiére (IFRS).

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait que
dans le cadre de la mise en ceuvre de la garantie de passif fiscal prévue dans le contrat
d'acquisition des sucreries Suta, Sunabel, Surac et Sucrafor, le groupe Cosumar a constaté dans
ses comptes les montants des redressements fiscaux déja clos, et a réclamé a [I'Etat le

Selon le 1t, le groupe Cosumar est également
en droit de réclamer le remboursement des préjudices fiscaux qui découleraient d'autres contréles
éventuels. Ainsi, l'effet de la mise en jeu de toute la garantie de passif fiscal n'est pas encore
definitif a ce jour.

Casablanca, Le 10 mars 2014
Les Commissaires aux Comptes
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