COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux

er: : 5
delta holding du 1¥ janvier au 31 décembre 2011
BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)
Amortissements  31-déc.-11 31-déc-10
Brut et provisions Net Net 31-déc-11 31-dée-10
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 30 365 996,00 1175145340 18614 542,60 3721 641,80 CAPITAUX PROPRES
Frais Préliminaires 9.429003,00 690634240 252246060 313876120 Capital social 876 000 000,00 438 000 000,00
Moins : actionaires. capital souscrit non appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices 20 936 993,00 4844910,00 16092 082,00 582 880,60 . i
- capital appelé
Primes de remboursement des obligations - dont versé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 943 459,00 677 628,77 265 830,23 217 070,66 Primes d'émission, de fusion et d'apport 311 600 000,00
en recherche et Tt Ecarts de réevaluation
PP
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 943 459,00 677 628,77 26583023 217 070,66 Réserves légales 4177588805 3176064527
Fonds commercial Autres réserves
Autres immobilisations incorporelles Report a nouveau 5201 768,72 72712155,84
e IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 35 610101,34 1129801567 2431208567 2572524567 ; st nets en instance diafectation
=0 Terrains 6324 950,00 6324 950,00 6324.950,00 7]
™ “4 Résultat net de l'exercice 153 793 960,34 200 304 855,66
% Constructions 23240 59,18 970527562 1353531456 1467808308 E
= Installations techniques, matériel et outillage 284 227,93 66 823,70 217 404,23 245 827,02 g Total des capitaux propres (A} RO TTLOL AL 1 (56 X7 630,77
=]
=| Matériel de transport 275 234,37 152724,17 122510,20 167 188,69 : CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 1593161,29 1284 743,55
=
% Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 368563317 1373192,18 2312 440,99 2538549,19 & Subventions dirvestasement
=
2 oo =
Antrea fmmobilsetions corporelles 5l Provisions réglementes 159316129 128474355
Immobilisations corporelles en cours 1799 465,69 1799 465,69 1770647,69 zZ
- | DETTES DE FINANCEMENT ©) 265 000 000,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 615148 574,76 61514857476 281041 643,65 4 o
= Emprunts obligataires
Préts immobilisés
Autres créances financieres 14666 805,00 1466680500 14666 805,00 Autes deties de Snancemest 265 000 000,00
Titres de participation 600 481 769,76 60048176976 266 374 838,65 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Autres titres immobilisés Provisions pour risques
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 1159 615,15 1159 615,15 719 253,83 Provisions pour charges
pee e 3 iy
115961515 e RSN ECARTS DE CONVERSION PASSIF (E) 250757
Aug ion des dettes de
TOTAL I (A+B+C+D+E) 683 227 746,25 23727097,84 65050064841 31142485561 Augmentation des créances immobilisées 2507.57
STOCKS (F) Diminution des dettes de financement
Marchandises TOTAL I (A+B+C+D+E) 1343 364 778,40 1 055 664 907,89
Mstibres o fourniires consompianl DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 10362330733 11071 675,98
Produits en cours Fournisseurs et comptes rattachés 3442 230,92 1280 998,93
Produits intermédiaires et produits résiduels Clients créditeurs, avances et acomptes
E Produits finis . Personnel 11 457,09 34 119,50
; CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 779 658 955,08 77965895508 690194 817,00 g Organismes sociaux 33432950 498 062,92
°}|  Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 745127 9 Etat 15241 377,81 9088 520,55
B8 Clients et comptes rattachés 68135 426,13 6813542613 2207313865 @ Comptes d'associés 79920 000,00
= Personnel pope— s BusT | Autres créanciers 169 743,80 82 827,80
Q v
< Etat 1785 475,29 1785 475,29 3877 175,20 § Comptes de régularisation-passif 4504 168,21 87 146,28
Comptes d'associés AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1171 006,79 72247346
Autres débiteurs 709652 414,27 70965241427 664146 362,81 ECARTS DE CONVERSION PASSIF (circulant) (H) 2411,50 190,33
Comptes de régularisation Actif 62 806,05 62 806,05 67 213,89 TOTAL 11 (F+G+H) 104 796 725,62 11794 339,77
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 3398 460,50 228373750 1114 723,00 1294 946,50
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) 8980,14 8980,14 717169 TRESORERIE - PASSIF 167 893,86 633 570,13
TOTAL I (F+G+H+I) 783 066 395,72 228373750 78078265822 691496 93528 = Crédits d'escompte
='| TRESORERIE ACTIF 8046091,25 804609125  65171026,90 = . :
B = | Crédits de trésorerie
E Chéques et valeurs & encaisser &
®)| Banques, T.G.etCCP. 803301885 803301885 6516435565 = Banques (soldes créditeurs) 167 893,86 633 570,13
Al Caisses, régies d'avances et accréditifs 13 072,40 1307240 667125 =
28 roraLm I T TOTAL III 167 893,86 633 570,13
TOTAL GENERAL [+1I+111 1474 340 233,22 26 010 835,34 1448 329 397,88 1068 092 817,79 TOTAL GENERAL I + I + III 1448 329 397,88 1068 092817,79

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPERATIONS
FPropres & Concernant les TOTAUX TOTAUX Exercice Exercice
Texercice exercices précédents 3l-déc-11 31-déc-10
1 2 3142 4 TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.) 31-déc-11 31-déc.-10
s Ll Sl 1 Vente de marchandises (en I'état)
Ventes de marchandises (en 1'état) 2 . Achats revendus de marchandises
Ventes de biens et services produits 75 954 684,38 75 964 684,38 67 413 834,05 =  MARGEBRUTE SUR VENTES EN L'ETAT (1+2)
Chiffre daffaires 75 564 684,38 75964 684,38 67 413834,05 +  PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 75964 684,38 67413 834,05
Variation des stocks de produits 3 Vente de biens et services produits 75964 684,38 67 413 834,05
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 4 Variation de stocks de produits
Subventions dexploitation 5 Immobilisations produites par I'entreprise pr elle-méme
Autres produits d'exploitation - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 1883679099 17024 397,08
Reprises d'exploitation; transferts de charges 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 165899496 130002526
TOTALIT 75 964 682,38 75964 684,38 67 413834,05
S ABGES D TR ATION 7 Autres charges externes 17 177 796,03 15724 371,82
Achats revendus de marchandises =  VALEUR AJOUTEE (1 +I1-1II) 57127 893,39 50389 436,97
Achats consommés de matieres et fournitures 1638 994,9 1658 994,96 1300025,26 8 +  Subventions d'exploitation
Autres charges externes 17 177 796,08 17177 796,00 1572437182 9 . Impbtset taxes 370 792,21 756 476,38
Impits et taxes 37079221 37079221 756 476,38 10 - Charges de personnel 1243551633 12697 538,75
Charges de personnel 1243551633 1243551633 12697 538,75 = EXECEDENT BRUT D'EXPLOITATION (E.B.E.) OU INSUFFISANCE
Autres charges d'exploitation 650 000,00 650000,00 650 000,00 BRUTE D'EXPLOITATION (LB.E) 44321584,85  36935421,84
Dotations d'exploitation 785753745 7857 537,45 1819643,21 11+  Autres produits d'exploitation
TOTALT 40150 636,98 40150 636,98 34 948 055,42 12 - Autres charges d'exploitation 630 000,00 630 000,00
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1T) 35 814 047,40 32 465 778,63 13 +  Reprises d'exploitation : Transferts de charges
PRODUITS FINANCIERS 14 - Dotations d'exploitation 7 857 53745 381964321
Produits de titres partici autres t 121930 382,22 121930 36222 161 874 403,62 = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) 35814 (4740 32465 778,63
Gains de change 446801 446804 415482 R
Intéréts et autres produits financiers 1427240150 1427240150 4612007,08 (£) RESULTAT FINANCIER (+ ou-) 127528 623,11 166 33373020
Reprises financiéres; transferts de charges T2247346 TR4TIAG 653 079,87 =  RESULTAT COURANT (+ ou -) 163 342 570,51 198 799 508,83
TOTALIV 136 929725,22 136929 725,22 167 143 645,39
M ARGES FIN ANCIERES (+) RESULTAT NON COURANT (+ ou-) -297 550,17 12739 583,92
Charges d'intéréts 804268291 804268291 87 196,62 15 - Lmpots sur le résultat 9251060,00 11234 237,09
Pertes de change 7 288,91 7 288,91 24511 .
Airksa charges fiandiires = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 153793 960,34 200 304 855,66
Dotations financiéres 125123029 1351 230,29 TRATIAG
TOTALV 9401 202,11 9401 202,11 808 915,19
RESULTAT FINANCIER (IV - V) 12752852311 166 333 730,20
RESULTAT COURANT (111 + V1) 163 342 570,51 198 799 508,83 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations 24 646,00 2464600 20599 267,34 1 RESULT NET DE L'EXERCICE (BENEFICE + OU PERTE -) 153793 960,34 200 304 855,66
Subventions d'équilibre 2+ Dotations d'exploitation 7 857 537,45 3819 643,21
ze;:nsu :;sf;bvemms d'l;vl-shssemml - . 3 + Dotations financitres
utres produits non courant . ,
Reprises non courantes; transferts de charges 4908632 4908632 1785089 4+ Dotations non courantes 357 504,06 386771,08
TOTAL VI 7373232 10 494,05 84.226,37 20617 118,23 5 - Reprises d'exploitation
CHARGES NON COURANTES ) 6 . Reprises financieres
Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 278740 278740 7 280992,43 B
Subventions accordées 7 Reprises non courantes 49 086,32 17 747,76
Autres charges non courantes ) i 21,32 146376 1485,08 _ 97T 8 - Produits des cessions d'immobilisations 24 646,00 20599 267,34
5‘;].‘“&“;;“ EOTSISES SOOI £ amC pawis s ;:; 2;: — ;:: ki 7$;§:‘: 9+  Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 22 787,40 7280 992,43
RESULTAT NON COURANT (VIII - 1X) -297 550,17 12739583,02 =  CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 161958 056,93 191 375 247,28
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X) 163 045 020,34 21153909275 istributi enéfi
IMPOTS SUR LE RESULTAT 9251 060,00 9251 060,00 11234 237,09 10 - Distribution des bénéfices 131400 000,00 131 400 000,00
RESULTAT NET (XI - XII) 153 793 960,34 200 304 855,66 =  AUTOFINANCEMENT 30558 056,93 59975 247,28
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delta holding

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux
du 1*" janvier au 31 décembre 2011

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION (B4)

31-déc.-11 31-déc.-10 Variation (a-b)
SYNTHESE DES MASSES DU BILAN (a) (b) Emplois Ressources
Financement permanent 1343 364 778,40 1055 664 907,89 287 699 870,51
Actif immobilisé 659 500 648,41 311 424 855,61 348 075 792,80
=FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 683 864 129,99 744 240 052,28 60 375 922,29
Actif circulant 780 782 658,22 691 496 935,28 89 285722,94
Passif circulant 104 796 725,62 11794 339,77 93002 385,85
= BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 675 985 932,60 679 702 595,51 3716 662,91
TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSF) = A-B 7 878 197,39 64 537 456,77 56 659 259,38
31-déc.-11 31-déc-10
I EMPLOIS ET RESSOURCES Emplois Ressources Emplois Ressources
1 RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A) 30 558 056,93 59975 247,28
Capacité d'autofinancement (CAF) 161 958 056,93 191 375 247,28
Distribution de bénéfices 131 400 000,00 131 400 000,00
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 24 646,00 20599 267,34
Cessions d'immobilisations incorporelles
Cessions d'immobilisations corporelles 24 646,00 19345 914,00
Cessions d'immobilisations financiéres 1253353,34
Récup sur créances i bilis
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)
Augmentation de capital, apports
Subventions d'investissement
AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT (D) 265 000 000,00
Nette primes de remboursement
TOTALI RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 295 582702,93 80574 514,62
‘1l EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 334 992 525,22 13 050 961,44
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 132 940,00 100 997,00
Acquisitions d'immobilisations corporelles 309 785,22 1719009,22
Acquisiti di bili 334 549 800,00 11 230 835,22
A ion des créances i bili 100,00
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
EMPLOIS EN NON VALEUR (H) 20 966 100,00 274 330,00
TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 355 958 625,22 1332529144
'I{l VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (BFG) o 3716 662,91 114 846 939,33
'L\ VARIATION DE LA TRESORERIE o 56 659 259,38 47 597 716,15
TOTAL GENERAL 355 958 625,22 355958 625,22 12817223077 128172230,77
ETAT DES DEROGATIONS (A2)
Indication des dérogations. des i Influence des le patrimaine, la situation financiére et les résultats
Dérogation aux principes comptables fondamentaux
Derogation aux méthodes d'évaluation ‘mf
Derogation aux regles d'établi tats
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES (A3)
Nature des changements des chang, le patrimoine, la situation financiere et les résultats
\*"'é
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS (B2)
AUGMENTATION DIMINUTION
MBDE Acquis. Produit Virement Cession Retrait  Virement  MBFE
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 939989%,00 20 960 600,00 5 500,00 30 365 996,00
Frais préliminaires 8159 503,00 1264 000,00 5 500,00 9429 003,00
Charges a répartir sur plusieurs exercises 1240 393,00 19 696 600,00 20 936 993,00
Primes de remboursement obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES $10519,00  132940,00 943 459,00
en recherche et P
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 81051900 13294000 943 459,00
Fonds Commercial
Autres immabilisations incorporelles
TMMOBILISATIONS CORPORELLES 3532378812 31528522 2347200 23 472,00 2897200 35610101,34
Terrains 6324950,00 £324950,00
Constructions 23168 330,18 72260,00 B47200 2347200 23 240 590,18
Installations techiques, matériel et outillage 28422793 284 227,93
Matcriel de transport 264 865,99 1036838 275 234,37
Mobilier, matériel de bureau et aménagement 351076633 17486684 368563317
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours 177064769 57790,00 2WO7200 179946569

MBDE: MONTANT BRUT EN DEBUT D'EXERCICE
MBFE: MONTANT BRUT EN FIN D'EXERCICE

Extrait des derniers états de synthise de la sociéte émettrice

Raionsocialede o Wactvitt Capitalsocial pesion res e e Situation nette Résuliatnet o Cp e
1a Société émettrice aucapialen®  global  comptablenet F——.

1 2 3 4 5 6 7 8 9
AFRICBITUMES Parachimie 10 D00 000,00 24.99% 2499 700,00 2499 700,00 nszm - - -
FONEX Métallurgie 5430 000,00 worn  7emaal 7esRa 3/ s 2 .
AIC Infrastructures 10 00D 000,00 99,99% 4955150000 49 551 500,00 3n/12/n - - -
AICMETALLURGEE Métallurgie 10000 000,00 Q505 THB000  TMSONM  31/12/11 . . .
ALCATIM Métallurgie 20 00D 000,00 99.99% 19999 600,00 19 999 600,00 3y - - -
BITUCAB Infrastructures. 300 000,00 49.9% 149 800,00 149 800,00 31/12/11 - - -
BITUMA Infrastructures. 6 500 000,00 G2,00% 1625 000,00 1625 000,00 31412/ 11 - - -
cor Gestion deleguée 11052631578 BAE BHGITR B2 /1Y . . .
CHROMADER Parachimie 1 000 000,00 49.98% 499 800,00 499 800,00 sy - - -
CHROMACOLOK  Parachimic 5000 000,00 SN 9MTON00 946700000 31/12/T1 : . .
DI HOLDING 5273200 sLo0s ;5880 25EEM 311211 . . .
DHS Métallurgie 161 410,90 100,00% 160 351,24 160 351,24 nsazm - - -
EGEC Infrastructures 1000 000,00 50.85% 91025000 91025000 F/12/1 : = -
ETHANOL Gestion déléguce 5 000 000,00 67,99% 3399 600,00 3 399 600,00 nm - - -
GALVACIER Mﬁlﬂ"u!si? 20 00D 000,00 B2.00% 16 670 000,00 16 670 000,00 31412/ 11 - - -
GeR Infrastructures 20000 000,00 o775% 195000000 19500000 31/12/11 . . .
GENA Métallurgie 2000 000,00 97.00% 545515464 5455153464 31/12/11 - = -
cls Environnement 3502 034,28 WO 130145 1350245 BAYM : . .
THM Environnement 1 000 000,00 74.50% 744 500,00 744 500,00 3n12/mn - - -
ISOFORM Metallurgie 5000 000,00 Q9% 4900000 4960000 31/12/11 . . .
LCT Infrastructures. 100 000,00 98,50% 98 500,00 98 500,00 naAyN - - -
LIGNEBLANCHE  Infrastructures 10 000 000,00 9996%  169B000 169320000 31/12/11 . . .
OMCE Environnement 10 00D 000,00 44.85% 4 485 000,00 4 485 000,00 nazm - - -
OXAIR Parachimie 10 00D 000,00 99.98% 9997 700,00 9997 700,00 31/12/11 - - .
SIAS Tmmaobilier 3600 000,00 99,40% 447640000 4 476 400,00 31/12/11 N B _
SOGETRAMAGLS  Envitonnement 000 000,00 SS8% 97000 97S00MM  31/1/11 . . 2
SOTRAMIG Parachinsic 19600 000,00 B4R MRIWIL0 2O /12T . i £
SSM Parachimie 45 300 000,00 51,00% 334 050 000,00 334 050 000,00 31/12/11 - - -
TOTAL 34724929 60045176976 600 48176976

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC)

ACTIVITE

delta holding est une Société Anonyme (SA) a Conseil d'’Administration, de droit marocain créée en
1990. Son capital social est de 876.000.000,00 DH et son siége social est établi au Complexe de
Skhirat, Angle Avenue Hassan Il et Route de la Plage - Skhirat. Son objet social comporte :

- La participation directe ou indirecte dans les entreprises et, généralement, |'investissement dans
tous les secteurs économiques autorisés, et ce par voie de création de sociétés nouvelles,
d‘apports, de souscriptions ou d‘achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement.

- La gestion d’un portefeuille de titres et de participations.

- La prise, I'achat, I'exploitation, la cession de tous brevets d'invention avec des perfectionnements
et des certificats d'addition, licences, marques de fabrique et généralement, de tous procédés de
fabrication.

- Et généralement, toutes opérations de participation se rapportant directement ou indirectement
aux objets précités ou susceptibles d'en favoriser la réalisation.

PRINCIPES, METHODES ET PRATIQUES COMPTABLES

La société tient sa comptabilité en totale conformité avec le cadre juridique en vigueur au Maroc
et en accord avec les principes comptables généralement admis en la matiére. Dans ce cadre, les
principales méthodes et pratiques comptables appliquées sont comme suit :

Immobilisations en non-valeurs

Les immobilisations en non-valeurs retenues correspondent aux frais préliminaires et aux charges
a répartir sur plusieurs exercices. Celles-ci sont amorties sur une durée de cing ans.
Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt historique d'acquisition. Elles sont
généralement amorties sur une durée ne dépassant pas sept ans.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées & leur co(t d'acquisition ou bien de
production.

Les principales catégories d'immobilisations corporelles détenues sont amorties selon les durées
de vie suivantes :

- Constructions: 20 ans ;

- Matériel et outillage : 10 ans;

« Matériel de transport: 5 ans;

- Matériel informatique : entre 5 et 7 ans ;

= Autres immobilisations : 10 ans.

Les amortissements sont constatés en diminution de la valeur brute des immobilisations selon la
méthode linéaire, sur la durée de vie estimée du bien. La société pratique également le mode
d'amortissement dégressif.

Immobilisations financiéres

Les titres de participation figurent au bilan a leur coGt d'acquisition. Pour CDE, participation de
delta holding au Cameroun, dont les résultats ne sont pas consolidés au titre de I'exercice 2011, la
société n'a pas jugé opportun de passer une provision en raison notamment de la signature, en
janvier 2010, d’'un avenant au contrat d'affermage apportant une amélioration de la rentabilité du
projet.

Stocks
La société ne détient pas de stocks.

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Spécifiquement pour les
créances, une provision pour dépréciation est pratiquée dés l'apparition d'un risque de non
recouvrement.

Par ailleurs, pour les créances et les dettes libellées en monnaies étrangéres, elles sont évaluées sur
la base du cours de change en vigueur a la cléture de l'exercice. Les pertes de change latentes
donnent lieu alors a constatation d'une provision.

Titres et valeurs de placement

Cette rubrique comprend des titres acquis en vue de réaliser un placement. lls sont enregistrés au
colt d'achat. Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure
au prix d'acquisition.

DEROGATIONS ET REGIME FISCAL

La société est soumise au régime fiscal normal en vigueur au Maroc.

Par ailleurs, la société ne bénéficie d'aucune dérogation aux principes comptables, aux méthodes
d'évaluation et aux régles d'établissement et de présentation des états de synthése.

CHANGEMENTS DE METHODES
Les méthodes appliquées par la société sont permanentes et ne changent pas d'un exercice a
l'autre.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Aucun événement significatif postérieur a la cléture des comptes n'est a signaler.
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COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux

er ; ; z
delta holding du 1% janvier au 31 décembre 2011
TABLEAU DES PROVISIONS (B5)
Dotations REPRISES
MDE Exploitation Financiéres Non courantes Exploitation Financiéres Non Courantes MEFE
Il Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé
“| Provisons réglementées 1284 743,55 357 504,06 49 086,32 1593 161,29
<! Provisons durables pour risques et charges
SOUS TOTAL (A) 1284 743,55 357 504,06 49 086,32 1593 161,29
| Provisions pour dépréciation de l'actif circulant
(hors trésorerie) 2103 514,00 180 223,50 2283 737,50
S0 Autres Provisions pour risques et charges 722 473,46 1171 006,79 722 473,46 1171 006,79
| Provisions pour dépréciation des comptes de
trésorerie
SOUS TOTAL (B) 2825 987,46 1351 230,29 722 473,46 3454 744,29
TOTAL (A+B) 4110 731,01 1351 230,29 357 504,06 722 473,46 49 086,32 5047 905,58
MDE: Montant Début Exercice
MFE: Montant Fin Exercice
TABLEAU DES CREANCES (B6)
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
TOTAL Plus d'unan  Moins d'unan Echues et non recouvrées Montants en devises Montans sur l'etat et organis. publics Montants sur les entrepris. liées Montants représentés par effets
DE L'ACTIF IMMOBILISE 14 666 805,00 14 666 805,00
Préts immobilisés
Autres créances financieres 14 666 805,00 14 666 805,00
DE L'ACTIF CIRCULANT 779658 955,08 7974 548,15 771 6584 406,93 51026 162,25
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés 6813542613  7398838,53 60 736 587,60 37283853
Personnel 2283334 2283334
Etat 1785475,29 100 221,75 1685253,54
Comptes d'associés
Autres débiteurs 709652 414,27 47548787 709176 926,40 50653 323,72
Comptes de régularisation Actif 62 806,05 62 806,05
TABLEAU DES DETTES (B7)
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
TOTAL Plus d'unan  Moins d'un an  Echues et non payées Montants en devises Montans vis-a-vis de I'etat et organis. publics Montants vis-a-vis des entrepris. liées Montants représentés par effets
DE FINANCEMENT 265 000 000,00 265 000 000,00
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 265 000 000,00 265 000 000,00
DU PASSIF CIRCULANT 103 623 307,33 1701 881,45 101921 425,88
Fournisseurs et comptes rattachés 3442 230,92 7324549 3368 985,43 295 183,50
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel 11 457,09 11 457,09
Organismes sociaux 334 329,50 334 329,50
Etat 1524137781 154007508 13701 302,73
Comptes d'associés 79 920 000,00 79 920 000,00
Autres créanciers 169 743,80 8282780 86 916,00
Comptes de régularisation passif 4504 168,21 5733,08 4 498 435,13

TABLEAU DES SURETTES REELES DONNEES OU RECUES (BS8)

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Montant couvert

Date et lieu

. .
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS par a stretd Natwre (1) yicrinion  OURU ®)
Siretés données

Sdretés reques

Bons de caisse série n°02/09/720 1462007000 Bons de caisse

(1) Gage: 1 Hypothéque : 2 Nantissement : 3 Warrant : 4 Autres : 5 (a préciser).

(2)  Préciser si la sireté est donnée au profit d"entreprises ou de personnes tierces (siiretés données entreprises lides, associées, membres du

personnel)

(3) Préciser sila stireté recue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (siiretés reques).
#4) VCNS.D.D.C : Valeur Comptable Nette de la Streté Donnée & la Date de Clature.

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (B9)

ENGAGEMENTS DONNES

Avals et cautions

Engagements en matiere de pensions de retraite et obligations similaires

25
Autres engagements donnés B

TOTAL ( Dx
ENGAGEMENTS RECUS

i 'égard d'entreprises lices)

Avals et cautions

>
Autres engagements recus @9

TOTAL

Montant Exercice  Montant Exercice précédent

Montant Exercice  Montant Exercice précédent

/* Crowe Horwath lgrec
Horwath Maroc Audit ’
Rapport des commissaires aux comptes sur les
comptes annuels de l'exercice
du 1er janvier au 31 décembre 2011

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2011.

Nous avons effectué l'audit des états de synthése, ci-joints, de la société delta
holding comprenant le bilan, le compte des produits et charges, I'état des soldes de
gestion, le tableau de financement et I'état des informations complémentaires
(ETIC) relatifs a l'exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de synthése font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 1 078 364 778,40 MAD,
dont un bénéfice net de 153 793 960,34 MAD.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la
base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la
profession au Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en
vigueur.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus,
sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société delta holding au 31 décembre 2011
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.,

Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et
nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration
destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Skhirat, le 07 mars 2012

Horwath Maroc Audit

HORWATH MAROC AUDIT

Tél: 037.77.48.70 171

Fax:037.T7A4G.T6

11, Rue Al Khataouat, A,
Agd

Kébir AL ECHEIKH EL ALAOUI
Commissaire aux comptes

Adib BENBRAH
Commissaire aux comptes
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