NOTE 1 : DESCRIPTION DE L'ACTIVITE

Delotire Levivier Maroc, leader dans la construclion métfallique lourde au Maroc. Historiquemant issu d'enlreprisas
frangaises (Delallra Levivier, Schneider.. ), le groupe DLM s'est inslallé au Maroc el a porlicipé & de nombreux pmuh
d'infrastruciures au Maroc el en Afrique (cimenferia, structures navales, génie civil, chimi s ou d'engrais,
desllamives; | Ln: Biemiggen. BLM ok ek gatimantt-4 Piitermsfiied v mas, deci. ikiles QENALEADC 48 DLAE
opérant en Cola d'lvoira ,au Conge ef au Sénagal raspectivement. DLM est cotd & la bourse de Casablanca depuis 2008,

NOTE 2 : REGLES ET METHODES COMPTABLES
A/ REFERENTIEL COMPTABLE

Les comples consolidés ont 14 établis en application da Favis 'S du Conssil Motional de la Comptabilits (CNC) du 24
mai 2005 ef conformément aux dispasitions de la circulaire du Conseil Déantologiqua des Yoleurs Mabiliéres (COVM)
entrée en vigueur le Ter avril 2012.

B/ MODALITES DE CONSOLIDATION
1- M[THOULb DE (.ONSO[IDM 10N

Les dent du type de contrélz liant I'enlreprise concemée & lo maison-mére

* Intégration globale (IG) : Celle mélhede est appliqués lnrsque I Group!. détient un contréle exclusif sur so filiala
Le contréle exclusif est la pouvoir de diriger les polifi d'une enireprise afin de firer
avantage de ses aclivilés. La methode de I‘mlégmlwn globale pertml da répartir le résullal ef les capitaux propres
entra las intéréts du Groupe et les intéréls hors Groupa (intéréls minoritaires),

Intégration propartionnelle (IP) ; Cetle méthode s‘applique aux entreprises soumises au contréle conjoint. Le confrdle
conjoint est le parlage du conlréle d'une entreprise exploitée en commun par un nombre limité d'aclionnaires, de sorla
que les politiques financiéres et opérationnelles résullent de leur accord. La méthade de l'intégration proporfionnelle
consiste & infégrer uniquement les pourcantages d'actifs, de passifs, de charges et de produits revenont aux seuls
intéréts du Groupe.

Mise en équivalence (MEE) : Cefte méthode s'applique aux onl:epmos sur lesquallas ln Groupe a une influence
nofable. Linfluence notable est la pouveir da parficiper aux el lle d'une entreprise
sans en délenir le conlrale. La méthode de la mise en équivalence comsiste & valoriser les filres da participation de
I'entreprise conselidée en fonclion des copitaux propres de celle-ci, la quola-part de résuliat de la filiale &tant prise
en compla dans le résulial cansolidé. Le groupe DLM désigne la socidle mare DLM Delolire Levivier Maroc SA el
ses filiales. La liste des principales filiales du groupe est présemte a la note 3 alnformations relalives au périméire
da consclidation ou 31 décembra 2015. Le périméire da lidation de DLM est & des sociélds conlrélées
exclusivement - ¢'esta- dire dans lesquelles DLM a le pouvoir de diriger lzs politiques l'lndnnénu el opérationnelles
afin d'eblenir des avantages de laurs activités - ainsi la seuls méthode de consolidation appliquée por le groupe ast

la méthode d'intégralien globale,
1-EVALUATION DE L'ECART D'ACQUISITION

Les écarls d'acquisiion représentent la différence entre le o0t d" acquisifion des mrea del saciélds consolidées el la
part du Groupa dans laur actif net a la dote des prises de parti aprés des éventuelles plus ou
moins values latantes sur aclifs idenfifigbles. Lorsqu'ils mnl pa:mfs, ces écorls ‘onl inserits & l'actif du bilon consolidé
sous la rubrique « écarls d'acquisition » et amertis sur une durds qui doit reflétar aussi raisonnablement que possible les

hypothéses relenues et les objectils fixds et documentds lors de l'acquisition
3-CONVERSION DES ETATS FINANCIERS DES FILIALES ETRANGERES

La mennaie fonctionnelle d'une enfité est la monnaie de I'environnemen! économique dans lequel celte entité opare
principalement. Le Dirham est la mannaie de fonctionnement du Groupe. Ainsi, les comples des filiales installses &

I'étranger ont été convertis en MAD la monnaie de présentation des élats de synthese consolidés

4-DATE DE CLOTURE DES EXERCICES
Les résullats des sociétés consolidées correspondant a une période de 12 mois se terminant le 31 Décembre de chaqua
année.

Toutes les sociétés entrant dons le pdriméire de cansolidation du Groupe ont établi des comples arrétés au 31 décembre
2013
5-COMPTES ET OPERATIONS RECIPROQUES

Les résullats des socidtés cansolidées correspondent & une période de 12 mois se terminant le 31 Décembre de chaque
année.

Toutes las saciélés antrant dons le périmétra de consalidation du Groupe ont élabli des camples arrétés au 31 décambre
2013

C/ REGLES ET METHODES D’EVALUATION

Les principales méthodas d*évaluation utilisées sont las suivantas

Les regles d'avaluali idant & Pétabli
les comptas annuels individuals et édictées por |l Cade Général de la Normalisation Comptable (C.G.N.C.}

das comptes consolidés sant les mames que celles appliquées pour

= Immobilisations incorparalles et corporelles
Les i bilisati lles et i porellas sont évaluées a leur cotl d'acquisition |prix d'achat el frais acceuolres]
ou & leur codl de production. Ce cont comprend les frais direclament oliribuables au transfert de Factif jusqu'a son
lizu d*exploitation ef & la mise en élat pour parmatire son exploifation de la maniére prévue par le Groups DLM.

3 Lt

Las s incorporelles comp des bravels el marques amartis sur 10 ans selon le
mode linéaire.
Comptes Taux Mode
Immobilisalion en recherche at dévaloppement NA NA
Brevets et Marques 10% L
Fonds commercial NA NA
Autras immobilisations incarporelles NA NA

Les immeabilisations corporelles sont enreqnlréuu a I-ur oot d'acquisifion pour la' élémants acquis & fifra ondreux, a
leur coiil da production pour les i par I prise pour éme, et au prix du marché pour
celles acquises & litre gratuit. La coot d'acquisition est égal au prix d'achat majoré de: frais :nrulpondnnl @ la mise en
élat d'ufilisation de I'immebilisation. Ces frais concernant principalement les frai fransport, d'assurance, de lransil,
d'enirepat, d'installation, de montage el les droits de dovana. La valeur d*acquisition des immobilisations payable en
monnaias étrangéres est converfie en Dirhams au cours de change exprimé @ la date de complahilisatien.

Lamorti | des i bilisati lles ast calculé sur la valeur d'origine du bien dés la réception conforma de
Jimmobilisation concemée dans la limite des faux ef durées indiqués por I'Adminisiration Fiscals at admis por 'usage
de la profession. La méthode ratenue ast calla des amortissaments lindaires. Le Groupe vérifie lars de chaque arrété

da complas que les durées d‘amorfissemants refenues sonl loujours conf aux durées d'ufifisation. A défaut, les

ajuslements nécessaires sont effactuds,
Complas Taux Moda
Terrains N/A L
Construclions 5% ot 10% L
Installations techniques, matériel et outillage !:;": t L
Matériel de transport 25% L
Matériol at Mobilier de bureau 10%a 15% L
Matériel informatique 10% L
Autres Immobilisations corparalles N/A NA
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Les conlrals de crédit-bail ralatifs aux biens mobiliers sont retraitds dans les comptes consolidés

Les biens sonl enregisirés en immobilisotions a I'actif du bilon & la valeur stipulde au cantrot avec, pour cantrapartia,
I'enregistramant de la detle au passif du bilan.

Immobilisations financiares

4 lo date de clolure des complas, ka valeur des filres de paricipation dans les socidlés nan consolidées est évaluée a
la plus faible valaur entre la valeur d'entréa dans le palrimoine et laur valeur recouvrabls (dvaluée au cours moyen
de I'action relalif au dernier mois de cléture pour las sociélas coldes en bourse el & la valeur mathématique résultant
de la situalion nette pour les aulres sociélés).

Stocks

Les stocks des maliéres premisras sont évalués au coit d'achat e suivant la méthode du coot moyen pondéré

Les stocks el fravaux en cours sanl évoluds au codt da revient sans que calui-ci puisse excéder la valeur nette de
réalisalion,

* Créances de Pactil circulant

Les créances libellées en mannaies élrangéres sont converfies et complabilisées en Dirham a la dote de facturalion.
Lors de |'encalssement de ces créances, les écarls constatés en Dirham par rappoerd aux valeurs d'antrée, en raison de
la variation des cours de change, constituani des perfes ou des gains de change définitifs & inscrire dans les chargas
ou preduils financiers de l'exercice correspondant.

A la cléture de l'exercice, les créances exprimées en devises sont converties en Ditham. Les différences de change
constatdes sonl inscriles, le cas dchéant, provisairement aux comptes d'écars de conversion - Actif ou Passif.

Impéts différés

Les impositions différées résultent de la neutralisation des différences lemporaires introduites par les régles fiscales et
des ratraitemants de consolidation qui ant uns incidance sur la bass taxable Lss actifs et passifs d'impat différs sont
evaluds aux laux dant 'application esl attendue sur 'exarcice ou cours duguel l'aclif sera réalisé ou le possif réglé.

= Trésorerie

La trésorerie comprend les disponibililés et I'encours du crédil relais dons le cadre da la convention da financement
Crédil Moyen Terme canclue avec ATTIARI WAFA BANQUE et SOCIETE GENERALE.

Résullat par adien

Le Groupe DLM présente un résullal par action. La résullal net par action est oblenu en divisont le résulial nat (part du
Groupe| par le nombre moyen pandéré d'aclions ordinaires en circulalion au cours de F'exercica

NOTE 3 : INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périméire de consolidation comprend la société mére DLM SA et ses filiales :

Entite
DLM MAROC Sociélé mare globala (1G) 100% 100% 100%
DU SENEGAL globala 1G] 100% 100% 100% 100%
Delotira Gdnérale de Mécanique globala (IG)  50,1% 50,1% 50,1% 50,1%
™M globale (IG)  51,1% 50,1% 50,1% 50,1%
LEMCO globala 1G] 51% 1% 51% 51%
GEMA CONSTRUCTION globala iG] 51% 51% 51% 51%
EMPI globala (1G] 51% s1% 51% s1%
DLM ENR MEE  39.99%  3999% sa% s0%

DLM SENEGAL : DLM Sénégal, filiale créée par DLM afin d'ac son plan stralégique visant le développement

de son activité sur la continent africain.

DGM : Créée en 2001 & l'inifialive de Delulire Levivier Marec et de lo Société Générule de Mécanique, DGM (Delatire
Géngrole de Mécanique] est une sociélé basée & Jorf Lasfor spécialisée dans lo maintenance indusirielle. DGM a &18
rachatée par le Groupe DLM en juin 2012 via une prise de parficipation mejorilaire de 50,1. %.

GEMA : GEMA COMNSTRUCT , filiale de DLM en Céle d'lvoira est le fruit d'une acquisition majorilaire & 51%. Basde
au coeur d'Abidjan, la sociélé GEMA CONSTRUCT, esl un acteur majeur sur le marché de la construction métalligua
el ensembles industriels clé en main dans la région GEMA est également présente de fagon parmanente au Congo
Brarzaville sur les marchds Ol & Gaz

TMM : La sociélé TMM est née de Palliance enltre le groupe DLM el le groupe espagnel d‘mnemem Top Munagemonl
qui opéra sur la segment des batimenls indusirisls, TMM pour Top t Farac st pi

da solufions lechniques dans la consulting, la maitrise d'eauvre el Fassistance & mailrise d'ouvraga.

EMPI MAROC : EMP] est une sociélé d'élude et d'ingéniarie, crée an 2016 suite & una alliance entre la groupe DLM et
EMPI Tunisia.

DLM ENR : DLM ENR esl une filiale dédiée aux énergies lables, se spicialise dans I'

d'dnergie propre et durable pour les indusiriels, Iaudit nergélique, le « wasla to energy s, I'efficacité énargéfique
et la mailrise des couts. Uanirde en 2018 d'un nouveau parlenaire o fait passer la paricipation de DLM & 39,99%
[intégrée en MEE en 2018 au lieu de 1G en 2017)
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BILAN ACTIF

ACTIF ( En milli

ECART D'ACQUISITION
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IMMOBILISATIONS FINAMCIERES
TITRES MIS EN EQUIVALENCE
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Stocks el encours nels

F Déb

s i Avances ot A

Clients ot comptes rattachés
Personnel

Actifs dimpals différas

Elat

Aulres Débiteurs

TOTAL ACTIF CIRCULANT
Trésorerie Actif

TOTAL TRESORERIE ACTIF

TOTAL ACTIF

BILAN PASSIF

255 158

4238

272 156

882 478

14 581

652 860

2204

1302

53 826

19 945

1626 995

63124

63124

1962 275

10931
1488
267 679

7232

287 328

822 522

64211

583 437

2 640

1632

57824

29148

1561 433

13898
13896

1 842 457

PASSIF ( En milliers d
Capital

Primes d'émission et de fusion

Résarves Consolidées

Résultal de l'exarcica

CAPITAUX PROPRES PART GROUPE

Réserves Part des Minoritaires

Résultat Part des Minaritaires

CAPITAUX PROPRES PART DES MINORITAIRES

CAPITAUX PROPRES DE LENSEMBLE CONSOLIDE

Dattas da financements

Provisions durables pour risques et charges

Badwill net
Autres fonds propres

TOTAL FINANCEMENT PERMANENT

F of Comptes R
Clianls créditaurs, avances et acomples
Parsonnel

Organismes sociaux

Etat Créditeur

Passifs dimpdts différds

Autras Créditeurs

Autres Provisions pour risquas et chargas
TOTAL PASSIF CIRCULANT

Banques

TOTAL TRESORERIE PASSIF

TOTAL PASSIF

30-juin-18

125 000

16125

108 410

8590

258125

2494

2496

283041

139 433

1350

423824

362572

607 823

2629

26 442

159 055

57077

1215598

322 852

322 852

1962 275

31-déc-17

125 coo

16125

97173

16 896

255194

20 436

3720

24156

279 350

164 901

2315

446 566

384 653

479 775

1835

15219

133302

45 402

1081186

354 905

354 905

1 842 657

DELATTRE LEVIVIER MAROC

Chiffres d'offaires 339328
Vartalion das stocks de praduils B85 445
Imme. prod. / lentreprise pour elle-méme

Autres produils d'exploitation

Reprises d'axploitation el fronsler! de charges

PRODUITS D'EXPLOITATION 42477
Achals revendus de marchandises

Achots consommniés el charges extarmas 173 389
Aulres charges exlernes 9231
Impéts el taxes 1302
Charges de parsonnel 104 202
Aulres charges d'exploitalion 553
Dotalfions neltes uux amert,al aux provisions 18 922
CHARGES D'EXPLOITATION 392679
RESULTAT DEXPLOITATION 32092
RESULTAT FINANCIER {16 410)
RESULTAT COURANT 15 682
RESULTAT NON COURANT 79
RESULTAT AVANT IMPOTS 15 604
Impéls sur les résultals 5708
Impét différé 212
Dotations aux amerlissaments des Ecarls d'Acquisition 1093
Part dans les résullals des sociétés mises en équivalence

RESULTAT MNET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 8592
Intéréts mineritaires 2
RESULTAT NET PART DU GROUPE 8590
Mombre d'actions en circulalion 1 250 000/
Résultat net par action en MAD) 8,9

GROUPE DELATTRE LEVIVIER MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION
INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

PERIODE DU 1™ JANVIER AU 30 JUIN 2013

Nous avons procédé i un examen kmité de Ly sinution intermédisire des compres consolidés du
Crovpe DELATTRE LEVIVIER MAROC comprenant le Bilan consolidd et ke Compte de résultat
consobdé, le ttee de contolidation ainsi quiune sélection de notes anneses au terme de o
périnde du 17 jaavicr su 30 juin 2018, Cette tination intermédiaire fiit tessortic un moniant de
capinuy propres consolidéy tmtlaane KMALD 243,041 dont un bénéfice net comsolidé de KMAD
8592

Nous avons effeccrod notre mission selon les nommes de b profession an Maroe selatives was
missiuns d'evsmen limité. Ces normes que Vexamen limité soit planifid et séalisé en vie
dobtenis une assurance modérée que b situation intermédisire du bilin consolidé, du compte de
sésliat comiolidé, du pésimétre de consolidation 0 comporte pas danomalie sigificative. Un
exumen limitd compotte estenticlement des catretiens svec le personnel de la tociété et des
vérificitions snalytiques appliquéss xux données financidres ; d foumnit done un niseau Fassurance
medns élevé quiun vadit. Nous n'svens pas effecrud un audit ct, en conséquence, nous n'expiimens
donc pas d'opinion d'audit

1 la sodéé DIM dispose de deux imporusis contrats présentant des fisques de perte 3
temmintison et de récupieation des sctifs qui y soot ranschis. Les discussions et la procédure
darhirrage avec les elients concemés, entamées depuis 2015, sont teujours en coars & eente date.
Fin conséquence, nous ne pouvans pas pous prenoncer sur Tumpact éventuel de cette sinution
sut les comptes 2 30 juin 2018.

E 4 anu.luncnﬁd:l.lmn!umﬂjmmmhu:xppm des créances ot stocks des
travaux en cours anciens de cespretivement KMAD 120,089 et KMAD 36030, Ln Pétat acoel,
ous ne pomvons pas nous peononcer sur leurs valeun de réalisation

Sur b base de notre cumen Bmité ot sous réserve de Pincidence des situstions déerites aux
pataguiphes | ef 2 ci-desns, nous n'svons pas telesé de faits qui nous bissent pensee quc Jes étas
consolidis, cijoints, ne donneat pas une imsge fidéle du résultat des opérations de Vexervice écoulé
sinsi que de b sitwstion finanadre e du patcmoine du Growpe DIM au 30 jua 2018,
conformément sux normes mtionales en vigieur

26 eeprenbee 2018
Les Commissaires aux Comptes

425783

16993

957

443733

162 605
120 147
2134
94355
550
21046
400 857
42878
(15 525)
27 351
(178)
27172

8 431

1093

17 649
1204

16 445

1 250 000

13,2
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