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SITUATION ACTIF

RESULTATS
ANNUELS 2017

ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES AU 31.12.2017

Exercice du 01.01.2017 au 31.12.2017

SITUATION PASSIF

Exercice du 01.01.2017 au 31.12.2017

Goodwill net 10 930 876 13117 052 Capital social ou personnel 125 000 000 125 000 000
— " Primes d'emission, de fusion, d"apport 16 125 000 16 125000
Immobilisations incorporelles 1486 332 1666517 Réserves lidé 97173 412 93032 652
Immobilisations corporelles 267 679 269 283 767 464 Résultat net de 'exercice 16 895 921 11745 939
— N = Total des capitaux propres 255 194 333 245 903 591
Immobilisations financiéres 7231588 8392 047 Reserves part des minoritaires 20 435 585 19 722 407
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 287 328 064 306 943 080 Résultat part des minoritaires 3719 951 649179
Minoritaires 24 155 537 20371586
L;L Stocks 822521 639 799 141577 M Capi propres de L' 279 349 869 266 275177
ic débif b4 Dettes de fi 164 901 494 188 703 295
(SN F . débit: , t t 64210 527 3646184
< ournis. debiteurs, avances et acomptes % Provisions durables pour risques et charges 2315072 3084671
P4l Clients et comptes rattachés 583 437 439 690997514 g Badwill net -
o
= P L 2639861 2698974 P4 Autres fonds propres -
=g crsonne = TOTAL FINANCEMENT PERMANENT 446 566 436 458063143
E Impéts différés actifs 1558 070 2246 753 (=8 Dettes du passif circulant
N Etat 57 823 675 43392722 =N Fournisseurs et comptes rattaché 384 653 453 281707 277
2 (=N Clients créditeurs ,avances et acomptes 479 775 180 580 969 116
Autres débiteurs 29167578 17 785 451 N Personnel 1834 809 1850 200
Or i sociaux 16 218 636 9105108
TOTAL ACTIF CIRCULANT 1561433 052 1559 909 175
" - - Etat créditeur 133 302 479 105 047 411
Trésorerie - Actif 13 896 246 41135614 Autres créditeurs 45401568 37 246 950
- Autres provisions pour risques et charges -
TOTAL TRESORERIE ACTIF 13896 246 41135614
TOTAL PASSIF CIRCULANT 1061186 126 1015 926 063
TOTAL ACTIF 1862657 362 1907 987 870 Trésorerie passif 354 904 801 433 998 664
TRESORERIE - PASSIF 354 904 801 433 998 664
TOTAL PASSIF 1862657 362 1907 987 870
Exercice du 01.01.2017 au 31.12.2017 Exercice du 01.01.2017 au 31.12.2017
COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES 2017 2016 TABLEAUX DES FLUX DE TRESO IE CONSOLIDES 17 2016
Chiffres d'affaires 814 980 164 637516 815 RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 20 615872 12395118
‘ Variation des stocks de produits 18 848 094 99 114 570 Dotations d'exploitation 30836 125 37315835
‘ Immob. prod. Par 'entreprise pour elle-méme 496 352 Résultat de cession des immobilisations corporelles -227 030 -1011 000
\ Autres produits d’exploitation 1211625 1888136 Impéts différés 654 209 55213
‘ Reprises d'exploitation & transfert de charges 1934 264 302 055 Autres retraitements -521 474 -569 584
| PRODUITS DYEXPLOITATION T P MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT 30741830 35790 464
‘ Achats revendus de marchandises _ Dividendes recus des mises en équivalence -
Variation du besoi fonds d [t t 43736 187 4357 933
| Achats consommmés de matiéres 328 251810 257273 942 ariation Cu Jesol en Tonds e foremen
‘ Aut n A 197110 338 201481768 FLUX NET DE TRESORERIE D'EXPLOITATION 95093 889 52543515
uires charges externes Acquisition d'immobi corporelles et incorporelles 18379017 16772 665
| impots & tares 2809040 6000791 Acquisition d'immobilisations financiéres -698 686 1534 448
‘ Charges de personnel 199 644 340 180 689 303 Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 289 474 1116 050
| Autres charges d'exploitation 2262827 638520 Cession d'immobilisations financiéres 1559 113 19 000
‘ Dotation d'exploitation 39780 079 37315835 Incidence de variation de périmétre -
CHARGES D'EXPLOITATION 769 858 434 683 400 158 FLUX NET LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -17 229 116 -17 172 063
RESULTAT D'EXPLOITATION 67 612 064 55421417 Dividendes versés aux actionnaires de la société mere -6 875 000 -6 875 000
Produits des titres de participation 131258 Dividendes versés aux actionnaires des sociétés étrangéres
‘ Gains de change 1338 463 860 856 A ion des dettes de financement (hors dettes leasing) 20 000 000 87914878
‘ Interets & autres produits financ. 125030 120 800 Remboursements d’emprunts -39135 277 ~23 413 360
‘ Reprises financ. ; transf. de Charges 742151 180 962 FLUX NET LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT -26 010 277 57 626 518
. N Incidence variation taux de change et chgt principes comptables
‘ Autres produits financiers - z
SRGEIITS AR EEES A R 3R VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 51854 496 92997 970
& - Trésorerie d'ouverture -392 863 050 -485 861020
£y Charges dinterets 31318014 33307 524 Trésorerie de cloture 341008 554 -392 863 050
2 | Pertes de change 2275594 1448032 VARIATION DE LA TRESORERIE -51854 496 92997970
g ‘ Autres charges financiéres 6672
Dotations financieres - e
CHARGES FINANCIERES 33593 608 34762228 e & rioumac
RESULTAT FINANCIER 31256 707 -33599 611 . Opinion suels e nancirs
Aus Actonnites de I société 1. La société DLM dispose de deus contats présntant des risques de pete & terminaison
e TATRCOCRENT) 315 457 EE 2] G2 DELTTRE LEVIVIER MAROC L dicunions e e e, s deui 2015, pemetan de e s cons
Produit des cessions d'immob 289 474 1116 050 Cassblanca bénéficiires sont toujours en cours sachant quun contrat fit Tobjet dune procédure
- RAPPORT DYAUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES arbitage. En conséquence, nous ne pouvons pas nous prononces sur Timpact éventuel
‘ Autres produits non courant 1819372 17 740 EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2017 des procédutes en cours sut les comptes au 31 décembre 2017.
‘ Reprises non courantes transferts de charges 1315789 Nous avons cffccru Taudit des éras financiers consoldés cijoints de I société DELATIRE 2 La revue des scifs el sodéé au 31 décembre 2017 lisse sppansite des stocks et
| PRODUITS NON COURANT 3424 635 1133790 LEIVIER NAROG s sl G DELATIR LEVIVER NAKOO) o - D SO0 0 s
‘ Valeurs nettes d'amortissements des 62 bbb 105 040 z:’i'f,,’,,f;‘j;:’h'" e evorerie pot Tesetsclos et s <t des notes contenant
‘ Autres charges non courantes 5581 952 700 283 :Z:;ﬁ-:v::rw:r; I-‘ndzl::';;\ﬁ ;;;‘:; propres consolidés de KMAD 277.164 y compris un Sous xt't‘u\'c de Pincidence des g‘num‘wnx ‘décrites aux paragraphes \.nzq,mm, nous certifions
que le éats financier consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnen, dans tousleurs
Dotations non courantes aux 546191 Responsabilté e Ia diecction aspecrs sgrificaifs, wne image Bile de la stumton fnandtre du Groupe DELATTRE
L direcion est responsable e Téablissement ct de I préscnation sincére de ces étatsfinanciers, LEVIVIER MAROC constitué par les entités comprises dans la consoldation au 31 décembre
CHARGES NON COURANTES 6190 587 805 324 onfoaniment 10 sl congoble s s Mams, Cete rponsbl comprend 2017, ainsi que de Ia performance financicre et des flux de trésoie pout Texercice clos  cette
k conception, Is mise en plce et le suivi dun contle inteme rehtif & Peablisement <t la e X
RESULTAT NON COURANT 2765 952 328 466 préscnaton des éats nanciers e comportnt pas danomalic significaive, ainsi que s e
RESULTAT AVANT IMPOTS 33589 406 22 140 506 Respossabiié de Panditcs Sans remette en cause Popinion exprimée ci-dessus, nous atirons vote atention su le fit que les
o N i hifi 31 décembre 2016 n'intégrent pas dela société DIM ENR SA
IMPOT SUR LES RESULTATS 10787 359 7402 026 ot repomeb e oo cpiion s cs o s o b o o i s ot b St s
Impdt sur le résultat 10133149 7346813 s o ol e e b e o oot ot
- — Sgnificative . Casablanca, le 23 mars 2018
‘ Imp6t différé 654 209 55213 . . »
Un audic impligue I mise en cuvre de procédures en vue de recucl des lments probanes  Commismivs s Com
| Dotation GOODWILL 2186175 2343362 S e e e e S e e T
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 20 615872 12395118 Toies rend e e e comte e v e Tt i Ve
présentation des éuts fianciers afin de définir des procédures daudit approprées en 1
RNPG 16 895 921 11 745 939 circonstance, et non dans le but dexprimer une opinion sur lefficacité de celui-ci. Un audit
porte égnlement lsppréciaton du carscére approprié des méthodes compiabls retenues e e
B s mfarEfires 3719 951 649 179 camcire bl des csimatons conpubes s par o dcton, de méme que

TABLEAU DE VARIATION DES

Capital social

Prime d'émission,

Réserves consolidées

Résultat net de

fonder notze

Total des capitaux Intéréts minoritaires

Résultat net des

Total intéréts Capitaux propres de

CAPITAUX PROPRES (part du groupe) de fusion, d'apport Uexercice (PG) propres - Part Groupe ( hors résultat ) minoritaires minoritaires U'ensemble consolidé
Résultat de Uexercice 11001 841 11001 841 2106 955 2106 955 13108796
Affectation résultat de Uexercice 2014 13927 966 -13927 966 - 3920 945 -3920 945 -
Distribution de dividendes -6 250 000 -6 250 000 -
Variation du taux de change -55 899 -55899
Variation de périmétre - -940 593 -940 593
Autres variations -175923 -175 923 - -175 923
CAPITAUX PROPRES AU 31-12-2015 125000 000 16125 000 88 476 946 11001841 240 603 786 17273508 2106 955 19.380 463 259 984 249
Résultat de U'exercice 11745 939 11745 939 649179 12395118
Affectation résultat de Uexercice 2015 11001841 -11001 841 - 2106 955 -2106 955 -
Distribution de dividendes -6875 000 -6 875 000 -
Variation du taux de change _
Variation de périmétre - - _
Autres variations 428 866 428866 341 944 341 944 770810
CAPITAUX PROPRES AU 31-12-2016 125000 000 16125000 93032 653 11745 939 245 903 591 19722 407 20371 586 266 275 177
Résultat de U'exercice 16895921 16895921 3719951 3719 951 20 615872
Affectation résultat de U'exercice 2016 11745939 11745939 - 649179 -
Distribution de dividendes -6875 000 -6 875000 -
Variation du taux de change _
Variation de périmétre - - _
Autres variations -730 180 -730 180 63999 63999 -666 181
CAPITAUX PROPRES AU 31-12-2017 125000 000 16125000 97173412 16895920 255 194 332 20 435 585 3719951 24155 536 279 349 868
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RESULTATS
ANNUELS 2017

ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES AU 31.12.2017

Exercice du 01.01.2017 au 31.12.2017

IMMOBILISATIONS CORPORELLES IMMOBILISATIONS HORS CELLES EN CB TRESORERIE
PASSIF
31/12/2016 | Acquisition | Cessions/ dotations ICench D —
NATURE ; Crédits d'escompte 9415114 - 450 808 9865921
REET
Crédits de trésorerie, 92880 451 5263158 1735299 99878 908
IMMOBILISATIONS CORPORELLES BRUTES 43748514029 | 1820178682 | -1069 225,34 - | 45461770177 | 63588391,99 | 518206093,76 redlts de frésorerie ‘
Terrains 10000 682 10 000 682 10000 682 Banques (soldes créditeurs) 212603 384 27173979 - 5382609 - 245159 971 ‘
Constructions 279 148 390 7663834 286812225 286812225
TOTAL 314898 948 32437137 - 1735299 5833416 - 354 904 801 ‘
Installations techniques, matériel et outillage 128933912 8782365 745 541 136 970736 56300 246 193270 982 ‘
Matériel de transport 12086 253 773 221 227193 12632281 5466 347 18098 628 L. r
Mobilier, matériel de bureau et aménagement 7315904 982366 96491 8201779 1821799 10023577 ; ‘
CHIFFRES D'AFFAIRES
Autres immobilisations corporelles R R L,
|
Immo corporelles en cours - - - |
AMORTISSEMENT IMMOBILISATIONS CORPORELLES 186 528 595 -227193 23618297 209919 699 40607126 250 526 825 DLM - Mére 594728514 521026 149 ‘ [
R GEMA 150 710 946 70 582 600 ,
Terrains =
Constructions 67477 481 14032208 81509689 81509 689 LEMCO 13721 454 24786009 | y
/
Installations techniques, matériel et outillage 102886 106 7796 879 110 682 985 36746 133 147429 118 bLMS 30252279 650043 | )
A
Matériel de transport 10719117 227193 1002707 11494 631 2312560 13807191 DGM 23205573 13515938 &
Mobilier, matériel de bureau et aménagements 5445892 786 503 6232394 1548433 7780828 MM 2159978 951120
/
Autres immobilisations corporelles - EMPI 171477 154 563
Immobilisations corporelles en cours - - - ENR 29 943
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES 250 956 545 18201787 842032 | -23618297 244 698 003 22981266 | 267679269 TOTAL 814980 164 637516 815
/
IMMOBILISATIONS 5 . 5 5 . 5 o _—
FINANCIERES — { 4
P —— CHARGES
utres creances financieres 740644 | 5074782 1218434 83635 | 114011 - 87800 7319307 D'EXPLOITATION
Autres titres immobilisés 33951785 | -28686 225 87719 17544 | 4646516 | -250500 -51000 -300 000 87719 Achats revendus de
marchandises ° B ° B
TOTAL 34692428 | 23611443 1218434 | 8363544 | 114011 | - -| 8780000 7231587
Achats consommés de
ettt 250092066 | 5809852016 | 9288639,11 | 434298511 | 1555069,92 | 691547,50 | 253406351 | 1648918,18 | 328251809,93
A L. Autres charges externes | 164641528 | 14851944,54 | 596152025 | 377814165 | 473723749 | 30125269 |  689759,10 | 214895419 | 19711033781
IMPQOTS DIFFERES
Impéts et taxes 1387921 704 493,60 2993863 |  508592,79 43244,09 206,00 4,03 | 13277900 | 280903959
ACTIFS X
Charges de personnel
148927163 | 2651443596 | 1) song1s g | 260270906 | 925206863 | oo ooy | 44417520 | 47880248 | 199 64434019
Autres ch
1438 145,08 119.926,61 1558 069,69 ‘ dexploltation 550000 | 171282730 - 226282730 |
‘
Dotation d'exploitation 34407359 | 421134353 | 12987832 | 93401288 87 943,57 4759,86 2543,16 223933 | 3978007917 / ¥ |
JLOTALCHARGES) 600006038 | 104093565,09 | 27738889,65 | 12166 441,46 | 15675563,70 | 2095698,25 | 367054500 | 4411693,18 | 769858 433,98 -
D'EXPLOITATION
Ve -
STOCKS D A 0| D GM EMPI | ENR TOTA //
Matiéres et fournitures consommables 47436 948 5141453 1282608 53861009
Produits en cours 761092123 506 750 4319278 2640 900 768 559 051 —
Produits intermédiaires, et produits résiduels 101579 101579 RESULTAT D A D 0 D P R 0TA .
FINANCIER ¢
TOTAL 808 529 070 5749782 - - 5601885 - | 2640900 822521639 /
Gains de change 1334 012,89 804,13 15,61 363049 1338 463,12
I ntéréts & autres produits /
A 256 287,50 256 287,50
financ. /
. ‘ -
Reprises financ. 742 151,10 742 151,10 ¥l
., transf de Charges o #
CREANCES DE LACTIF A D 0 D TMM EMPI ENR TOTAL TOTAL Produits financiers 2332451,49 - - E 804,13 15,61 363049 _ 2336 901,72
CIRCULANT
Charges dintéréts 29277899,04 | 1575373,23 758444 - | ws7157,62 3131801433
Fournis. Débiteurs- 31972903 31976710 176396 35671 47469 1378 64210527 oy 4
AVANCES ET ACOMPTES Pertes de change 2244 206,56 52,63 540,93 3740 | 377722 6506,09 | 2013910 227559393 || / r
Clients et comptes rattachés 440782996 95405638 | 10154346 | 13724674 | 20750794 1642312 583437 439 Dotation financiéres -
976 679 A
persomnel 2483788 22383 0431 17687 wats 1158 2639861 TOTAL Charges financiéres 3152210560 | 157542586 8125,37 - | ws7529,02 | 377722 6506,09 | 2013910 | 3359360826
Etat 48259 386 3731196 | 1379263 | 2510729 1362007 143457 152099 285539 57823 675 /
Comptes dassociés 8184383 17564 200000 8401927 RESULTAT FINANCIER -29189 654,11 | -1575 425,86 -8125,37 - | -456 724,89 | -3761,61 287560 | 2013910 | 3125670654 || s
Autres débiteurs 1706 455 8929 604 13086 43973 2517 10695 635 =l ol
Comptes de régul. Actif 946 214 9090 645 8953 23866 338 10070016 ‘ - A
/= v 4
TOTAL 534336126 | 149156176 | 11830017 | 16297063 | 22185406 | 1858259 | 1128777 487256 737 279 080 .
RESULTAT NON D N . ) ) - ora of.
COURANT ere
Produit de cession d'immob 43860 245 614,04 289 473,68 “’é“; 4
TRESORERIE ACTIF D e A D LEMCO EMPI ENR Autres produits non courant 1783 406,53 35 957,89 7,27 181937169 | V<
/
N N N Reprises non courantes o ol -
Chéques et valeurs & encaisser - - - - - - 1315 789,47 1315 789,47 Tl -
transferts de AV e Y,
Banque, TG, ché t 4120860 3966278 | 1972641 | 1096093 12905 354 652 186018 188 429 11897876 (] T
anque, 15, cheques postaux Total Produits NC 178340653 | 139560702 - 7,27 - - < | 24561404 | 342463485 | 7.3
. P Py i
Caisses, d taccréditi r
aisses, régies d'avances et accréditifs 22315 2758 | 1822926 28709 52370 1979 67314 1998370 VNA des immobilisations cédées 2 443,51 2351 | 24
TOTAL 4143174 3969 035 3795566 | 1124803 85274 356 632 253332 188429 13896 246 Autres charges non courantes 5103 561,30 317141,61 | 67669,21 | 329201 | 502796 | 279257 82 467,61 5581952,28 | | ¢ &/ 4
i/ % ]
DNC aux amort et aux provisions 107 594,30 438596,49 546 190,79 / !
Total Charges NC 5103561,30 | 42473591 | 6766921 | 329201 | 5027,96 | 279257 - | 58350761 619058658 | //
DETTES DE (o H‘
FINANCEMENT e ‘4)
. /1 /) )/
RESULTAT NON COURANT -3320 155 970871 67669 | -3285 -5028 2793 - 337894 -2765 952 I/
157667039,28 | 2442 942,70 64.385,28 4727126,89 164 901 494,15 f I
IMPOT SUR LES SOCIETES 2017 2016 K
DETTES DU PASSIF D A DLM ~7.300 670,46 -5 689 158,96
CIRCULANT
DLMs -1058 666,60 -591899,30
Fournisseurs et comptes rattachés 321621372 44986713 | 5051004 | 2535619 | 5017503 931687 | 3274113 | 1235443 384 653 453
DGM -139 098,00 -178 680,00
Clients créditeurs, avances 442,987 955 24774843 | 5325667 | 2157031 2730 804 1798881 479775180 N
Personnel 470365 72316 652441 424935 74556 71003 69194 1834809 ™M “26315.20 268737
Organismes sociaux 14258 483 1364 600 189179 94 844 260276 25003 13620 12631 16218636 GEMA -1911047,45 -511866,23
Etat 108 267 344 16640168 | 1697293 609740 | 4311873 482071 | 916166 377824 133302479 LEMCO 539 445,09 262487.21
Comptes courants dassociés 11239 664 14423292 - 1616360 70616 27349 912
EMPI 67959,52 -141060,00
Autres créditeurs 896776 34304 940711 9355 686 487081 92428 | 210000 | 1050000 13066 985
ENR 11992461
Comptes de régularisation-passif 4348494 56159 74581 4984 671
TOTAL 904090454 | 102857832 | 13856294 | 14752920 | 14923392 | 1605745 | 6354398 2745091 1061186126 RESULTAT IMPOT -10787 358,67 -7402 025,64

DELATTRE LEVIVIER MAROC
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Note 1 : Description de l'activité
Delattre Levivier Maroc, leader dans la construction métallique lourde au Maroc. Historiquement
issu d'entreprises francaises (Delattre Levivier, Schneider...), le groupe DLM s'est installé au Maroc
eta participé a de nombreux projets d'infrastructures au Maroc et en Afrique (cimenterie, structures
navales, genie civil, usines chimiques ou d’engrais, éoliennes....

Le Groupe DLM est présent également a linternational via ses deux filiales GEMA-LEMCO et DLMS
opérant en Cote d'lvoire ,au Congo et au Sénégal respectivement.

DLM est coté a la bourse de Casablanca depuis 2008.

Note 2 : Régles et méthodes comptables

A/ Référentiel comptable

Les comptes consolidés ont été établis en application de lavis n°5 du Conseil National de la
Comptabilité (CNC) du 26 mai 2005 et conformement aux dispositions de la circulaire du Conseil
Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM)] entrée en vigueur le Ter avril 2012.

B/ Modalités de consolidation

1-Méthodes de consolidation

Les méthodes de consolidation appliquées dépendent du type de contrdle liant Uentreprise
concernée a la maison-mere :

* Intégration globale (IG) :

Cette méthode est appliquée lorsque le Groupe détient un contréle exclusif sur sa filiale. Le contréle
exclusif est le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d'une entreprise afin de
tirer avantage de ses activités. La méthode de l'intégration globale permet de répartir le résultat et
les capitaux propres entre les intéréts du Groupe et les intéréts hors Groupe (interéts minoritaires),
e Intégration proportionnelle (IP) :

Cette méthode s'applique aux entreprises soumises au contréle conjoint. Le contrble conjoint est
le partage du controle d'une entreprise exploitée en commun par un nombre limité d'actionnaires,
de sorte que les politiques financieres et opérationnelles résultent de leur accord. La méthode de
lintégration proportionnelle consiste a intégrer uniqguement les pourcentages d'actifs, de passifs, de
charges et de produits revenant aux seuls intéréts du Groupe.

« Mise en équivalence (ME) :

Cette méthode sapplique aux entreprises sur lesquelles le Groupe a une influence notable.
Linfluence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiére et opérationnelle d'une
entreprise sans en détenir le controle. La méthode de la mise en équivalence consiste a valoriser
les titres de participation de l'entreprise consolidée en fonction des capitaux propres de celle-ci, la
quote-part de résultat de la filiale étant prise en compte dans le résultat consolidé.

Le groupe DLM désigne la société mere DLM Delattre Levivier Maroc SA et ses filiales. La liste
des principales filiales du groupe est présentée a la note 3 «Informations relatives au périmétre de
consolidation au 31 décembre 2015.

Le périmetre de consolidation de DLM est composé des sociétés contrélées exclusivement - c'est-
a-dire dans lesquelles DLM a le pouvoir de diriger les politiques financieres et opérationnelles afin
d’'obtenir des avantages de leurs activités - ainsi la seule méthode de consolidation appliquée par le
groupe est la méthode d'intégration globale.

ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES AU 31-12-2017 - PRINCIPE DE CONSOLIDATION

Les contrats de crédit-bail relatifs aux biens mobiliers sont retraités dans les comptes consolidés.
Les biens sont enregistrés en immobilisations a l'actif du bilan a la valeur stipulée au contrat avec,

pour contrepartie, l'enregistrement de la dette au passif du bilan.

Immobilisations financieres

A la date de cloture des comptes, la valeur des titres de participation dans les sociétés non
consolidées est évaluée a la plus faible valeur entre la valeur d’entrée dans le patrimoine et leur
valeur recouvrable (évaluée au cours moyen de laction relatif au dernier mois de cldture pour les
sociétés cotées en bourse et a la valeur mathématique résultant de la situation nette pour les autres

sociétés).
Stocks

Les stocks des matieres premieres sont évalués au colt d'achat et suivant la méthode du colt

moyen pondéré.

Les stocks et travaux en cours sont évalués au co(t de revient sans que celui-ci puisse excéder la

valeur nette de réalisation.
Créances de lactif circulant

Les créances libellées en monnaies étrangeéres sont converties et comptabilisées en Dirham a la
date de facturation. Lors de l'encaissement de ces créances, les écarts constatés en Dirham par
rapport aux valeurs d’entrée, en raison de la variation des cours de change, constituent des pertes
ou des gains de change définitifs a inscrire dans les charges ou produits financiers de l'exercice

correspondant.

A la cloture de lexercice, les créances exprimées en devises sont converties en Dirham. Les
différences de change constatées sont inscrites, le cas échéant, provisoirement aux comptes

d'écarts de conversion - Actif ou Passif.

Impbts différés

Les impositions différées résultent de la neutralisation des différences temporaires introduites
par les regles fiscales et des retraitements de consolidation qui ont une incidence sur la base
taxable. Les actifs et passifs d'imp6t différé sont évalués aux taux dont Uapplication est attendue sur

l'exercice au cours duquel l'actif sera réalisé ou le passif réglé.

Trésorerie

La trésorerie comprend les disponibilités et lencours du crédit relais dans le cadre de la convention
de financement Crédit Moyen Terme conclue avec ATTIJARI WAFA BANQUE et SOCIETE GENERALE.

Résultat par action

Le Groupe DLM présente un résultat par action. Le résultat net par action est obtenu en divisant le
résultat net (part du Groupe] par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au

cours de l'exercice.

Note 3 : Informations relatives au périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation comprend la société mére DLM SA et ses filiales :

i Exercice Exercice précéde

Entité

Méthode

Cepeoleation ‘ % de contrdle ‘ % d’intérét ‘ % de contrdle ‘ % d'inté

2-Evaluation de U'écart d’acquisition

Les écarts d'acquisition représentent la différence entre le colt d'acquisition des titres des DLM MAROC Société mére globale (IG) 100% 100% 100% 100%
sociétés consolidées et la part du Groupe dans leur actif net a la date des prises de participations DLM SENEGAL globale (16) 100% 100% 100% 100%
aprés comptabilisation des éventuelles plus ou moins values latentes sur actifs identifiables. Delattre Générale de Mécanique | globale (IG) 50,1% 50,1% 50,1% 50,1%
Lorsqu’ils sont positifs, ces écarts sont inscrits a lactif du bilan consolidé sous la rubrique « écarts TMM globale (IG) 50% 50,1% 50,1% 50,1%
d'acquisition » et amortis sur une durée qui doit refléter aussi raisonnablement que possible les LEMCO globale (IG) 51% 51% 51% 51%
hypothéses retenues et les objectifs fixés et documentés lors de l'acquisition. GEMA CONSTRUCTION globale (IG) 51% 51% 51% 51%
3-Conversion des états financiers des filiales étrangéres EMPI globale (1G) 51% 51% 51% -
La monnaie fonctionnelle d'une entité est la monnaie de l'environnement économique dans lequel DLM ENR globale (IG) 50% 60% - -

cette entité opere principalement. Le Dirham est la monnaie de fonctionnement du Groupe. Ainsi,
les comptes des filiales installées a l'étranger ont été convertis en MAD la monnaie de présentation
des états de synthése consolidés.

4-Date de cloture des exercices

Les résultats des sociétés consolidées correspondent a une période de 12 mois se terminant le 31
Décembre de chaque année.

Toutes les sociétés entrant dans le périmétre de consolidation du Groupe ont établi des comptes
arrétés au 31 décembre 2013.

5-Comptes et opérations réciproques

Les résultats des sociétés consolidées correspondent a une période de 12 mois se terminant le 31
Décembre de chaque année.

Toutes les sociétés entrant dans le périmétre de consolidation du Groupe ont établi des comptes
arrétés au 31 décembre 2013.

C/ Régles et méthodes d’évaluation

Les principales méthodes d’évaluation utilisées sont les suivantes :

Les regles d'évaluation présidant a établissement des comptes consolidés sont les mémes que
celles appliquées pour les comptes annuels individuels et édictées par le Code Général de la
Normalisation Comptable (C.G.N.C.).

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix
d'achat et frais accessoires) ou a leur colt de production. Ce colt comprend les frais directement
attribuables au transfert de lactif jusqu'a son lieu d'exploitation et a la mise en état pour permettre
son exploitation de la maniére prévue par le Groupe DLM.

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement des brevets et marques amortis
sur 10 ans selon le mode linéaire.

Immobilisation en recherche et développement

Brevets et Marques 10 % L
Fonds commercial NA NA
Autres immobilisations incorporelles NA NA

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur colt d'acquisition pour les éléments
acquis a titre onéreux, a leur colt de production pour les immobilisations produites par Uentreprise
pour elle-méme, et au prix du marché pour celles acquises a titre gratuit.

Le colt d'acquisition est égal au prix d'achat majoré des frais correspondant a la mise en état
d’utilisation de limmobilisation. Ces frais concernent principalement les frais de transport,
d'assurance, de transit, d’entrep6t, d'installation, de montage et les droits de douane. La valeur
d'acquisition des immobilisations payable en monnaies étrangéres est convertie en Dirhams au
cours de change exprimé a la date de comptabilisation.

L'amortissement des immobilisations corporelles est calculé sur la valeur d'origine du bien dés
la réception conforme de limmobilisation concernée dans la limite des taux et durées indiqués
par UAdministration Fiscale et admis par l'usage de la profession. La méthode retenue est celle
des amortissements linéaires. Le Groupe vérifie lors de chaque arrété de comptes que les durées
d’amortissements retenues sont toujours conformes aux durées d'utilisation. A défaut, les
ajustements nécessaires sont effectués.

Comptes \ Taux \ Mode
Terrains N/A L
Constructions 5% et 10% L
Installations techniques, matériel et outillage | 10% et 33% L
Matériel de transport 25% L
Matériel et Mobilier de bureau 10% a 15% L
Matériel informatique 10% L
Autres immobilisations corporelles N/A NA

DLM SENEGAL : DLM Sénégal, filiale créée par DLM afin d’'accompagner son plan stratégique visant

le développement de son activité sur le continent africain.

DGM : Créée en 2001 a linitiative de Delattre Levivier Maroc et de la Société Générale de Mécanique,
DGM (Delattre Générale de Mécanique) est une société basée a Jorf Lasfar spécialisée dans la
maintenance industrielle. DGM a été rachetée par le Groupe DLM en juin 2012 via une prise de
participation majoritaire de 50,1. %

GEMA : GEMA CONSTRUCT , fili

d'ceuvre et l'assistance a maitrise d'ouvrage.

EMPI MAROC : EMPI est une société d'étude et d'ingénierie, crée en 2016 suite a une alliance entre

le groupe DLM et EMPI Tunisie.

DLM ENR : DLM ENR est une filiale dédiée aux énergies renouvelables, se spécialise dans
l'autoconsommation d'énergie propre et durable pour les industriels, laudit énergétique, le « waste

iale de DLM en Céte d'lvoire est le fruit d'une acquisition majoritaire
a51%. Basée au cceur d’Abidjan, la société GEMA CONSTRUCT, est un acteur majeur sur le marché
de la construction métallique et ensembles industriels clé en main dans la région. GEMA est
également présente de facon permanente au Congo Brazzaville sur les marchés Oil & Gaz.

TMM : La société TMM est née de lalliance entre le groupe DLM et le groupe espagnol d'ingénierie
Top Management qui opére sur le segment des batiments industriels. TMM pour Top management
Maroc est présentée comme intégrateur de solutions techniques dans le consulting, la maitrise

to energy », l'efficacité énergétique et la maitrise des colts.

Goodwill brut
GEMA

Au 31/12/2016 ‘ Augmentation ‘

21861753

Diminution ‘

Au 31/12/2017

21861753

DGM 785 933 785 933
TOTAL 22 647 686 22 647 686
GEMA 8744701 2186175 10930876
DGM 785 933 785 933

TOTAL

9 530 634

2186 175

11716 809

Goodwill net

GEMA 13117 052 2186175 10 930 877
DGM 0 0
TOTAL 13117 053 10 930 877

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ~ Joflv e A 0 0 de p de e

| bilisation en R & D N

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 3795415 3795415
Fonds commercial 532 000 532000
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4327 415 = = 4327 415

AMORTISSEMENT

| ilisationen R & D

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2660898 180 185 2841083
Fonds commercial

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 2660898 180 185 = = 2841083

VALEUR NETTE Déb exe A entation| D 0 de p e d’exercice

| bilisation en R & D - - N
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1134517 -180 185 - 954 332
Fonds commercial 532 000 - 532 000
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1666517 -180 185 1486 332
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