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1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

Fondée en1995, DARI COUSPATE est le leader dans
le secteur du Couscous et des pates alimentaires au
Maroc.

Ses produits de qualité premium sont commercialisés
au Maroc ainsi qu'a l'international avec une présence
dans plus de 45 pays a travers les 5 continents

DARI a été I'une des premieres entreprises familiales
cotées a la Bourse de Casablanca. Lintroduction

en bourse (2005) a permis a DARI de financer ses
projets de croissance organique et particulierement la
construction d'un nouveau site de production a Salé
et l'acquisition de nouvelles lignes de production de
couscous et de pates.

DARI dispose de deux sites de production situés a Salé
et équipés de lignes de production et déquipement
industriels de derniére génération et emploie 175
personnes. Un troisieme site de production (« DARI 3 »)
est en cours de réalisation a Salé.

Il. ACTIVITE ET RESULTATS AU 1ER SEMESTRE 2022
2.1. Faits marquants

e l'activité du 1er semestre a été marquée par la
persistance d'un niveau historiquement élevé des prix
du blé dur (principale matiére premiére utilisée) et par
des augmentations importantes du colt de I'énergie,
des prix des emballages et des codts logistiques.

« Ce contexte inflationniste généralisé a conduit a un
ralentissement significatif de la demande des marchés
et une baisse des niveaux de consommation.

» Compte tenu des conditions de marché et du pouvoir
d'achat, les hausses subies des colits des intrants et de
I'énergie n'ont pu étre répercutées que partiellement
sur les prix de vente des produits finis.

e Cette situation a impacté ainsi de maniére
défavorable les niveaux de marges d'exploitation au 1er
semestre 2022 comparativement a la méme période en
2021.

2.2. Commentaires sur I'activité du 1°" semestre 2022

a. Evolution du chiffre d'affaires

DARI COUSPATE a réalisé au cours du 1er semestre
2022 un chiffre d'affaires de 370.96 MDH en
progression de 7.5% par rapport a la méme période de
2021. Cette progression s'explique essentiellement par
un effet prix au 1er semestre 2022 comparativement a
la méme période en 2021.

b. Résultat d'exploitation

Le résultat d'exploitation du 1er semestre 2022 s'établit
a19.86 MDH contre 50.92 MDH pour la méme période
de 2021.

Cette variation s'explique essentiellement par la
flambée des colits des intrants et de I'énergie et qui
n‘'ont pu étre répercutés que partiellement sur les prix
de vente de produits finis.

c. Résultat net

Compte tenu de ce qui précéde, le résultat net au
cours de ce 1er semestre 2022 s'établit a19.88 MDH, en
baisse de 39.6% par rapport a la méme période 2021. Il
est a noter que ce résultat intégre un résultat financier
de 9.48 MDH limitant I'effet défavorable lié a la baisse



du résultat d’exploitation.
d. Perspectives

Les perspectives pour 2022 demeurent mitigées

en raison de I'évolution difficile de la conjoncture
économique et des incertitudes liées a I'évolution des
cours de matieres premieres (blé, orge...) et des autres
intrants qui impactent les niveaux de consommation
des ménages.

La management de DARI COUSPATE reste pleinement
mobilisé pour limiter I'impact défavorable lié a cette
conjoncture exceptionnelle sur son activité et poursuit
ses efforts visant I'amélioration de son efficacité
opérationnelle et le développement de ses activités.

III.PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS DE LA
SITUATION PROVISOIRE AU 30/06/2022

3.1 Bilan

Le Bilan du premier semestre 2022 est présenté dans le
tableau n1 des comptes sociaux en annexe du présent
rapport.

3.1 Compte de produits et charges
Le compte de résultat du premier semestre 2022 est

présenté dans le tableau n° 2 des comptes sociaux en
annexe du présent rapport.
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DARI COUSPATE 2022
Tableaun*1
BILAN (actif)
modéde nomal
Exercice du : 01/01/2022 au : 30/06/2022
ACTIF 30/06/2022 31/12/2021
Amortizsements
Brut et provisions Net Net
IMALO.EN NON VALEURS (A) 155844224 883117,27 675324,97 831169,19
. Fras prélminaires
. Chargas a répartir sur plus.exearcic 155844224 83311727 675324,97 831169,19
. Primes de rembours.des ODilgUOﬂS
IMALO.INCORPORELLES (B) 63944294 313675,89 385767.05 420739,20
. Immo.en racherche et dévelop.
- Bravets,marques, droits et valsimil. 69944294 31367589 385757.05 420739,20
. Fonds commercial
. Autras Immo.incorporelies
IMAO.CORPORELLES (C) 220858392,28 133501970,72 87 356 421,56 82801002,62
. Temans 2933971260 2933971260 2933971260
. Constructions 21977424,32 16247 006,38 5730417.94 621563675
. Instal tech. matériel et owtilages 126113033,14 11271541553 1340261661 12911670,45
. Matériel ge transport 1116760,33 1105489,81 11270,52 10569,25
. Mobilier,mat bureau et ameénag. 4305347,69 3434053,00 871239,69 943 193,89
. Autres Immo.corporeles
- Immo.corporelies en cours 3800111420 38001114,20 3337521968
IMAO.FINANCIERS (D) 334768,58 334768,58 334768,58
. Préts Immobillses
. Autres créances financléres 334768,58 334758,53 334768,58
. Titres de participation
. Autres tiires Immobilisés
ECARTS DE CONV.-ACTIF (E)
. Diminution créances Immoblisées
. Augmentation des deties financkéres
TOTAL I (A+B+CHD+E) 22345104604 134698763,88 8875228216 84387 679,59
STOCKS 46443956,08 2047726,90 4439622918 20106 450,45
. Marchandises 123723556 123723565 385549221
. Matiéres et foumit consommabies 15291232,39 1790972,85 13500259,54 973546354
. Prodults en cours
. Prodults interméd. et prod.résidusls
- Prodults finis 29915488,03 256 754,05 29658733,93 651453461
CREANCES (G 210149131,05 27457 282,55 182691 848,50 116088 881,67
. Foumis.gbit. avances et acomptes 40849914,13 40849914,13 120587.90
. Clients et comptes rattachés 141606329,59 27457282,55 114 149047,14 95897 471,11
. Personnel 115115,10 115115,10 105387.78
. Etat 17 962959,00 17 962959,00 17675738,59
. Comptes d'associes - = -
. Autras dediteurs 10000,00 10000,00 -
. Comptas de reguiarisation-actif 9604813,13 9504 813,13 2289696,19
TITRES ET VAL .DE PLACEM. (H) 205788379,54 205788379,54 345017 250,02
ECARTS DE CONV_-ACTIF (1)
(&léments circutants) - - -
TOTAL II (F*G+H*T) 462381 466,67 23 505 009,45 432876457,22 48121262215
TRESORERIE - ACTIF 90 351226,55 9035122655 2002275745
. Cheques et valeurs a encalsser 182337.50 192837.60 167337.50
. Banques,T.G.ET C.C.P. 88799842,18 8879984218 18981276,43
- Calsses, Régles davances et accréalt. 1353 546,77 135854677 873643,42
TOTAL I 90 351226,55 9035122655 2002275745
[ | TOTAL GENERAL IHII+II 776183733.26 | 164203773,33 61157996533 585623059,19




DARI COUSPATE 2022

Tableaun®1
BILAN (passi
(modéle normal)
Exercice du : 01/01/2022 au : 30/06/2022
PASSIF 30/06/2022 31/12/2021

CAPITAUX PROPRES
. Capital social ou personnel (1) 20837 500,00 20837500,00
. - Actionnaires, capital souscrit non appele

Capital appelé 20837 500,00 20 837500,00
Dont verse 20837 500,00

. Prime d'émission,de fusion et d'apport 21520000,00 21520000,00
. Ecarts de réévaluation
. Réserve légale 2083750,00 2883750,00
. Autres réserves
- Report 3 nouveau (2) 263997 438,67 25027334148
. Résuitats nets en instance d'affectation (2) - -

. Résultat net de I'exercice (2) 1087624833 42 06@7'.70,21_

Total des capitanx proprez (A) 338214 933,00 34668431167

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®) - =
- Subventions dinvestissement - -

. Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (=}

. Emprunts obligatores
- Autres dettes de financement
PROVISIONS DURAELES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 4037558000 3948569900

. Provisions pour risques 7560530,00 7845600,00

. Provisions pour charges 32815000,00 31640000,00
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

. Augmentation des créances immobilisées

. Diminution des dettes de financement

TOTAL I (A+B+C+D+E) 378590 513,00 386170010,67

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (E) 185551 736,11 147084 176,43

. Fournisseurs et comptes rattachés 146586 639,50 14435388540

. Clients créditeurs, avances et acomptes - -

. Personnsl 042307920 1167530,20

. Organismes sociaux 582 263,21 1200357.99

_Etat 43144348 180772,21

. Comptes d'associes 2840825583 152630,63

. Autres créanciers - -

. Comptes de régularisation - passif - -
[AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G) o eaZ | SIoerriee |
[ECARTS DE CONVERSION - PAGSIE (Elements circulants) ) = Te1100.27 |

TOTAL I (E+G+H) 233 389 452,93 199 453048,52 |

TRESORERIE - PASSIF

. Crédits d'escompte

. Crédits de trésorerie

. Bangues de régularisation - .

TOTAL I - -
[ ] TOTALGENERAL +I+II | 61197996593 | 58562305919 |

(1) Capital personnel débiteur.

(2) Bénéficiaire(+).déficitaire(-)



(2) Achats revendus ou consommes : achats-variations de stocks.

DARI COUSPATE 2022
Tableaun®2
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
{modéle normal)
Exercice du :  01/01/2022 au : 30/06/2022
NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres 3 Concernant les TOTAUX L'EXERCICE
lexercice exercices précédents L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 30/06/2022 30/06/2021
|| PRODUITS D’EXPLOITATION 417515751,78 417515751.78 376953376.23
. Ventes de marchandises (en l'état) 344220896 344220896 432830174
. Ventes biens et serv_produit C A 367517657,.24 387517657,24 40744717 27
Chiffre d'affaires 370959 866,20 370959 866,20 345073019,01
. Variation stocks de produts (+/-) (1) 21901614,20 219016814,20 453742062
- Immo.pd par l'ent.pour elle-méme
. Subventions d'exploitation 3850000,00 3650000,00 1875000.00
. Autres produits d'explotation
- Reprises d'exploit.;transf.charges 21004 271,38 21004271,38 2541792860
TOTAL | 417515751,78 447515751,78 376953376.23
| CHARGES D'EXPLOITATION 397206 735,12 445993 49 397652728.61 326028 680,64
. Charges revendus (2) marchandises 308220200 - 308220290 308624147
. Achats consom. (2) mat. Et foumn. 30240100141 - 30240100141 219287505.72
. Autres charges extemes 456838411,00 44500340 47284404 40 4034468282
. Impots et taxes 53041813 - 53041813 35002521
. Charges de personnel 12903 905,76 - 19002905,76 2028114497
- Autres charges d'explotation 50102238 - 501022,38 509731.58
- Dotations d'explotation 16933 883.45 16033 883,45 33 180340.19
TOTAL Il 397206 735,12 44599349 39765272861 326028 680,64
HI|RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1) 2030901666 |- 445993 49 1986302317 50924 695,59
IV[PRODUITS FINANCIERS 10 526 646,24 10526 646,24 1240 984,50
. Prod.tires de part et titres immo.
. Gains de change 1512561,16 1512561,16 230340 41
. Intéréts et autres prod.financiers 2014085,08 2014085,08 -
. Reprises financ transf charges - - 260635.00
TOTAL IV 10526 646,24 10526 646,24 124098450
V[CHARGES FINANCIERES 1043 737,94 1043 737,94 89152091 |
. Charges dintéréts -
Pertes de change 1043737.04 1043737,04 42016058
. Autres charges financiéres - - 4176082
. Dotations financiéres - - 42052051
TOTALV 104373794 104373794 89152091
Vi RESULTAT FINANCIER (IV-V) 9482 908,30 - 9482908,30 34946359
Vil RESULTAT COURANT (ll+v1) 2379192496 |- 445993 .49 2934593147 5127419,18
(1) Variation de stocks : stock final - stock inital : augmentation(+ dimnution(-).



DARI COUSPATE 2022

Tableaun®2
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
{modéle normal)
Exercice du -  01/01/2022 au - 3006/2022
NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a Concernant les TOTAUX L'EXERCICE
l'exercice exercices précédents L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 30/08/2022 30/06/2021
Vil RESULTAT COURANT (reports) 2979192496 |- 445993 49 29345931.47 5127415918
1 VI ERODUITS NON COURANTS 12170238 - 12170236 26462269
. Produits de cessions dimmo. 120000,00 120 000,00 156 900,00
. Subventions d'équilibre
. Reprise sur subventions d'invest. - - -
. Autres produits non courants 1702,28 - 1702.36 107 722,89
. Repnise non cour. transf.charges = = = -
TOTAL VIl 12170236 - 12170236 26462269
IX]ICHARGES NON COURANTES 2349518350 2349183.50 238322560
. Val nettes d amort.immo.cédées - - -
. Subventions accordées -
. Autres charges non courantss 234018350 234918350 2383225,60
. Dotations non courantes amort.et prov.
TOTAL IX 234918350 - 234918350 2383225,60
X|RESULT.NON COURANT (VIII-IX) - 222748114 - 2227 481,14 211860291
XI|[RESULT_AVANT IMPOTS (VII+-X) 2756444382 |- 445993 .49 27 118450,33 4915555627
Xl IMPOTS SUR LES RESULTATS 724220400 - 724220400 16240321,00
Xl RESULTAT NET (XI-XI) 2032223982 |- 445993 49 19876246,33 3291523527
XIV|TOTAL DES PRODUITS (HIV#VIII) 428164 100,38 - 428164 100,38 378 458983 .42
XV|TOTAL DES CHARGES (I+V+X+XII) 407 841 860,56 445993 .49 408287 854,05 34554374815
XVIIRESULTAT NET (XIV-XV) 2032223982 |- 44599349 19876246,33 3291523527
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BERRADA & ASSOCIES SARL SOFIGEX SARL

g:iéAvenue de Fés, R'mel Avenue Allal Ben Ahmed Guelize
Marrakech

Messieurs les actionnaires de la Société
DARI COUSPATE SA

Quartier Ezzahra, Oulja

Salé

Attestation des Commissaires aux Comptes
sur la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges
Période du 1" janvier 2022 au 30 juin 2022

En exécution de la mission prévue par I'article 17 du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993,
tel que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire du bilan et du
compte de produits et charges de la Société * DARI COUSPATE * 5.A & Conseil d’Administration couvrant
la période du 1% janvier 2022 au 30 juin 2022. Cette situation qui fait ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés totalisant 338.214.933,00 Dirhams, dont un bénéfice net de 19.876.246,33 Dirhams,
reléve de la responsabilité des organes de gestion de la Société “ DARI COUSPATE * SA.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas
effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
provisoire, ci-joint, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2022, conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

Fait a Salé, le 26 septembre 2022
Les Commissaires aux comptes

M. Mohammed BERRADA
BERRADA et ASSOCIES

M. Abdelali BERRADA
SOFIGEX SARL
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DARI COUSPATE : Parc industriel Aviation » Salé « Maroc
Tél: +21253780 8721 ¢ Fax: +21253780 8738 ¢
DARI) | E-mail : info@couscousdari.com - Site Web : www.dari.com
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