COMMUNICATION FINANCIERE
Comptes Sociaux

du 1% janvier au 30 juin 2010
delta holding

BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)

17 semestre 2010 Exercice 2009 Passif
Amortissements 1 semestre
Brut et prouisions Net Net 2010 Exercice 2009
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS (A) 10 527 145,34 5872 713,94 4654 431,40 5327 29100 CAPITAUX PROPRES
Frais préliminaires 8 409 503,00 4 454 791,50 3954 711,50 4770 66180 Capital social ou personnel 43800000000 438 000000 00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 2117 642,34 1417 922,44 699 719,90 55662920 moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Primes de remboursement des obligations - capital appelé
IMM OBILISATIONS INCORPORELLES (B) 791 769,00 546 918,85 24 4850,15 21006497 TS
Immobilisations en recherche et développement Primes d'émission, de fusion, d'apport 311 600 00000 311 60000000
Breves,marque.s. droits et valeurs similaires 791 769,00 546 918,85 244 850,15 18979197 Ecarts de réévaluation
Fonds commercial
Autres imm obiisations incor porelles 2027300 Reserve lsgale 3176064527 21097 48138
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3499 635,78 8752219,72 26244 416,06 3213300158 Autres réserves
Terrains 6 324 950,00 6 324 950,00 632495000 Reporta nouv eau 7271215584 1561204187
Constructions 23 168 330,18 787374319 15294 586,99 2117154965 Résultat neten instance daffectation
Installations techniques, matériel etoutillage 273 248,93 22 968,19 250 280,74 11 446002 Résultat netde 'exercice 183 67526925 213 263277 86
TOTAL DES CAPTAUX PROPRES (A) 1037 74807036 985 472801,11

Matériel de transport 264 865,99 66 668,66 198 197,33 22016188
Mobilier, matériel de bureau et aménagements

CAPITAUX PRO PRES ASSMILES (B) 1000546 25 71572023
Subventions d'investiss ement

divers 3 384 952,99 788 839,68 25% 113,31 1611 83644
Autres immobilisations cor porelles

Provisions pour amortissements dérogatires 1000546 25 71572023
P rovisions pour investiss ement

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisafions corporelles en cours 1.580 287,69 1580 287,69 2690 04359
IMM OBILISATION FINANCIE RES (D) 280 465 033,64 280 465 033,64 27114811199

Préts immobilisés DETTES DE FINANCEMENT (C)
Autres créances financiéres 1466 6705,00 1466 6705,00 1466670500 P
Emprunts obligataires

Titres de participation 265 798 328,64 265 798 328,64 25648140699

Autres tives immobiisés LD TG
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 1443 456,27 1443 456,27 39929424 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Diminution des créances immobilisées 1443 456,27 1443 456,27 39929424 Provisions pour risques

Augmentation des dettes de financement P rovisions pour charges

TOTAL (A+B+C+D+E) 32822404003 1517185251 313052 187,52 30921776378 ECARTS DE CO NVERSION - PAS SIF (E) 2007154
STOKS (F) A descré immobilisé 2007154
Marchandises Diminution des dettes de financem ent

Matiéres etfournitures consommables
Produifs en cours TOTALI (A+B+C+D+E) 103874861661 986 20859288

Produits intermédiaires et produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 150 608 486 42 23 82073053

Produits finis Fournisseurs et comptes ratachés 119658546 1466 86346

CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G) 879 838 627,50 879 838 627,50 58803807518 Clients créditeurs, avances et acomptes

Fournis seurs débiteurs, avances et acomptes 1451,10 1451,10 8678932 Personnel 1518,70

Clients et com ptes rattachés 33 906 777,65 33 906 777,65 21073380,12 Organismessociaux 59257549 45690596

Personnel 27 563,27 27 563,27 3393054 Ett 16 558 327 31 19 507 203,90

(E:mp\esa'assomés 71866 560,89 7 866 560,59 1436 43803 Comptes d'ass ociés 131 400 00000

Autres débiteurs 837 867 427,36 837 867 427,36 56505782576 Autres créanciers 0 SRS A8 1055
g , V Comptes de régularisation passif 27456040 23842283

Comptes de régularis ation Actif 168 847,53 168 847,53 34971141
TITRES ET VALEURS DE_PLACEMENT (H) 3398 460,50 2 357 195,50 1041 265,00 1041 26500 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ETCHARGES (G) 144588724 39950150
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1) (Eément ECARTS DE CO NVE RSION- PASSIF (Elément circulant) (H) 220010 355610
circulant) 13 677,12 13 677,12 10413 ——
TOTALII(FsG+H+) 683250 765,12 2357 19550 80893 569,62 58907944431 L L 2R

: : : TRESORERIE -PAS SIF 3242398.74 71863 053,52
TRESORERE - ACTIF 101831,97 101831,97 11399822644 Crédis d'escompie

Crédis de trésorerie

Chéques et valeurs & encais ser

Banques, Trésorerie Générale, Chéques postaux 93409,80 93409,80 11398396494 :

Caisses, Régles d'avances et accréditifs 842217 842217 1 426150 Banques (soldes créditewrs) 324239874 186305352
TOTALII 101 831,97 101 831,97 11399822644 TOTALIII 324239874 186305352

TOTAL GENERAL I+1+18 121157663712 17 529 048.01 1 194 047 589,11 1012 295 43453 TOTAL GENERAL I+I+11 1194 047 58911 1012 29543453

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES \TTESTATION DES COMMISSAIRES X COMPTES

Nature —Opérafions ____ pergemestre 1% semestre
A lexercice. 1w aaraons 2010 2009
Propre & lexercice o oraces Horwath International ’ loree
1 2 3= 2+1 4 &

FINANCEMENT PERMANENT

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE)

PASSIF CIRCULANT (H.Tréso)

TRESO - AT

PRODUITS DEXPLOITATION

Ventes de marchandises (en 'état) -

Ventes de biens et services produits 32 705469, - 32705 469,84 29 508 539,78

Chiffre d affaires &,osmg - 32705 469,84 29508 530,78 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE
Variation de stocks de produits (£) (1) = DELTA HOLDING S A (COMPTES SOCIAUX)

Immobilisations produites par entreprise pour elle-méme

Subventions d’exploitation

Autres produits d'exploitaion X X » . .

Reprises d’explaitation; transferts de charges En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre
JOTALI 32705469, 32705460.84 29508 539,78 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
CHARGES D'EXPLOITATION situation intermédiaire de delta holding SA comprenant le bilan, le compte de

ﬁz:::z gv"es'("d":’f“édz;"ea::;?é"r"e'ze; gl)“m,es o D CTRD EDED produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état

Autres charges extemes 8007 029,84 8007 029,84 7 891 413,41 des informations complémentaires (ETIC) relatifs & la période du 01/01/2010 au
Impots ettaxes 14990505 149 905,05 195 872,49 30/06/2010. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux

e D ampitaton T Sty Uiee propres et assimilés totalisant 1 038 748 616,61 MAD, dont un bénéfice net de

Dotaons d'exploitation 1986 00139 1,986 001,30 211178387 183675 269,25 MAD, releve de la responsabilitt des organes de gestion de
TOTALII 17 95558523 1795558523 16 408 799,33 delta holding SA.

RESULTAT D'E XPLOITATION (I-11) 14749 884,61 13 099 740,45
PRODUITS FINANCIERS

Produitsdes titres de participation et autres titres . .
immobilisés 161869398 75 161869398,75 164 583 938,28 Nou§ avons ef_fec_tué notre mission _stelon les normes de_‘la profession au Mar_o?
Gains de change 4154 82 4154,82 relatives aux missions d’examen [mité. Ces normes requiérent que I'examen limité
:;éréts e:amres prodwsfi;vangwersh 1803 350 24 1803 350,24 185937,33 soit planifié et réalis¢é en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation
eprises financieres ; transfertde charges 706, ; ATy 5 Nl S

TOTALIV ] 53 576 90351 e meen |nterm§d|a|re ne comportelpas d'anomalie significative. Un g)y(aymen Ilmte’gompprte
CHARG ES FINANCIERS essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
Charges d'intéréts 4273423 42734,23 35 635,74 analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
Pertes de change 24511 24511 d'assurance moins élevé quun audit. Nous navons pas effectué un audit et, en

Autres charges financiéres . 5 . S N 3
Dotaions financieres 1 046 488 87 1 046 488,87 conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d'audit.

TOTALV 1,089 468.21 1089 468,21 3563574
RESULTAT FINANCIER (V-V) 162 587 435,60 166 470 945,98
RESULTAT COURANT. 177 337 320.21 179 570 686,43 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous
PRODUITS NON COURANTS laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une
';’Lf;"v‘zr‘jigf‘sczi‘lzf“li;d;‘mm°""'sa“°“5 205802673 05073 2 image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la
Reprises sur subventions d'investissem ent situation financiére et du patrimoine de la société amétés au 30/06/2010,
Autres produits non courants 474 125,96 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Reprises non courantes ; transferts de charges 10313 103,13 171 560,65

TOTALVIII 20 59937047 20 509 370,47 22 2618 34,32

CHARG ES NON COURANTES ;

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations Skhirat, le 09 septembre 2010

cédées 7280 992 43 T 728099243 746 906,68

Subventions accordées Horwath Maroc Audit
Autres charges non courantes 055 0,55 14,48

Dotafions non courantes aux amor issements et aux : HORWATH MAROC AUDIT
provisions 28482602 284 826,02 111758,86 Tel : 037.77.46.70 /71
TOTALIX 7 565 819,00 7 565 819,00 858 680,02 Fax :037.77.45.75
RESULTAT NON COURANT (VIl-1X) 13 033 551,47 2140315430

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 19 037 0871,68 200 973 840,73

IMPOTSSUR LE RESULTAT 644507400 250 528,43 6695 602,43 8 227 296,00 y

RESULTAT NET (XIXI) T8 675 260,25 162 746 544,73 Adib BENBRAHIM

Kébir AL ECHEIKH EL ALAOUI
(1) Variation de stocks : stock final— stackinitial: augmentaion (+)diminuion (-) Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
(2) Achats d és : achats —vari stacls
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