delta holding

Actif

ACTIF IMMOBILISE
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TRESO - ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

IMMOB ILISATIONS EN NON-VALEURS (A)
Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligatons
IMMOB ILISATIONS INCORPORELLES (B)
Immobilisations en recherche etdéveloppement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fondscommercial

Autres immobilis ations incorporelles

IMMOB ILISATIONS CORPO RELLES (C)
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outilage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers

Autres immobilis ations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
IMMOB ILISATION FINANCIERE S (D)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de partcipation

Autres titres immobilisés

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E)

STOKS (F)

Marchandises

Matiéres etfournitures consommables
Produits en cours

Produits interm édiaires et produits résiduels
Prodauits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
Fournisseurs débiteurs. avances et acomptes
Clients etcomptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d’associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation Actif

TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I) (Etément
circulant)

TOTAL Il (F+G+H+1)

TRE SORERIE - ACTIF

Chéques etvaleurs aencaisser

Banques, Trésorerie Générale, Chéques postaux

Caisses, Regles d'avances etaccrédiifs
TOTAL Il
TOTAL GENERAL IHI+1l

Nature

PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en létat)
Ventes de biens et services produits
Chiffre d'affaires

Variation de stocks de produits (1) (1)
! ions produitespar!’
Subvenfions d'exploitaion

Autres produits d exploitation
Reprises d'exploitation; ransferts de charges
TOTAL |

CHARGE S D’EXPLOITATION

Achats revendus de marchandises (2)

Achats consommés de matiéres etfoumnitures (2)

Autres charges externes

Impéts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d exploitation
Dotafions d'exploitation

TOTAL

RESULTAT D’EXPLOITATION ( HI)
PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de pariicipation et autres t.immobilis és

Gainsde change

Intéréts et autres produits financiers
Reprises financiéres ; transfert de charges
TOTAL IV

CHARGES FINANCIEERS

Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financiéres

Dotations financiéres

TOTAL V

RESULTAT FINANCIER (IV-V)
RESULTAT COURANT (llI+VI)
PRODUITS NON COURANTS

Produits de cessionsd'immobilisations
Subventions d’équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges
TOTAL Vill

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d des im

BILAN (ACTIF)

Exercice 2010
Amortissements
Brut et provisions
939989600 5 678 254.20
815950300 5020 741.80
124039300 657 512.40
81051900 593 448.34
81051900 503 448.34
3532378812 9 598 542.45
632495000
2316833018 8 490 247.10
28422793 38 400.91
26486599 97 677.30
351076633 972 217.14
177064769
28104164365
1466680500
26637483865
71925383
71925383
32729510060 15 870 244.99
690194817.09
745127
2207313865
2347527
387717520
66414636281
6721389
339846050 2103 514.00
717169
69360044928 2103 514.00
6517102690
6516435565
667125
6517102690
108606657678 17 973 758.99

pour elle-méme

Subvenfions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non courantes auxamortissements et aux provisions

TOTAL IX

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)
RESULTAT AVANT IMPOTS (VIKX)
IMPOTS SUR LE RESULTAT
RESULTAT NET (X kX HI)

(1) Variation de stocks : stock final — stock initial :

Net
3721641.80
3138 761.20

582 880.60

217 070.66

217 070.66

25 725 245.67
6 324 950.00
14 678 083.08
245 827.02
167 188.69
2538549.19

1770 647.69
281 041 643.65

14 666 805.00
266 374 838.65

719 253.83
719 253.83

311 424 855.61

690 194 817.09
7451.27
22073 138.65
23 475.27
3877 175.20

664 146 362.81
67 213.89
1294 946.50

7171.69
691 496 935.28
65 171 026.90

65 164 355.65
6671.25

65 171 026.90
1068 092 817.79

opérafions
Concernant
Proprea lesexercices  Tolauxde
l'exercice précédents l'exercice
1 2 = 2+1

67 413 834 05 67 413 834 05
67 413 834 05 67 413 834 05
67 413 834 05 67 413 834 05
1300 025 26 1300 025 26
15 724 371 82 15 724 371 82
756 476 .38 756 476 .38
12 697 538 .75 12 697 538.75
650 000 .00 650 000 .00
3819 643 21 3819 643 21
34 948 055 42 34 948 055 42
32 465 778 63
161 874 403 62 161 874 403 62
4154 82 4154 82
4 612 007 .08 4 612 007 .08
653 079 87 653 079 87
167 143 64539 167 143 64539
87 196 62 87 196 62
24511 24511
722 473 46 722 473 46
809 915.19 809 915.19
166 333 730 20
198 799 508 83
20 599 267 34 20 599 267 34
17 850 89 17 850 89
20617 11823 20617 11823
cédées 728099243 7280 992 43
9767 53 3.27 9770 80
586 771.08 586 771.08
7 877 531.04 327 7 877 534 31
12 739 583 .92
211 539 092.75
11 225 417 .00 8820.09 11234 237.09
200 304 855.66

augmentation (+) diminution (-)

(2) Achats revendus ou consommeés : achats— variation de stocks

ISOFORND (WOMCE) (3@Q !u . WOMCE) TOXAIR iy SIAS
@ orre Gocone

AFS ’ ALCATIM

= Métatiurgia

S A au capital de 438 MDH - RC : Rabat n° 30261 - Siége Social :

Exercice 2009

Net
5327 291,00
4770 661,80
55662920

21006497
18979197

20 273,00
3213300158
6324 950,00
2117154965

11446002

22016188
1611836 4

2690 043 59
27114811199

1466670500
256481406 99

39929424
39929424

309217763,78

588038075,18

2107338012
33 930,54
1436 438,03

565057825,76
34971141
1041 265,00

104,13
589079444 31
113998226 44

113983964 94
14 261,50
113998226 44
1012 295 434,53

Totaux de

lexercice

précédent
4

6073309738
6073309738

46 550,00
6077964738

1357 221 37
1607235955

3293854950
27841097388

164585867 00
4428 45
3888 821,69

87 000,00
16856611714
10729762
903989

39929424
51563175
16805048539
195891583 27

3625571699

47391962
18253329
3691216990

5077 463 66

23039522
5307 899 31
3160427059
227495853 86
1423257600
213263277 86

COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux
du 1% janvier au 31 décembre 2010

Passif
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PASSIF CIRCULANT (H.Tréso)

TRESO - ACTIF

CAPITAUX PROPRE
Capital social ou personnel
moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
- capital appelé
- dont versé
Primesd’émission, de fusion, dapport
Ecarts de réévaluafon
Réserve légale
Autres réserves
Report a nouveau
Résultat net en instance d'affectaion
Résultat netde I'exercice
TOTAL DES CAPITAUX PRO PRES (A)
CAPITAUX PROPRES ASSIMILE S (B)
Subventions dinvestissement
Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions pour inv estis sement
DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE S ET CHARGE S (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
ECARTS DE CO NVERSION - PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des detes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E)
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Foumisseurs etcomptes ratachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel
Organismes sociaux
Etat
Comptes d'associés
Autres créanciers
Comptes de régularisation passif
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
ECARTS DE CO NVERSION- PASSIF (Elément circulant) (H)
TOTAL Il (F+G+H)
TRES ORERIE - PAS SIF
Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques (soldes créditeurs)
TOTAL Il
TOTAL GENERAL HIIHII

438 000 000.00

Exercice 2010

438 000000,00

438 00000000

311 60000000

3176064527

72 71215584

200 304 85566
1054 37765677
128474355

128474355

250757
250757

1055 664 907 89
11 07167598
128099893

3411950
498 06292
9 08852055

8282780
8714628
72247346
19033
1179433977
63357013

63357013
63357013
1068 09281779

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTAT (TFR) Exercice 2010
Ventes de marchandises (en l'état)
2 ° Achats revendus de marchandises
= MARGE BRUTESUR VENTES EN L'ETAT (1+2)
+ PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 67 413 834.05
3 Ventes de biens et services produits 67 413834.05
4 Variation stocks de produits
5 | iisat itesparl’ pour elle -méme
e CONS OMMATION DE L'E XERCICE (6+7) 17 024 397.08
6 Achats consommés de matiéres et fournitures 1300025.26
7 Autres charges externes 15 724 371.82
= VALEUR AJOUTEE (I+IHI1) 50 389 436.97
8 + Subvenions dexploitaion
9 - Impéts et taxes 756 476.38
10 -  Charges de personnel 12 697 538.75
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) AINSIFFISANCE BRUT
= DEXPLOTATION (I EE) 36 935421.84
11+  Autres produits dexploitation
12 - Autres charges d'exploitation 650 000.00
13 + Reprises d'exploitation ; transferts de charges
14 - Dotations d'exploitation 3819643.21
= RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 32 465778.63
(£) RESULTAT FINANCIER (+ ou-) 166 333730.20
= RESULTAT COURANT (+ ou-) 198 799 508.83
() RESULTAT NON COURANT (+ ou-) 12 739 583.92
15 - IMPOT SUR LE RESULTAT 11 234 237.09
= RESULTAT NETDE L'EEXERCICE (+ou-) 200 304 855.66
CAPACITE D'AUTOFINANCEME NT (CAF) - AUTOFINANCEMENT
RESULTAT NETDE L'EXERCICE BENEFICE + OU PERTE - 200 304 855.66
2 + Dotations d'exploitation (1) 3 819643.21
3+ Dotations financieres (1)
4 + Dotations non courantes (1) 586771.08
5 - Reprises d'exploitation (2)
6 - Reprises financiéres (2)
7 - Reprises non courantes (2)(3) 17747.76
8 ° Produits des cessions dimmobilisations 20 599 267.34
S + Valeursnettes i tdesi cédées 7 280992.43
= CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (CAF) 191 375247.28
10 - Distribufion des bénéfices 131 400 000.00
= AUTOFINANCEMENT 59 975247.28

(1) ATexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants eta la trésorerie

(2) ATexclusion des repris es relatives aux actifs et passifs circulants eta la trésor erie

(3) Y compris repris es sur subventions d'inve stiss ement

g (F <@ e ¥

DHE 150SGID EGEC Satuscior - ‘Em_& DHS eiTucag
INFRASTRUCTURES + METALLURGIE * ENVIRONNEMENT * PARACHIMIE + SERVICES ET IMMOBILIER

BILAN (PASSIF)

Exercice 2009

438 00000000

438 00000000

311 60000000

21 09748138

151204187

213 263277 86
985 47280111
71572023

71572023

2007154
20071 54

986 20859288
23 82073053
1466 86346

151870
456 905 96
19 507 203 90

214981568
23842283
39950150

3556,10
24 22378813
186305352

186305352
186305352
101229543453

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

Exercice 2009

60 73309738
60 733097 38

17 42958092
135722137
16 072 359,55
43 30351646

4655000

35262302
10 209 683,38

32 697 755,06
65000000
420665718
27 84109788
168 050 485,39
195 89158327
31 60427059
14 23257600

213 263 277 86

213 263277 86
4 206 657,18

23029109

181776 47

36 25571699
507746366
186 34019633
74 46000000

111 88019633

Complexe de Skhirat,Angle Avenue Hassan Il et Route de la plage - Skhirat. Contact : dg@deltaholding.ma - Site Web www.deltaholding.ma




delta holding

TABLEAU DE FINANCEMENT

Exerci
SYNTHE SE DES MASSESDU BILAN 2010 (a)
Financement permanent 1055664907.89
Moins Actifimmobilisé 311424855.61
= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 744240052.28
Actif circulant 691496935.28
Moins Passif circulant 11794 330.77
= BESOIN DE FINANCEMENT GLO BAL (4-5) (B) 679702595.51
TRESORERIENETTE (ACTIF - PASSIF)= A-B 64 537 456.77
2010
EMPLOIS ET RESSOURCES Emplois
RESSO URCE S STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A)
Capacité dautofirancement (CAF)
Disfribution des bénéfices
CESSIONS ET REDUCTIONS D'MMOBILISATIONS (B)
Cessions d'mmobilis ations incorporelles
Cessions d'mmobilis ations corporelles
Cessions d'mmobilis ations financiéres
Récupérations sur créances immobilisées
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROP RES ET ASSIMILES (C)
Augmentation de capital, apports
Subventions d'inves ssement
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
Nettes primes de remboursement
TOTALI - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)
EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS DIMMOBILISATIONS (E) 13 050 961.44.
isition d'i fisatons i 100997.00
di iisat 1719009.22
di iisaf i 11230 855.22
Augmentation des créances immobilisées 100.00
REMBOURSEMENTDES CAPITAUX PROP RES (F)
REMBOURS EMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
EMPLOIS EN NON-VALE URS (H) 27433000
TOTALII - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 13325291.44
:g\-?:)nou DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL Y TREYE
VARIATION DE LA TRESORERIE
TOTAL GENERAL 12817223077

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC

ACTNITE

ice

2009 (b)
986 208 592,88
309 217 763,78
676 990 829,10
589 079 444,31
24223 788,13
564 855 656,18
112 135 172,92

Ressources

59 975 247.28
191 375 247.28
131 400 000.00

20 599 267.34

19 345 914.00
1253 353.34

80 574 514.62

47 597 716.15
128 172 230.77

Variation (a-b)

Emplois Ressources
69 456 315.01
2207 09183
67 249 223.18
102 417 490 97
12 429 448 36
114 846 939 33
47 597 716.15
2009
Emplols  Ressources
111 880 196,33
186 340 196,33
74 460 000,00
36 264 796,09
36 255 716,99
9079,10
148 144 992,42
41330 352,29
3087300
368007405
37619 405,24
13860,00
41344 212,29
10 726 743,72
11752752385

158871736,14 158 871 736,14

delta holding est une Société Anonyme (SA) a Conseil dAdministration, de droit marocain créée en 1990. Son capital social est de
438.000.000,00 DH et son siége social est établi au Complexe de Skhirat, Angle Avenue Hassan Il et Route de la Plage - Skhirat. Son

objet social comporte :

. La participation directe ou indrecte dans les entreprises et, généralement,

linvestissement dans tous les secteurs

économiques autorisés, et ce parvoie de création de sociétés nouvelles, d'apports, de souscriptions ou d'achat de titres ou

droits sociaux, defusion ou autrement.

. La gestion d'un portefedille de titres et de participafions.

. La prise, I'achat, 'exploitation, la cession de tous brevets d'invention avec des

licences, marques de fabrique et généralement, de tous procédé s de fabrica

. Et généralement toutes opérations de participation se

its et des

tion.

ou indir

daddition,

aux objets précités ou

susceptibles d’en favoriser laréalisation.

PRINCIPES, METHODES ET PRATIQUES COMPTABLES

La société tient sa comptabilité en totale conformité avec le cadre juridique en vigueur au Maroc et en accord avec les principes
comptables généralement admis en la matiére. Dans ce cadre, les principales méthodes et pratiques comptables appliquées sont

commesuit :

Immobilisations en non-valeurs

Les imm obilisations en non-valeurs retenues correspondent aux frais préliminaires et aux charges a répartir sur plusieurs exercices.

Celles-cisont amarfes sur une durée de cinq ans.
Immobilisations incorporell es

Les imm obilisations incorporelles sont évaluées a leur colt historique d'acquisition. Elles sont généralement amorties sur une durée

ne dépassant pas sept ans.
Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont

aleurcoltd’ ou bien

de production.

Les principales catégaries dimmobilisations corporelles détenues sont amorties selonles durées de vie suivantes :

. Constructions : 20 ans ;
. Matériel et outillage : 10 ans ;

COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux
du 1% janvier au 31 décembre 2010

. Matériel de transport : 5 ans ;
. Matériel informatique: entre5 et 7 ans ;
. Autres immobilisations : 10 ans.

Les i its sont

ETIC (Suite)

de la vaeur brute des immobilisations selon la méthode

linéaire, sur la durée de vie estimée du b\en La société pratique égalementle mode d'amortissement dégressif.

Imm obilisations financiéres
Les titres de participation figurent au bilan a leur codt d’acquisition. Pour CDE, participation de delta holding au
Cameroun, dont les résultats ne sont pas consolidés au titre de Fexercice 2010, la société n'a pas jugé
opportun de passer une provision en raison notamment de la signature, en janvier 2010, dun avenant au
contrat d'affermage apportant une am dioration de la rentabilité du projet.

Stocks

La société ne détientpas de stocks.

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Spécifiquement pour les créances, une

provision pour dépréciation est pratiquée dés I'apparition d'un risque de nonrecouvrement.

Par dlleurs, pour les créances et les dettes libellées en monnaies étrangéres, elles sont évaluées surla base
du cours de change en vigueur a la cléture de I'exercice. Les pertes de change latentes donnent lieu alors &

constatation d'une provision.

Titres et valeurs de placement

Cette rubrique com prend des titres acquis envue de réaliser un placement Ils sont erregistrés au colt d'achat.
Une provision est constituée lorsque lavaleur probable de réalisation est inférieure au prix d’acquisition.

DEROGATIONS ET REGIME FISCAL
La société est soumise au régimefiscal norma en vigueur au Maroc.
Par dlleurs, la scciété ne bénéficie daucune dérogation aux principes comptables, aux méthodes d'évaluaton
et auxreégles d’établissement et de présentationdes états de syrthé se.

CHANGEMENTS DE METHODES

Les méthodes appliquées par la société sont permanentes et ne changent pas d’un exercice a l'autre.

EVENEMENTS POSTERIEURS ALACLOTURE
Aucun événement significatif postérieur ala cléture des comptes n'est a signaler.

Indication des dérogations

Dérogation aux principes comptables

fondamentaux

Dérogation aux méthodes d'évaluation
Dérogation aux régles d'établis sementetde
présentation des états de syntheése

Nature des

dérogations

des

Neant

ETAT DES DEROGATIONS (A2

des sur la patrimoine la
situation financiére et les résultats

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES (A3)

Influence sur le patrimaine, la situation

corporelles en cours
MBI

Nature
MBDE

Immobilisations en non-
valeurs 10 260 815.34
Frais préliminaires 840950300
Charges a répartir sur
plusieurs exercices 185131234
Primes de remboursement
des obligations.
Immobilisations
incorporelles 70952200
Immobilisations en recher-
che etdéveloppement
Brevets, marques, droits
etvaleurs similaires 68924900
Fonds commercial
Autresimmobilisations
incorporelles 20 273.00
Immobilisations
corporelles 40 395 149.09
Terrains 632495000
Constructions 28 766 474.89
Installations techniques,
matériel et outilage 12643893
Matériel de ransport 26486599
Mobilier, matériel de
bureau et aménagement 222237569
Autresimmobilisations
corporelles
Immobilisations

269004359

Neant

AUGMENTATION
Prodiit  Virement

Acaus

3800000

3800000

33732700

12127000

216057.00
1719 009 22
46509858

15778900

88228964

21383200

DE : MONTANT BRUT EN DEBUT DEXERCICE
MDFE: MONTANT BRUT EN FIN DEXERCICE

Cessin

236 330.00

236 330.00

1133227.9 6790 370.19

727 126.90 6790 370.19

406 101.00

DIMINUTION

financiére et les résultats

BLEAU DES IMMOBILISATIONS (B2)

MBFE

Virement

9 399 896.00
8 159 503.00

1240 393.00

23633000 810 519.00

810 519.00

23633000
113322790 35323788.12
6 324 950.00
23168 330.18

284 227.93
264 865.99

3 510 766.33

113322790 1770 647.69

BLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION (B4)

Raison sociale PP
de la société émettrice Secteurd'activité

1

AFS Métallurge
AFRICBITUMES Infrastructures
AIC Infrastructures
AIC METALLURGIE Métallurge
ALCATIM Métallurge
BITUCAB Infrastructures
BITUMA Infrastructures
CDE Gestion déléquée
CHROMA COLOR Parachimie
DHE Holding

DHS Métallurge
EGEC Infrastructures
ETHANOL Gestion déléguée
GALVACIER Métallurge
GCR Infrastructures
GENA Meétallurge
GLS Environnement
IHM Environnement
ISOF ORM Métallurge
LCT Infrastructures
LIGNE BLANCHE Infrastructures
OMCE Environnement
OXAIR Parachimie
SIAS Immobilier
SOGETRAMA GLS Environnement
SOTRAMEG Parachimie
Total

ISOFORMD (WONMCE) (P Q Mm:]

Capital social capital en %
2 3
5430 000.00 99.9%69%
10 000 000.00 24.90%
10 000 000.00 99.95%
10 000 000.00 99.500%
20 000 000.00 99.90%
3000 000.00 49.980%
6500 000.00 91.875%
110 526 31578 33.333%
5000 000.00 99.700%
452 73200 51.000%
161 410.90 100.000%
1000 000.00 99.850%
5000 000.00 67.90%
20 000 000.00 82.000%
20 000 000.00 97.750%
1000 000.00 97.000%
3502 034.28 38.000%
1000 000.00 74.500%
5000 000.00 99.20%
100 000.00 98.500%
10 000 000.00 99.9%60%
10 000 000.00 44.850%
10 000 000.00 99.977%
3600 000.00 99 .000%
8000 000.00 99 .980%
19 600 000.00 80.473%
298 872 49296
Morar
(\iromce)

Participation au

HOXAIR qfy SIAS

Prix d’ acquisition global

Vaeur Comptable net

Extrait des demiers états de sy
société émettrice
Date de cléture SN

4 5
7628 252.41 7 628 252.41
2 499 700.00 2499 700.00

49 551 500.00 49 551 500.00
7 948 000.00 7 948 000.00
19 999 600.00 19 999 600.00
149 800.00 149 800.00
1625 000.00 1625 000.00
35 868 775.45 35 868 775.45
9 467 000.00 9 467 000.00
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3399 600.00 3399 600.00
16 670 000.00 16 670 000.00
19 550 000.00 19 550 000.00
5 455 154.64 5 455 154.64
1330 699.09 1330 699.09
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4 476 400.00 4 476 400.00

9 750 000.00 9 750 000.00
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Produits inscrits au
C.P.C. de I'exercice

Complexe de Skhirat,Angle Avenue Hassan Il et Route de la plage - Skhirat. Contact : dg@deltaholding.ma - Site Web www.deltaholding.ma




COMMUNICATION FINANCIERE

Comptes Sociaux

er . . ,
delta holding du 1" janvier au 31 décembre 2010

TABLEAU DES PROVISIONS (B5)

Nature Dotations Reprises
MDE Exploitation Financiéres Non courantes Exploitation Financiéres Non courantes MFE

Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé
Provisions réglementées 715720.23 586 771.08 (17 747.76) 1284 743.55
Provisions durables pourrisques et charges

SOUS TOTAL (A) 715720.23 586 771.08 (17 747.76) 1284 743.55
Provisions pour dépréciation de I’Actif circulant
(hors trésorerie) 2 357 195.50 (253 578.37) (103.13) 2103 514.00
Autres provisions pour risques et charges 399 501.50 722 473.46 (399 501.50) 722 47346
Provisions pour dépréciation des comptes de
trésorerie

SOUS TOTAL (B) 2756 697.00 722 473.46 (653 079.87) (103.13) 2825 987.46

TOTAL (A+B) 3472417.23 722 473.46 586 771.08 (653 079.87) (17 850.89) 4110 731.01

* MDE : Montant Début Exercice
N o Exerd

MFE : Montan

TABLEAU DES CREANCES (B6)

CREANCES ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES Montants
TOTAL Echues et non Montants Sar L'état Montants Sar les représentés par
Plus d'un an Moins d’un an recouwrées Montant endevises et org-publics entreprises liées effets
CREANCES DE L’ACTIF IMMOB LISE 14666 805.00 14 666 705.00 100.00
Pré& immobilisé
Autres créances financiéres 14666 805.00 14 666 705.00 100.00
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 690 194 817.09 31036 478.24 659 158 338.85
Fournisseurs débiteurs, avances
et acomptes 7 451.27 1451.10 6 000.17
Qients et comptes rattachés 22073 138.65 381 235.56 21691 903.09
Personnel 23 475.27 18 476.48 4998.79
Etat 3877 175.20 16 8563.52 3860 321.68
Comptes d'associés
Autres débiteurs 664 146 362.81 30618 461,58 633 527 901,23
Comptes derégularisation Actif 67 213.89 67 213.89
TABLEAU DES DETTES (B7)
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES Montants
DETTES Total Echues et non Montants vis-a-vis Montan's vis-a-vis représentés par
Plusd’un an Moins dun an recouvrées Montant en devises de lEtat et org-pub des entreprises liges effets

DETTES DE FINANCEMENT
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

DETTES DU PASSIF CIRCULANT 11 071 675.98 119 875.06 10 951 800.92
Fournisseurs et comptes rattachés 1280 998.93 30 293.34 1250 705.59
Clients créditeurs, avances et
acomptes
Personnel 34 119.50 34 119.50
Organismes sociaux 498 062.92 1020.84 497 042.08
Etat 9088 520.55 9088 520.55
Comptes d’asscciés
Autres créanciers 82 827.8 82 827.8
Comptes de régularisation passif 87 146.28 5733.08 81413.20
TABLEAU DES SURETES REELES DONNEES OU RECUES (B8) ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Crowe Horwath y
Horwath Maroc Audit
Mo ntant
TIERS CREDITEURS couvert parla Nature Date et lieu Obj et V.CN.S.D.D.C i i
OU TIERS DEBITEURS sﬂret':é 1) d'inscription (3’(3) (4) Rapport des commissaires am,( com_ptes sur les
comptes annuels de I’exercice

Sdretés données du 1er janvier au 31 décembre 2010

Siretés regues

Bons de caisse Bons de Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,

série N°02/09/720 14 624070,00 caisse nous vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2010.

(1) Gage : 1 hypothéque : 2 nanfissement : 3- warrant : 4 autres: 5(a préciser) . N . . L L,
(2) préciser si la siireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (stretés données Nous avons effectué I’audit des états de synthése, cijoints, de la société delta
entreprises li¢es, associées, membres du personnel) holding comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de
(3) préciser si la sireté regue par |'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur gestion, le tableau de financement et 'état des informations complé mentaires (ETIC)
(sQretés regues) relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2010. Ces états de synthése font ressortir un
(4)  V.C.N.S.D.D.C : Valeur Comptable Nette de la Sareté Donnée & la Date de Cldture. montant de capitaux propres et assimilés de 1 055 662 400,32 MAD, dont un bénéfice

net de 200 304 855,66 MAD.

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (B9) La direction est resp ble de I'établi t et de la présentation sincére de ces

états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

J Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base
Montant Exercice de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession

ENGAGEMENTS DONNES Montant Exercice précédent . i " A " N
auMaroc etcompte tenu des dispositions légales et réglementaires envigueur.
Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions de retraite et ’ t Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci<dessus,
obligations similaires Nean sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
Autres engagements donnés fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
TOTAL (1) financiére et du patrimoine de la société delta holding au 31 décembre 2010

1) Dot o conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques :

. MchiahtUExercice Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et
ENGACENENISRECUS LEiEEEE précédent nous nous assurés nota t de la sincérité et de la concordance des
Avals et cautions 4 nt informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration destiné
Autres engagements regus Nea aux actionnaires avec les états de synthése de la société.
TOTAL / - A Rabat, le 10 mars 2011
Adib BENBRAHIM Kébir AL ECHEIKH EL ALAOUI
Commissaire,aux comptes Commissaire aux comptes
< N
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