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DISTRIBUTEUR DE TECHNOLOG

Assemblée Générale Ordinaire
Du 12 Mai 2011

DISWAY - Société Anonyme au capital de 188.576.200 DH - Registre du Commerce de Casablanca N® 41253
Siége social : Lotissement « La Colline Il » N°8, Sidi Maarouf — Casablanca

Les actionnaires de la société Disway, Société Anonyme, au capital de 188.576.200 Dirhams,
sont convoqués en Assemblée Géneérale Ordinaire, le 12 Mai 2011 a 15 heures au siége social
de la société sis & Casablanca, Lotissement La Colline II, n°8, Sidi Maarouf, en vue de délibérer
sur l'ordre du jour suivant :

1 - Lecture des rapports de gestion du directoire et des Commissaires Aux Comptes ;

2 - Lecture des observations du conseil de surveillance sur le rapport du directoire et les
comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2010 ;

3 - Approbation des comptes de |'exercice clos au 31 décembre 2010 ;

4 - Affectation du résultat ;

5 - Quitus de leur gestion aux membres du directoire et de I'exécution de leur mandat aux
membres du conseil de surveillance ainsi qu'aux Commissaires Aux Comptes ;

6 - Approbation du rapport spécial des Commissaires Aux Comptes relatif aux conventions
réglementées visées a l'article 95 et suivants de la loi 17/95 ;

7 - Pouvoirs en vue des formalités légales ;

8 - Questions diverses .

Les détenteurs d'actions au porteur doivent, pour étre admis & cette Assemblée, déposer au
siége de |a société une attestation émanant d'un intermédiaire financier habilité, justifiant la
qualité de I'actionnaire et le nombre de titres détenus par lui, et ce, au plus tard cing jours avant
la tenue de 'Assemblée Géneérale.

Les détenteurs d'actions nominatives doivent avoir &té inscrits en compte au plus tard cing
jours avant |a tenue de 'Assemblée Générale.

Tout actionnaire remplissant les conditions prévues par la loi 17-95 sur les sociétés a la faculté
de requérir l'inscription d'un ou plusieurs projets de résolutions a I'ordre du jour. La demande
d'inscription de ces projets de résolutions doit éire adressée au siége de |a société par lettre
recommandee avec accuse de réception dans un delai de dix jours & compter de la publication
de l'avis de convocation
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1%% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2010
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PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu |a lecture du rapport de gestion présenté
par le Directoire, du Rapport Général du Commissaire Aux Comptes et les observations du
conseil de surveillance, approuve tels gu'ils sont présentés les comptes et les états de
synthéses de l'exercice 2010 se soldant par un bénéfice net comptable de 76.855.329,87
Dirhams.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du Rapport Spécial des Commis-
saires Aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 relative aux Sociétés
Anonymes telles que modifiée et complétée par la loi 20-05, en prend acte et approuve ledit
rapport.

TROISIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'affecter le résultat de I'exercice 2010 comme suit

Résultat Net de |'exercice 76.855.329 87
" Réserve légale 3.842.766 49
j Reésultat net distribuable de I'exercice 73.012.563,37
Report 4 nouveau créditeur antérieur 26.924,29
_=Solde distribuable 73.039.487,66
Dividendes distribués 39.601.002,00
~ Solde au compte report a nouveau 33.438.485,67

Le dividende ainsi fixé 8 21 dhs par action, sera mis en paiement & compter du 05/07//2011.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne aux membres du conseille de surveillance, aux
membres du Directoire et aux Commissaires Aux Comptes quitus de l'exécution de leurs
mandats pour ['exercice 2010.

CINQUIEME RESOLUTION
Tous les pouvoirs sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présentes pour
effectuer les formalités de dépdt et de publicité prévues par la loi.

Le Conseil de Surveillance

s A 1ET &S . % |I||l|v.h.ul“:l.l.|n:nn l.m\n.llmn
Commissaires aux Compres sablanca

4. Piace Maréchal —
-

70 - Casublanca
Maroe

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
PROVISOIRE CONSOLIDEE

PERIODE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2010

Nous avons procédé a un examen limité de la situntion |\—nmm-c ;nnmhdw dv l;- société DISWAY et de ses filiales,
comprenant e b s période du 1™ janvier au 31
décembre 2010. Cette fait ressortir ua montant de capitaux propres consolidés du Groupe totalisani
KMAD 566 197 dont un bénéfice net consolidé (part du Groupe) de KMAD 71 569

Nous avons effectué notre exam imité selon les nomes de la profiession au Maroc. Ces normes requicrent que
men limuté soit plamifié et ¢ en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire du bilan

¢ et du compte de produits ef charges consolidé me comporte pas d'anomalie significative. Ln examen limité
ort¢ cssenticllement des catreticns avec le personnel ef des vénfications analytiques appliquées aux do
3 1l fournit done un miveau d'assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
comséquence, nous n'exprimons done pas dopinion d'audit

La Société Dusinsofi (absorbée par Matel PC Market) a fant I'objet, au cours de "exercice 2010, d'un conirdle ﬂs
non encore d\:‘n au titre des exercices 200 108 portant sur 1"impdt sur les sociéte: xe sur fa valeur
impot micre notification des chefs de redressements au titre de Pexercice L[)l.ﬁ
qu'elle a entiérement rejetée o voi devant cale de taxation. A ce stade, nous ne sommes
pas en mesure ni de détermine apprécier son intpact sur les comples armétés au
31 décembre 2010. A noter que la Sociét puter I'impact de ce controle directernent sur sa prime de fusion
conformément & la décision prise lors de I'Assemblée wrale Mixte du 29 avril 2010,

a8 commissio

Sur la base de notre examen hmité, et sous réserve de |'incidence de la situation décrite dans le paragraphe ci-dessus,
naus n*avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que nent pas une imag
fidéle du résaltat des opérations de 'exercice écoulé amsi que de la situation financiére ot du patrimoine de la société au
31 déeembre 2010, confe 1 aux normes nationales en vigueur.

Sans remettre en cause la conclusion formulée ci-dessus, nous attirons votre attention que la société Matcl Tunisic,
détenye & hauteur de 50% de son par Qualiserv SARL filiale & 100% de votre Soc entte au 31 décembre
2010 une situation nette ségative. Les comptes de cette sociéié om @é préparés suivan incipe de continuite
d"exploitation. Selon e Management, activité de Matel Tumsie devrait se poursuivre. DISWAY compte continuer &
apporter son soutien financier a celte sociéte considérée comme stratégique

Cassblanca, le 2% mars 2011

Les Commissaires aux Comptes

Beliluyat F

Disway S.A - 8, Lotissement "La Colline’ Sidi Ma&rouf , Casablanca
Tel. : 0522509600-0522957000 - fax ; 0522 97 37 60

Contact communication financiére :
Rachid ELBAGHDADI - Tél: 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com
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d i s l I ' Q Résultats au 31 Décembre 2010
H » Comptes Sociaux

EILAN (ACTIF) BILAN ( PASSIF )

Exercice Exercice
ACTIF 311212010 31i12/2008 PASSIF
Brut Amortissements Net Net 31122010 311212009
et Provisions CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 8172 856.91 1381 719.28 6 791 137,63 1327 82177 Capital social ou personnel (1) 188 576 200,00 113 513 500,00
Frais preliminaires 30 750,00 24 347,26 6402,74 12 552,74 ins: Act tal 1 1 dont versé 0.00 0.00
Charges & répartir sur plusieurs exercices 8142 106,91 1357 372,02 @784 724,80 1315 269,03 r::::: dét:r::;:';:m:é B;::D: Z?:sc“n P e 294 782 32540 37 125 050 40
Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 200 0,00 . . ppa ¢ 4
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b} 174 020 225,74 1083 614,49 172 926 611,25 23 259 303,90 Ecarts de réevaluation 0,00 0.00
immobilisations en et 0,00 0,00 0,00 0,00 Résene légale 10 205 877,49 7639 454,30
Brevets, marques, droits ef valeurs similaires 1693 380,97 895 303,88 798 088,28 1082 441,40 = Autres résenes 68 473 082,38 59 274 084,38
;wds commercial L :; ;g:jﬁ a2 g-z m 327 :33 2 m:; g-g & Report a nouveau (2) 26 924,29 64 88373
uires alions incorporelies . 1 10, 1041 1 3 z .

¥ IMMOBILISATIONS CORPORELLES (¢ 94 526 200,88 18 350 576,54 76 175 631,34 66 098 022,56 1 Eés""al oty on Instanca daliiation 2] - 100 R0

& s 57 419 167 00 188 2T 438 15 60 37 459 157 00 Z Résultat net de fexercice (2) 685532987 5132846375

g Constructions 39 935 564,22 12 034 778,12 27801 186,10 29 773 39582 w TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 568 919 739,43 268 945 436,56

S Installations techniques, materiel et outillage 1169 285,23 957 382,49 211 912,74 44577174 : CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) 1712 817,60 1712 817,60

= Matériel de transport 2236 147,91 1108 148,67 1126 999,24 880 875,56 £ ‘Subventions dimestissement 1050 174,60 1050 174.60
Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 9 484 048,32 4120 810,04 5363 238,28 3981 479,80 g

E Autres immobilisations corporelles 210 882,38 128 45,32 82.403,04 100 070,15 § DAt W SIS 0100 SEE GRS

g - e Hien T G4 e S Tk hhs e ¢ DETTES DE FINANCEMENT (c) 11785714,26 13 928 571,42
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 21 492 034,10 568 693,33 20 923 340,77 17 750 928,39 5 Emprunts obligataires 0,00 0,00
Préts immobilisés 336 DB7,85 0,00 336 067 85 0,00 - Autres dettes de financement 11 785 714,26 13 828 571,42
Autres créances financiéres 12 094 178,52 0,00 12 084 178 52 9248 289,74 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 0‘00 0.00
Titres de participation 9061 7886,73 568 633,33 8493 093,40 8 483 093,40 s
Autres titres immobilisés 0,00 0.00 0.00 B 54525 Prowsions o chalges 0.00 0.00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (s) 0,00 0,00 0,00 0,00 Provisions pour nsques 0,00 0.00
Diminution des créances mmobilisées 0,00 0,00 0,00 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e) 0,00 0,00
Augmentation des dettes de finance 0.00 0,00 0,00 Augmentation des créances immohilisées 0,00 0,00
TOTAL | (a+b+c+de) 298 211 326,73 21 384 605.74 276 816 720,99 108 436 076,62 Diminution des dettes de financement 0.00 0.00
STOCKS i) 249 772 434.37 6 265 522,90 243 506 911,47 114 988 B76,26
Marchandises 248 772 434,37 © 265 522,90 243 506 811,47 114 988 878,26 Pt [wrhecease ) SIS TRES 04 EMEILTE
Mutibous: uf ourmitums conssmmables 0.00 0.00 0,00 .00 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 255900 917,93 142 891 251,16
Produits en cours 0.00 0,00 0.00 D.00 Foumisseurs el comptes rattachés 130 133 439,15 64 964 243 83
Produits interm. et produits résid 0.00 0.00 0.00 0,00 E Clients créditeurs, avances et acomptes 685 361 47 945 378 15

£ Produits finis 0.00 0,00 0.00 0.00 Personnel 69 306,10 856 545,68

< CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 776 837 177.51 33 856 175,84 742 981 001,67 470 755 847,66 j Organismes sociatix 1 537 367.83 1803 347.50

T Foumis. débileurs, avances el acomples 6610 672,60 0.00 8610 672,60 1252 523,78 3 Etat 120 608 569.99 72 525 40&‘54

Z Clients et comples rattaches 715 597 558,13 33 856 175.84 681741 38229 438 677 577.40 5 - X k ? ;

2 Personnel 71002,89 0.00 71 002,89 263 395.00 + Comptes dassociés 4 650,00 0.00

5 Ewt 53 027 530,05 0,00 53027 530,05 29 868 896,33 @ Autres créanciers 69 419,20 70 309,00

< Comptes dassociés 0.00 0,00 0.00 0.00 2 Comptes de régulansation - passif 279250419 1926 018,66
Autres déblteurs 967 140.00 0.00 967 140,00 0.00 O AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 2 928 429,83 366 159,02
Compte de régularisation actif 563 273.84 0,00 563 273,84 8083 458,17 1228 608.83 5196151
TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 0.00 0,00 0.00 0,00 T e . i
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) 502 538,88 582 538,88 386 159,02 TOTAL Il { f+g+h ) 260 057 956,59 143 909 371,69
TOTAL N[ Fg+hei) 1027 202 150,76 40 121 698,74 947 080 452,02 586 110 862,94 W TRESORERIE PASSIF 447 461 247,68 281794 299,19

W TRESORERIE - ACTIF 26 040 302,55 0,00 26 040 302,55 15 743 536,30 & Tradits descompte 0,00 39 626 250,75
:"“m R T - ?§ ;f; ;:i: gﬁ 2§ ;‘13: Z‘a‘jig - i;: x;g? é Crédits de trésorerie 367056 527,85 161 153 029,66

G Banques. : 1 .

E Caisses. régies d'avances et accréditifs 62 418,56 0.00 62 418,56 47 261,84 E Eg‘;’q;\ufslilsmdes Sréddeurs J 43? :2: ;igz: 22; ?;i g;i:i
TOTAL m 26 040 302,55 0,00 26 040 302,55 15 743 536,90 A il
TOTAL GENERAL [+ii+1l} 1351 453 780.04 61 516 304,48 1 280 037 475,56 710 290 496,48 TOTAL _I+1i+1Hl 1289 937 475,56 710 290 496,46

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES ) ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E:S.G)
31/12/2010 31/12/2009 | - TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT (T.F.R)
| _PRODUITS D'EXPLOITATION 31122010 3111212009

Ventes de marchandises 1652 466 139,61 1164 158 422,43
Ventes de biens et serices produits 6002 717,06 2301 003,94 i

1 Ventes d handi I"état 18652 466 139,61 1 164 158 422,43
Chifires daffaires 1658 468 856,67 1 466 459 426,37 B T : :
Variation de stock da produits : 0,00 0,00 2 - Achats revendus de marchandises 1466521 914,91 1052 853 302,65
Immaobilisations produites pour I'Ese plelle méme 0,00 1 169 575,56
Subvention d'exploitation 0,00 0,00 I = MARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT 185 944 224,70 111 305 119,78

5 Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 2

= Reprises d'exploitation; transfert de charges 9370 950,73 8059 599,11 _ T P P S L

:S TOTAL | 1 667 839 807,40 1 176 588 601.04 3 Ventes de biens et sendces produits 6002 717,06 2 301 003,94

§ I CHARGES D'EXPLOITATION 4 Variation de stocks de produits 0,00 0,00

& Achats revendus de marchandises 1 466 521 914,91 1 052 853 202,65 5 Immobilisations produites par IEse pour elle méme 0.00 1 169 575,56

i Achat consommes de matiéres et de fournitures 3686 377,51 4 452 068,39 ] - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 34 197 248,50 26 690 708,96

Autres gharges extemes 30510 870,99 2 28820.87 6  Achats consommes de matiéres et foumitures 3686 377,51 4452 088,39
Impots et taxes 835198,21 418 551,18 7 Autres charges extemes 30510870,99 22 238 620,57
Charges de personnel 42 900 447 43 31 400 809,94 =
Joitias charges dhiplitalion 000 319797 18 W = VALEUR AJOUTEE ( I+/I+Ill } 157 749 693,26 88 084 990,32
Dotations d'explaitation 16 822 056,83 11 800 242,63 8 + Subwentions dexploitation 0,00 0,00
TOTAL 1l 1 561 276 866,98 1123 483 412,55 ¥ 8 - impéls el taxes 835 196,31 418 551,18
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 106 562 940,42 53 105 188,49 10 - Charges de personnel 42 900 447 43 31 400 809,94
IV PRODUITS FINANCIERS = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EB.E) 114 014 048,52 56 265 629,20
Produits des titres de participation et autres titres immobilises 0,00 2032,80 = INSUFFISANCE ERUT D'EXPLOITATION ( .LB.E ) 0,00 0,00
Gains de change 11321 233,87 10 974 891,56 11+ Autres produils dexplotation 8.00 000
Intéréts el autres produits financiers 18 562 434,02 18 B89 056,40 12 - Autres charges dexploitation 0.00 318 797,19

¢  Repnses financiéres; transfert de charges 583 341,89 2 867 464,63 13 + Reprises diexploitation: fransfert de charges 9370 950,73 8959 598,11

& TOTAL IV 30 467 010.68 32 853 445.41 14 - Dotations d'exploitation 16 822 059,83 11 80O 242,63

o V CHARGES FINANCIERES S

§ Charges dintéréts 17 574 800,88 13077 476,14 V1 = RESULTAT D’EXPLOITATION | + ou -) 108 562 940,42 53 105 188,49

z Pertes de changes 15 383 803,14 6 033 865,20 vil RESULTAT FINANCIER -2881231,22 12 606 683,39

Autres charges financieres 0,00 769 281,57 wil = RESULTAT COURANT (+ ou -} 103 681 709,20 65 711 851,88

Dotutors Srmncidres 393 535,88 306 158.02 i RESULTAT NON COURANT ( + ou -) -1995 779,33 629 909,87

TOTAL V 33 348 241,90 20 246 782,02 - ’ .
Vi RESULTAT FINANCIER ( IV -V } -2881231,22 12 606 663,39 15— jepiis der by sesitits MR 1000
VIl RESULTAT COURANT (Il -V I} 103 681 709,20 65 711 851,88 X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou - ) 76 855 329,87 51 328 463,75
VIl PRODUITS NON COURANTS <

Produits des cessions dimmobilisations 93 891,40 141 200,00 T ey e —

Subrentions déquilibre 0,00 0,00 1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) 76 855329,87 51328 463,75

Reprises sur subventions dinestissement 0,00 0,00 -

Bénefi 76 855 320,87 51 328 463,75

E Autres produits non courants 335572,85 455 833,42 . P::: - b_ O.DO 0.00

é Reprises non courantes, lransferts de charges 0,00 1008 010,45 = - :

€  TorAL vii 429 464,25 1605 043,87 MR ool i s

8 I CHARGES NON COURANTES N4 Cadvi ik it et

z Valeurs nettes damortissements des immobilisations cédées 2186 712,38 560 200,68 R * ~

% Subventions accordées 0,00 0,00 5 - Repnses dexplotation 0,00 1902 615,00

Aulres charges non couranies 238 531,20 414 843,32 6 - Reprises financiéres 0,00 777 482,78
Dotations non courantes aux amortiss. el provision 0,00 0.00 7 - Reprises non courantes 0.00 995 351,00
TOTAL IX 2425 243,58 975 134,00 8 - Produits des cession des immobilisations 93 891,40 141 200,00
X RESULTAT NON COURANT ( VIII- 1V } -1995779,33 629 909,87 3+ Valeurs netles des immobilisations cédées 2186 712,38 560 290,68
4 _RESULTAT AVANT IMPOTS (Vii+ X | 101 685 929,87 66 341 761.75 ) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.AF ) 8511089250 52 335 082,10
Xi IMPOTS SUR LES RESULTATS 24 B30 600,00 15 013 298,00 - = g b 55 601 002.00 7 027 02500
A RESULTAT NET ( X1 - XII ) 76 835 329,87 51328 463,75 - 2 . .
il AUTOFINANCEMENT 45 509 890,50 35 308 057,10
XV TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + VIl ) 1 698 736 282,33 1 211 047 090,32
XV TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII ) 1 621 B80 952,46 1159 718 626,57
XVI RESULTAT NET ( XIV - XV ) 76 855 329,87 51 328 463,75

. . Disway S.A - 8, Lotissement "La Colline’ Sidi Mad@rouf, Casablanca
Tél.:0522509600-0522957000 - fax ; 05622 97 37 60

www.disway com
Contact communication financiére :
Rachid ELBAGHDADI - Tél: 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com
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DISTRIBUTEUR DE TECHNOLOG

EAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

{modele normal)

| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercice du 01/01/2010 3 31/12/2010 e P o] s | e | S "
Exercice Vanalions a-b - - gobate neite |Date o Cioture] Simation netie | Remitat el
MASSES Exercice précedent Emplofs Ressources JQUALITECH SARL Marvenance 500 000 00X 50.00%) 400 000,00 400 000 00| 122010 ATHEIUEL 08 816 .48) 905 249,18
a b ¢ d 1 Fiomat
|ATOLL pesTRELTION Inkurnatoue 4 000 00D, 0N i Bl 2 963 850, 19| 2 395 200 00| 31202010 1 B0 @28 57 ¥ 251 66| 00
1|_Financement Fermanent 582 418 271,29| 284 586 825 58 207 831 44571 |
B e 276 816.720.99] 108 436 076.62] | 168 380 644.37 |ascee Impen Export 000 06 00 5 26, omsoran|  zos0serds|  suigen|  2swessed 6 a 00
TAUALISERY Sorace 3157 Tk 0D T 1 128 M4, 00| 3 128 346 00| 3122010 3 137 760 00| 0 00y 0.00{
3| =Fonds de i {1-2) 1A} 305 601 550,30| 176 150 748,96 129 450 801,34
[BFWARE MAROCC s 1 000 00D, 00 0 0P A0 95 00/ 490 950 10| IOV 243 A7S (0 08 421 1]
4| At circulant 987 080 452,02| 586 110 882.94| | 400 969 569.08 — T T T
5| Moins passif crouant 260 057 956.59] 143 809 371,69 116 148 584.90
TABLEAU DES PROVISIONS
6| =Besoin de Financement global (4-5)  (B) 727 022 495,43| 442 201 511,25 284 820 934,18 Exercice  du  DUONZ0N0 au 31122010
. & = NATURE Montant debut DOTATIONS REPRISES Montant
71 Tren TE(AcE Purell) =48 =421 430 845,13] 266 030 783,29 195 370 182,54 dexercice | D'exploitation | Financiéres [Non Courantes D Financi Non Courantes | fin dexercice
1l EMPLOIS ET RESSOURCES Provision pour 568 693.33 568 693.33
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT spréciation de
| RESSOURCES STABLES DE EMPLOIS RESSOURCES EMPLOI  |RESSOURCES Vactif imobilisé
L'EXERCICE [FLUX) Prowsions 662 643,00, 662 643,00
* AUTOFINANCEMENT (&) 45 509 890,50 35 308 057,10 gl
+ Capacité d autof nancement 85 110 852,50 52 335 082.10 b
- e bénéfices 39 601 002,00 17 027 025,00 L
durables pour
* CESSIONS ET REDUCTIONS [ i
[Eenaes = chas
DIMMOBILISATIONS 8 283 501.82 2380 649.25 SOUS TOTAL (A) 1231 336,33 1331 336,33
+ Cessions drmmobiisations incorpor 0.00 Prow pour
+ Cessions dimmoblisation corporeles 74 500.00 128 000.00 dépréciation de 39 465 189.24| 8 323 427,23 7666 917,73 40121 696,74
+ Cessions financieres 19 381.40} 13 200.00 Vactif Giroulant (%)
+ récupérations sur créances smmobisées 189 610,22 2 248 449,25 (hors
* AUGMENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES <] 0| 262 719 87500 0,00 1050 174,60 Autres
+ Augmentation du capital , apports 262 719 975.00] 0.00 e i Y
s Subertions diwestesenent 0.00 1050 174 60 risques el charges (*) | 2287 374.89 2 335890,95| 582 538,88 1 704 033.00( 583 341,89 2928 429.83
AUGMENTATION DES DETTES Provisions pour
DE FINAHC EMBNT = 0.00 15 000 000.00 depreciation des
{nettes de primes de comptes de tresorene
TOTAL RESSOURCES STAELES SOUS TOTAL (B) |41 752 564,13 10 659 318,18| 592 538,88 9 370 950,73 |43 050 128,57
(AsBeC+D) 308 513 367,12/ 17 D27 025,00 70 774 905,95 TOTAL (A+B) 42 983 900,.46| 10 659 318,18| 592 538 88 9 370 950, 44 281 464,90
Il EMPLOIS STABLES DELEXERCICE (FLUX) TABLEAL DES CREANCES
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS e
CIMMOBILISATIONS [} 170 577 839,96 30 480 823,10 AR o
At vt e 150 159 073 7 2110350 B T e
+ Acquisitions dimmobiisation corporelies 17 047 298,84 20 872 472,35 dun dun el en surlEtat surles represenies
+ Acquisiions dimmobiisation financiéres 336 067,85 0.00 an an man deviaes etong- &nrEpnses par
+ ion des créances immob 3 034 500.00| 9 187 247.25 SETaeT i maGRITiSE L] i Pubics lises sfels
RN s e * Prets mmosiises 336 067.85| 336 067.85|
PROPRES (F) 0.00} 0,00 * AUTEs créances 12 094 179,52| 12 004 179.52
* REMBOURSEM ENTS DES DETTES (rnancibres
DE FINANCEMENT 18) 2 142 857,18/ 1071 428,58 R L ASTI SN
" debieurs 6 610 §72.60) 533 125.99) 077 546,61
* EMPLOIS BN NON VALELRS. (H 6 341 868, 66| 691 937.00 avances #1acamptes 0.00)
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES ~ Clients 81 comples rataches 715 597 558,13 46 272 772.13| 669 324 786,00| 46 272 772,13} B2 512 990,20 84 736 096,77| 202 404 826,70
* Personnel 71 002,859 7100289 |
(E+FSGHH) 179 062 565.78 32 244 188,69 - et 53 027 530,05 53 027 530,08 53 027 530,05
il VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT * Compie g'associes 0.00 0,00)
GLOBAL (BF.G) 284 820 984,18 52 910 540,59 [ M b e dhonpe imalionnes: 500.000,00
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 155 370 182,84] 31406 848.32 Compts . 4 LAM LM
TOTAL GENERAL 463 883 549,06) 463 883 549.96] | 102 181 754,27 102 181 754,27 TABLEAU DES DETTES
Swercics oy 01012010 au_ 311212010
ETAT DES DEROGATIONS CETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Exercice du 01/01/10 au 31/12/10 ) Mo Echues | Monanis Meontants | Monanis | Monons
INFLUENCE DES DEROGATIONS un d'un &t an Vis-d-uis vis-8-vis | représentss
U R LT JUSTIFICATION DES | SUR LE PATRIMOINE, LASITUATION - " i (el oo A | o
DERCGATIONS . tecouvrées storgPub | rsesiises| aflets
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE FINANCEMENT
|. Dérogalions aux principes comptables fondamentaux NEANT NEANT " Adres detias de T TSTIAZE| 9642857| 2714286729
finance ment
II. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT DU PASSIF CIRCULANT
il Dérogations aux régles d'établissement et de
présentation des états de synthése NEANT NEANT * Foumisseurs etcomptas rattachés | 130 133 439,15 130 133 430,15 86233 87671 313 629.07( 1 050 167,20
* Clients crédita urs 85 361,47 585 361,47
svances etacompies 0,00
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES * Persannel &9 306, 10| 69 306,10
*Organismes sosiaux 1537 367,83 1537 367.83 1537 367.83
Exercice du 0170110 au 31/12/10 * Emt 120 608 £69.98| 7 742 128,89 112 £96 741,30 120 808 856, 89|
NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE “ Comple d'associes 4 650,00 4 850,00 0,00
CHANGEMENTS CHANGEMENT LASITUATION FINANCIERE ET 'E’:‘"”c" i 27;:‘;‘:22 27:?;‘:?2
“Cor o - Passi 1 ;
LES RESULTATS mpesde e =
| Changements affectant les méthades NEANT NEANT ENGAGEMENTS ANANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
comptables fondamentaux
i C: s akectuntl a Exercice du_01/01/2010_au_ 31/12/2010
angements affe: nties regles de NEMT NEMT
asnliten ENGAGEMENTS DONNES Montants Montants
Exercice Exercice Précédent
TABLEAU DES INMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANGIERES " vy P
" engagements en matieére de pensions de Neéant Néant
Exercice du 0101/2010 au 3112110
WONTANT AN TATION DRNUTION WO TANT refraites et obligations similaires
NATURE BRUT ACQUISITION  [PROD POUR [ VIREMENT CESSIONS RETRAT VIREMENT BRUT -
DEBUT EX ELLE VEME FIN Ex aunsengauemnis donnes
HVMOBILISATIONS EN NON YALEUR - Caution personnelle
- . 30 750,00 30 750,00 .
parte sue phusiours emrscss | 1800208.26 | 6 14188800 - Délegation d'assurance vie
SOUS TOTAL | 183098875 634186885 - Couverures & terme en devise 64 085 924 35
IHMMOBIL ISATIONS INCORPORELLES - Letire de crédit SBLC 65 250 020,00
“ wis, marques deosts et asleurs similases 1 GO3 380 %7 i
Fonds Commarca 22 000 000,00 | 149 367 48333 TOTAL (1) 129 335 944,35
at b=, amons Incarporsies. 166 862 50 767 486 9. a4 (1}Donlengagemeﬂm é 1\égard dlempnses I!ees
SOUS TOTAL N 73 860 762,47 | 150 159 973,27 F > S — |wracmazsga
- IMMORILISATIONS CORPORIELLES Montants Montants
27420 ENGAGEMENTS RECUS :
Exercice Exercice Précédent
— benirertoid * Avals et cautions 308 095 000,00 271 035 000,00
5333333 7463 254 68 B 484 048,37 * Autres engagemems regus
sa%0ns corporelies 210 8682 36 210 862
s Corporailias en cours 3407 27248 | 10 #6705 78 14 0B0 734 34 TOTAL (1) 308 095 000,00 271 035 000,00
B0 016 169,01 | 17 047 298 84 - 8333333 | 7400319 | 246325468 | 33| 9452620098
(105 707 409.73| 173 549 140,77 - 8333333 7400319 | 246325468 | 8333333 276 719 292,63 TABI DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

DES PASSIFS EVENTUELS Exercice du 01/01/2010 au 311212010

TIERS CREDITEURS OU TIER S| Montant couvert|Nature {1)| Date etlieu | Objet Valeur comptable

La société Distrisoft (société absorbée) a fait I'objet d'un contréle fiscal au cours de l'année 2010, ce contréle DEBITEURS par d'inscription [{2) {3)| nette de la sGreté donnée ala
est non encore achevé, portant sur les exercices 2006 a 2009, au titre de I'impdt sur les sociétés, |a taxe sur la sireté date de clGture
la valeur ajoutée et Iimpét sur les revenus *Slretés données Néant
Suite & ce contrle, la société a regu une premiére notification de chefs de redressements en date de du 17 *Slretés recues Néant
Décembre relative a I'exercice 2006
La société a rejeté la totalité des chefs de redressements d'un montant d'environ MAD 4 millions (Hors {8) =G0 3 remathinen -1 Mot ouint | % - Sk | 8- Autiny. 1§ - 1§ bty

g : (2) préciser s la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de parsonnes tierces | siretés donnees)
pénalités et majorations) et a demandé un pourvoi devant la commission locale de taxation ( anireprises liées, associés, membres du persnnel)

(3) préciser 5i la s0reté recue par lenbeprise provient de personnes tierces autres que le debisur (siretés reques)

Disway S.A - 8, Lotissement "La Colline’ Sidi Ma&rouf , Casablanca
Tél : 05225096 00-0522957000 - fax ; 05 22 97 37 60

Contact communication financiére :
Rachid ELBAGHDADI - Tél: 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com

www.disway.com



DISTRIBUTEUR DE TECHNOLOG

d i s l I ' Q Résultats au 31 Décembre 2010
El » Comptes Consolidés Provisoires

Comptes Pro Forma (%)

COMPTES CONSOLIDES PROVISOIRES COMPTES SOCIAUX PRO FORMA

BILAN ACTIF 31112110 31/12/09 BILAN ( ACTIF 3210 | 311209 Ajustemem Pro forma 31/12/09
ACTIF IMMOBILISE 258 855 541,34 98 485 043,65 IMMOBILISATION EN NON VALEUR {a) 6791 137,63 1327 821,77 0,00 1327 8177
“Ecarts d o IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b} 172 826 611.25 23 256 303,80 149 853 373.27 173 112 677,17
Mﬂon IMMOBILISATIONS CORPORELLES () 78 175 631.34 66 098 022,56 5029 288,89 71127 309,45
* Immobilisations incorporelies 172 845 390,43 23 285 537.08 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 20 923 340.77 17 750 928.39 75145348 18 502 381,87
ECARTS DE CONVERSION - ACTF (2] 0.00 0,00 0.00
* Immobilisations corporelles 75 066 307,95 65 145 912,31 TOTAL | (a+tb+cide) 276816 720,99 | 108 436 076,62 155 634 113,64 264 070 190.26
> g v STOCKS if) 24350681147 | 114 988 876,26 65 110 307.90 180 099 184,18
Immabilisations financiéres 10 843 842,96 9 941 552,50 CREANGES DE LACTIF CIRCULANT ig) 742 081001.67 | 470755 647,66 227 951 527.74 608 707 375,40
* Titres mis en équi\.alence 0.00 112 041,76 TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT {h) 0,00 0,00 5 2682 817 80 5262 917,80
ECART DE CONVERSION - ACTIF i) 592 538.88 366 159,02 217 182.87 583 341.80
ACTIF CIRCULANT 1 043 341 666,91 623 640 276,27 TOTAL Il _{ M+g+h+i) 987 DBO 452,02 586 110 B82,94 Z98 541 936,31 B84 652 819,25
8 TRESORERIE - ACTIF Il 26 040 302.55 15 743 536,60 24 628 583,50 40 372 120,40
Stocks et en-cours 249 143 01 329 121 737 ?35‘?T TOTAL GENERAL i+l 1280 937 475,56 710 290 496,46 478 804 633,45 1189 095 129.91
*Clients et comptes rattachés 696 547 185,37 447 351 126,24
BILAN ( PASSIF 3112110 311209 Ajustement Pro forma 31/12/09
* Autres créances et comptes de régularisation 66 807 204,48 34 400 534,32
CAPITAUX PROPRES
* Titres et valeurs de placement 0,00 0,00 Capital social ou personnel (1) 188 576 200.00 113 513 500,00 75 062 700,00 188 576 200,00
g = Prime démission. de fusion, dappon 224 782 325.40 37 125 050,40 162 560 673.01 190 685 723,41
Disponibilites 30 844 263,77 20 150 879.94 Risierve ligaie 10205 87749 7830 454,30 0,00 7 630 454,30
TOTAL ACTIF 1302 197 208 25 722 125 319.92 Autres réseres 88 473 082.38 59274 084,38 0,00 50 274 084,38
i . Report & nouveau (2) 26 924,29 84 883,73 0,00 64 883,73
Résultat net de lexercice (2) 78 855 320,87 51328 483,75 25 096 801,00 76 425 DB5.74
p TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 568 919 739,43 268 945 436,56 262 719 975,00 531 665 411,56
BILAN PASSIF 311210 3112/09 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) 1712 817.60 1712 817.60 0,00 1712 817.60
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE 566 196 664,99 272 322 100,65 DETTES DE FINANCEMENT (c) 11 785 714,26 13 528 571,42 0.00 13 928 571 42
. 5 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 0.00 0.00 0.00 0.00
Capitaux propres (part de groupe} 565 445 775,21 271 235 674,37 BEANYE IR SONERBION - PASER @) | 0 a08 T
* Capital 188 576 200,00 113 513 500,00 TOTAL | [ a+th+ctd+e ) 582 418 271,29 284 586 825,58 262 719 975,00 547 306 800,58
* Prime dSimission, de lusion, dapport 224 782 325.40 37 125 050,40 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 255000017.93 | 142 89125116 88 833 583,73 231 774 B34.89
5 - . - - AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 2928 420.83 366 159,02 1 921 215.87 2 287 374,80
* Résene consolidée B0 699 695,75 69 510 638,80 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)i Elements circulants | 1226 608,83 551961,51 56 934,32 708 895,83
* Résultat net consolidé part de groupe 71 568 884,00 51234 930,12 TOTAL Il {f+ge+h ) 260 057 956,59 | 143 909 371,69 90 861 733,02 234 771 105,61
. TRESORERIE PASSIF Il 447 461 247 68 281 794 298,189 125 222 924,53 407 17 223,72
Ecarts de conversion -181 330,03 -148 454,95 TOTAL 1+li+ill 1280937 475,56 | 710 280 496,48 ATB B0 83345 1189085 120,91
* Intéréts minoritaires 905 127,14 1086 426,28
Provision pour risques et charges 750 889.78 47 302,30 = DE PRODUITS ET CHARGES 3210 312009 Ajustement Pro forma 31/12/09
. - PRODUITS D'EXPLOITATION
Dettes 735 095 416,12 449 756 916,97 Chifies draffares 1658468 856,67 || 16845942637  S2029606178  1695756088.15
‘Empn‘nts el dettes ﬁnancgéres 1 785 71426 13 923 5?‘\ 42 Immobilisations produites pour IEse p/elle méme 0.00 1 189 575,56 0.00 1168 575,56
. : z Repnses dexploitation; transfert de charges 5 370 950.73 950 509,11 4220 995,24 13 180 594.35
Foumisseurs et comptes rattachés 137 491 860.53 68 077 541,43 TOTAL | 1 667 830 807.40 |1 176 588 601,04 533 517 667.02 1 710 106 258,06
*Autres dettes et comptes de régularisation 133 016 694.16 82 376 108.63 CHARGES D'EXPLOITATION 0.00
T - Aghats revendus de marchandises 1466521914,891 (1 052 853 302,65 474 142 207,24 1526 995 500,89
Trésorerie-passif 452 801 147.17 285 373 695,49 Aghat consommes de matiéres et de foumitures 3686 377 51 4452 088,39 811 133,58 5263 221.98
TOTAL PASSIF 1302 197 208,25 722125 319,92 Autres charges extemes 30 510 870,99 22 238 620,57 6 340 856,65 28 579 277,22
Impéts et taxes 835 195,31 418 551,18 802 449,50 1221 poo.68
Charges de personnel 42 900 447,43 31400 808,54 14 135 204,84 45 536 014,88
Aures charges dexploitation 0.00 319 797,18 0.00 318 797,18
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE 311210 31/12/09 Dotatians dexploitation 16 822 050.83 11800 242,63 9933 484,16 2173372679
o rweT) TOTAL Il 1561276 866,98 |1 123 483 412,55 506 165 136,08 1 629 648 548,63
Produits d'exploitation 1704973 622,33 1201710 461,89 RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 106 562 940,42 53 105 188,49 27 352 520,94 80 457 709,43
* Chiffre d'affaires 1694 312 31933 1 189 859 360.08 PRODUITS FINANCIERS 30 467 010,68 32 B53 445,41 12 477 881,20 45 331 426,61
* Autres produits 10 661 302.00 11 851 101 81 CHARGES FINANCIERES 33 348 241.90 20 246 782.02 6403 430,83 26 650 212.85
. ” RESULTAT FINANCIER (IV -V } -2 881 231,22 12 606 663,38 6074 550,37 18 681 213.76
Charges d'exploitation 1603 113 600,75 1 147 896 304,93 RESULTAT COURANT (Il - V I} 103 681 708.20 65 711 851,88 33 427 071,31 99 138 923,19
- RESULTAT NON COURANT ( Vil- v ] -1 0605 779,33 629 809,87 5 480,68 635 300,55
{{
PN SRR I TR TAREARESITAR, TRISINAIGHR RESULTAT AVANT IMPOTS | VIl+ X ) 101 685 929,87 66 341 761,75 33 432 551.99 99 774 313.74
* Autres charges extemes 35 805 879,60 23 582 502,70 IMPOTS SUR LES RESULTATS 24 B30 600,00 15 013 208,00 8 335 850,00 23 349 248,00
* Impéts et taxes 3 544 74838 553 771.03 RESULTAT NET { XI - XiI ) 76 B55 329,87 51328 463,75 25 096 601,98 76 425 065,74
* Charges de personnel 48 346 128,75 36 358 717,93 COM S CONSOLIDES PRO FOR
*Aues charges dexpotaton POUNEU ORI  CONPIESCONSOLDESPROFORMA
* Dotations d'explaitation 17 481 711,58 13 899 017,48 BILAN { ACTIF) 312110 31/12/08 Ajustement Pro forma 31/12/09
Résultat d'exploitation 101 860 021,58 53 814 156,96 ACTIF IMMOBILISE 258 855 541,34 | 98 485 043,65 155 634 113.64 254 118 157,29
Charges el produits financiers -3 590 287,80 12 387 472,42 ACTIF CIRCULANT 1043 341 666,81 | 623 640 276,27 323 170 519,81 948 B10 786,08
Résultat courant des entreprises intégrées 98 269 733,78 66 201 629,38 - 00Ky & oo 2O I T IATT 6 1030 198940 046,67
- *Clients et comptes rattachés 696 547 185,37 | 447 351 126,24 196 099 663,34 643 450 789,58
Charges et produits non courant =1 947965, 20 08 182,94 * Aulres creances et comptes de regulansation 6680720448 | 3440053432 37 331 965.07 71732 499.39
Impbts sur les benefices 23 482 660,62 15 204 962,50 * Disponibilités 30 844 263,77 | 20 150 879,84 24 628 583,50 44 779 463 44
Resultat net des entreprises intégrées 72 839 106,96 51 704 849,82 TOTAL ACTIF 1302197 208,25 | 722125 319,92 478 804 633,45 1200 929 953,37
Quote part dans le résultat des entreprises incluses -1 451 449,23 -435 463,54
§ 2 BILAN (PASSIF) 31210 1208 Ajustement Pro forma 31/12/08
par mise en équivalence CAPITAUX PROPRES DE L' E 566 196 664,99 | 272 322 100,65 262 719 875,00 535 042 075,65
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition * Intéréts minoritaires 905 127,14 1 086 426,28 0,00 1086 426,28
Resultat net de I'ensemble consolide 71 387 657,73 51 269 386,28 Provision pour risques et charges 750 889.78 47 302,30 1921 215,87 1968 518,17
Résultat minoritaire 181 226.36 34 447,16 Dettes 735095 416,12 449 755 916,97 214 183 442,58 663 919 359,55
- - - 0.00
Rasultat net part du groupe T1968804.89 Stasaenge TOTAL PASSIF 1302107 208,25 | 72212531982 478 804 633,45 1200 929 853,37
Résultat net consolidé par action en dirhams 37,86 4514
Informations relatives au périmétre de consolidation COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE 31210 12008 A Pro forma 31/12/09
= T : = " Produits dexploitation 1704 973 622,33 |1 201 710 461,88 5§33 517 657,02 1735 228 118,91
Liste des Société % D'intérét % de Contral Méthodes de Ci lidati
e — B ~ Chiffre dafaires 160431231933 |1 189650 360,08 52020666178 1710 166 02186
DEIAY &) ot sonactiedy * Aulres produits 10661303.00 | 11851 101.81 422099524 16 072 097.05
Qualitech Sarl 80.0% B0.0% |Intégration Globale Charges dexploitation 1603 113 600.75 |1 147 696 304,93 506 165 136,08 1654 081 441.01
Arche Sarl 96,3% 96,3% |Intégration Globale Reésultat dexploitation 101 860 021,58 53 814 156,98 27 362 520,94 81 168 677.90
Qualiserv 98, 7% 89.7% Intégration Globale Charges et produits financiers -3 500 287.80 12 387 472,42 6 074 550.37 18 462 022.79
Matel Tunisie 48 B% 48 B% Mise en Equivalence Résultat courant des entreprises intégrées 98 269 733,78 66 201 629,38 0,00 66 201 629,38
B'Ware Maroc SA 50,0% 50,0% Intégration proportionnelle Charges et produits non courant -1947 966,20 708 182,94 548068 713 663.62
ol Distribation S est Fors Permbiie Impbts sur les bénéfices 23 482 560.62 15 204 962,50 8 335 950,00 23 540 912.50
Resultal net des entreprises intégrees 72 839 106,98 51 704 849,82 25 096 601,99 76 801 451.81
Quote part dans le résultat des entreprises incluses -1 451 449,23 -435 463.54 -435 463.54
{*) Les comptes Proforma sont établis en intégrant aux valeurs de I exercice 2008 de la société absorbante { Matel Résultal net de l'ensemble consolidé 71387 657.73 51 268 386,28 25 096 601,99 76 365 988.27
Pe Market), les données de |a société absorbée (Distrisoft) [rrmrpr—————— 181 226,36 34447 16 34 447 16
Les comptes de Bilan de la société absorbante ( Matel Pc Market) sont ajustes par la valeur o apport de |a sociéte Résultal net part o 71 558 554 60 TEOTTRL T T a5 A

absorbée (Distrisoft) et les comptes de résultat par la somme des produits et charges sans aucun retratement

. . . Diswaly S.A - 8, Lotissement "La Colline’ Sidi Maé&rouf, Casablanca
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