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DISTRIBUTEUR DE TECHNOLOG

BILAN CONSOLIDE

ACTIF

Y

31/12/11

En Dirhams
31/12/10

ACTIF IMMOBILISE

295 549 938,34

258 855 541,34

* Ecarts d'acquisition

* Immobilisations incorporelles

172 527 047,48

172 945 390,43

* Immobilisations corporelles

114 624 224,26

75 066 307,95

Résultats au 31 Décembre 2011
Comptes Consolidés Provisoires

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE

31/12/11

31/12/10

Produits d'exploitation

1 350 561 015,09

1704 973 622,33

* Chiffre d'affaires

* Autres produits

1340 762 423,32
9798 591,77

1694 312 319,33
10 661 303,00

Charges d'exploitation

1301 832 795,79

1603 113 600,75

* Achats revendus & consommés

1202 275 511,39

1497 932 017,43

* Immobilisations financieres 8 398 666,60 10 843 842,96 * Autres charges externes 27 862 723,79 35 805 879,60
* Titres mis en équivalence 0,00 0,00 * Impots et taxes 406 419,10 3544 748,38
ACTIF CIRCULANT 703 051 870,60 1012 497 403,14 * Charges de personnel 46617 607.13 48.346128,75

* Autres charges d'exploitation 576,00 3115,01

* Stocks et en-cours

143 608 880,86

249 143 013,29

* Clients et comptes rattachés

491 165 933,95

696 547 185,37

* Autres créances et comptes de régularisat

68 277 055,79

66 807 204,48

* Dotations d'exploitation

24 669 958,38

17 481 711,58

d'exploitation

48 728 219,30

101 860 021,58

* Titres et valeurs de placement 0,00 0,00 Charges et produits financiers -1293 957,35 -3 590 287,80
* Disponibilités 41 720 030,98 30 844 263,77 Résultat courant des entreprises intégrées 47 434 261,95 98 269 733,78
TOTAL ACTIF 1040 321 839,93 1302 197 208,25 Charges et produits non courant -2 996 224,19 -1 947 966,20

Impots sur les bénéfices 13 482 313,44 23 482 660,62
PASSIF 31/12/11 31/12/10

CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE

552 831 669,48

566 196 664,99

* Capitaux propres (part de groupe)

552 612 540,09

565 445 775,21

par mise en équivalence

* Capital

188 576 200,00

188 576 200,00

Résultat net des entreprises intégrées

30 955 724,32

72 839 106,96

Quote part dans le résultat des entreprises incluses

-5 684 724,61

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

-1451 449,23

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

224 782 325,40

224 782 325,40

Résultat net de I'ensemble consolidé

* Résenes consolidées

113 594 398,43

80 699 695,75

25270 999,71

71 387 657,73

* Résultat net consolidé part du_groupe

25 976 355,26

71 568 884,09

Résultat minoritaire -705 355,55 -181 226,36
Résultat net part du groupe 25 976 355,26 71 568 884,09
Résultat net consolidé par action en dirhams 13,40 37,86

* Ecarts de conversion -316 739,00 -181 330,03
* Intéréts minoritaires 219 129,39 905 127,14 Information relatives au périmetre de consolidation
Provision pour risques et charges 5 819 724,61 750 889,78 Liste des Societés % D'Intéret %de Controle de C
Dettes 271 317 244,15 282 294 268,95 Disway Société consolidante
Qualitech 80,0% 80,0% Intégration Globale
* Emprunts et dettes financieres 60 642 857,10 11785 714,26 Qualiserv 99,70% 99.70% Intégration globale
* Fournisseurs et comptes rattachés 124 719 093,31 137 491 860,53 Arche 96,3% 96.3% Integration globale
* Autres dettes et comptes de régularisation 85 955 293,74 133 016 694,16 Expérience store 100,0% 100,0% Intégration globale
* Trésorerie-passif 210 353 201,69 452 801 147,17 B'Ware 50,0% 50,0% Intégration proportionnelle
TOTAL PASSIF 1040 321 839,93 1302 197 208,25 Matel Tunisie 48,8% 48,8% Mise en équivalence
Atoll Distribution Sarl est Hors Périmetre
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

Aux actionnaires. do ks Socistd
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DISWAY S.,
8, Lot La Colling 11-Sidi Méaroul.
Casablanca
it i i MEasoN G Nous @ #8 confide par voine Assembiée Gansrale Ordindine. NOUS YouS PrEsenions natro
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Nous :wnlmm (antit G etats de syl o s de a Sociéié msw,qv sA comprenant e bitan, le compte de
produlls Fétal des sodes de geston. le tabiesu ol das
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assimilés de MAD 583 357 835,08 doni un banéfics net de MAD 32 328 080,03

ot da la wincéra e ces élats de synihise. contormement ay

Ls Demcton est do It
référantel comptabio admis au Maroc.
Motre responsaniish est 'exprmer une OPINIon Sur Ces #tats de SyNthese sur la base de notre audi, Nous avons sffectad
notre migsion selon s normes. de s profession su Maroc ef comple tenu des dapositons Wgales ot réglementaines en
vigueur

Lo Socsta Disirisof (absartbe par Matel FC Macket) a fai [objel, au cours de [ exercics 2010, d'un cantrdle fiscal,

en 2011 &t cBturd lu 30 septmbro 2011, mu tire des exercicas 2006 & 2008 poriant sur (impét sur les sociéiea. Ia e sur
10 vebour sioubbe ot ol aur o hovens, Comim ke dare Tl dis. pesafe bvenhusts, 1o Bocdb » ey an date 0 10
flwrier 2012 i durniare de mdrussarants relatve sux exercoes 2007 & 2009 qu'sle & enbéremant
repetde of @ demandé ln 7 mars 2012 un pourval devant ke commisson locale de taxation. A ce stade. NOUs Ne soMMes pas
n mesure ni de détermner (issue finsle da ca contrdla fiscal, ni d'appréciar Son IMgact sur Ies comples. amités au 31
ddoembre 2071, A noter que la Socktd peuralt mputer Mmpact de ce contrdle deecternent sur sa prime de fusion

eril & la décision priss lors de [Assembiée Gnéraie Mixie d 20 svrl 2010

Sous réservs de Nncidance de 1 sitalion décrite G-dessus, nous cerfions que les atats de synthise ciés ci-dessus sont
réguiiers l sncéres ef Jonnent oans 10us leurs aspects signficatifs, Une image fdke du résuial des opérations de
Femercice dcoulé ainsl que de la siuation nanciére e du patimone de s Socite au 31 décambre 2011 conformément au
réfgrentiel comptable admis au Maroe

Sans remelire &n cause T'opinen formuiée c-0BSSUS. HOuS GTNONS Volre GELENLON Gue 1 sociéte Matel Tunisi. odtenue &
hauteur de 50% de son capital par Oumiisery SARL flle & 100% de voire Socisié. presents au 31 décembre 2011 une
situation netle L eBmples o8 colle SOCHE N1 446 HOBATES SUVANT 18 PNCIDE 66 CHAINLIE o Explotaten Seian
e Managame, (activile de Matel Tunisse devrad se poursunre. Csway comple conbinuer & Bpporiar son soutien financier
catie soCiBle Considerse COMMe STAGDGUE.

Vérifications et informations spécifiques

Mous svons dgaiement prockdé sux vérfications apeciliques prévues pir e ko et Nous Nouk SOMmEY assurés notamment de
i Goncordance des informaions dannées dars k rappor de gestion du Direcioire desting aux actionnaires avec ies #tats da
syrihése de la Socidle:

Pur allleurs. conformément & lriicle 172 de |s o/ 1785 tule que modidide el complélde par fo loi 20-05, nous vous
informons que s Socets Disway & crié, au cours de lexarcice. 1 fiiale Expérance Store SARL détenue & 100% pour un
mantant de MAD 2 millions libéré & heulewr du guar!

Casabianca, & 19 mars 2012
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN
ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES

PERIODE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011

Nous avons procédé 8 un examen imith de la siluation provisore consolige du Groupe DISWAY. compranant e biian
coneoiiod of e compie de prodults e charges conschoé relatfs 4 la penode du 1% @nvier su 31 decenbre 2011 Catte
sihuation provisoire fad ressortr un montant de Capithux propres consolidés totasant KMAD 542 B32 donl un béndfice net
consolich de KMAD 25 271

Nous avens effectud neire examen imile seian ks normes de la profession au Maroc. Cen normes requsrent que | sxaman
limité soit planifib ef réalisé en vue doblenir une assurance modérée que |a Stuation rovisore du Bian et du comple de
produits ef charges consolidés ne COMPONBNt Pas  anomale SiGRAICAtVE. LU examen mité comporis ssserbolement dos
entretions Bvec 6 personnel de In Socite ot des vérficatons anatytiques appiquées aus donnes financeres . | lourni
done un nwvesuy dassurance mons dlevé quUn Sudl Nous Wavons pas effectud un eudil el en consdquence. noul
namprimons donc pies d opimon d pudit

La sociew Dsstrsoft (absorbee par Matel PC Market) 3 fail Tobjet, sy cours de Mexercce 3010, ¢'un contréle fiscal. poursuiv
o0 2011 ol cibiunk b 30 seplembre 2011, 3y bire des exercices 2008 & 3000 portant sur NImpt sur fes sociites, i e sur
la valeur ajoutée et (mpdt sur i revenu. La Sockbié & recy en date du 10 fevier 2017 by demiére notificaton de chefs de
Fecressaments FelMVE Bux Bxsroces 2007 3 2000 qu sk 3 entérement rejstee 8t @ cemands b 7 mars 2012 un poUrVe:
devant la commisson locale de Waaton A ce sade, nous ne SOmMEs pas BN mesue N de determiner [ssue frsle ce oe
contrile fscal, ni d'apprécier son impact sur les comples arrdtés au 31 décembre 2011 A noter qua ks Socdté pourral
Imputer Timpact de ce conlrGle drectoment sur & DRme 00 luBon conformement & i dScision prise lon de [Assemiide
Ganaraie Mixte du 20 avil 2010

Sur a base ¢e not examen imik, Bt BoUS réserve de |incidence de @ siluation decrite duns e paragrAphe c-dessus, rous
navans pas relevé de faits qui nous lassent penser que s Glats CONBOIOES. OIS, N donnat pas une IMage fase du
résultal des opénstions de l'exsercice écould ainsi que de la sluaton financidrs et du panmone ou Groupe Dsway au 31
déoamibre 2011, conformément ux normes nationalos en viguaur

Sans ramenre en cause la CONCWNON farTUIGE C-DESSUS. NOUS ANIFONS VOTE AteNtion Sue ia societe Matet Turiss. detenue
i hauteur de 50% do son capital par Quakisery SARL filsle § 100% de volre Socsté. prisents au 31 décembre 2071 une
wituslion nelte négative Les comples de cette sGCH#1E Ol B8 prépanss sunant s PRNCipE de continuité d expkodation. Selon
le Managament. ['activité de Matel Tuniss devrat se poursunte Diswily COMBtE COMINUE? & ADOorter 80 SoUBEN fnancier &
ceie sociéte considéree comme siratégaue

Casabignea, e 19 mars 2012
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. . . Disway S.A - 8, Lotfissement *La Colline’ Sidi Madrouf , Casablanca
h Tél. : 0522 50 96 00 - 05 22 95 70 00 - fax : 05 22 97 37 60
www.disway.com

Contact communication financiére :
Rachid ELBAGHDADI - Tél: 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com



