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1. ACTIVITE DU GROUPE

Le Groupe HPS intervient essentiellement dans le domaine de
la monétique : éditions de logiciel, conseil, formation, audit et
traitements monétiques pour tiers.

2. FAITS MARQUANTS DE LEXERCICE

Le Groupe HPS a totalisé a fin 2014 des revenus consolidés de 309
millions de dirhams, en évolution de 10,7% par rapport a lexercice 2013.

Tout en maintenant l'investissement en R&D & 10% des revenus,
soit 32,5 MDH compatbilisés en charges de l'exercice, le groupe
est parvenu a améliorer sa rentabilité opérationnelle a 10,2% et
la marge nette a 10,4%.

3. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D'EVALUATION

Les comptes sociaux des entreprises entrant dans le périmetre
de consolidation ont servi de base pour l'établissement
des comptes consolidés suivant les regles et les pratiques
comptables applicables au Maroc.

Les principales regles et méthodes du Groupe sont les suivantes :

3.1 Méthodes et modalités de consolidation

Tel que prévu le code des circulaires du Conseil Déontologique
des Valeurs Mobiliéres (CDVM), le Groupe HPS a opté pour la
présentation de ses comptes consolidés conformément a la
méthodologie du Conseil National de la Comptabilité (CNC)
relative aux comptes consolidés (avis n°5).

La consolidation est effectuée a partir des comptesindividuels des
entreprises comprises dans le périmétre de consolidation, apres
avoir effectué les retraitements préalables d’homogénéisation et
de consolidation.

3.1.1 Méthodes et périmétre de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement
ou indirectement un controle exclusif sont consolidées par
intégration globale. Celui-ci est présumé pour les sociétés
contrélées a plus de 50%. Le contrdle exclusif est le pouvoir direct
ou indirect, de diriger les politiques financieres et opérationnelles
d’une entreprise afin de tirer avantage de ses activités.

Les sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou
indirectement une influence notable sont consolidées par mise en
équivalence. Linfluence notable est présumée exister lorsque HPS
détient, directement ou indirectement, 20% ou davantage de droits de
vote d’une entité, sauf a démontrer clairement que ce n'est pas le cas.

Le périmetre de consolidation du groupe HPS se détaille au 31
décembre 2014 et au 31 décembre 2013, comme suit :

Société % de controle | % dintéret | MEthodede o o contrle | % dintérat DD ED
consolidatio consolidatio
HPS

n n
100% 100% 16 100% 100% 16
GPS 25% 25% MEE 25% 25% MEE
ICPS 20% 20% MEE 20% 20% MEE
HPS Europe 100% 100% 16 100% 100% 16
ACPQualife 100% 100% 16 100% 100% 16
Involia 0% 30% Exclue 0% 30%
HPS Americas 50% 50% Exclue 50% 50%

Exclue

Exclue

La prise de participation dans les sociétés GPS, ICPS et HPS
Europe a été réalisée au moment de leur création et n’a donc
pas donné lieu a la constatation d’un écart d'acquisition.

La société Involia a été exclue du périmetre de consolidation
compte tenue de la perte de linfluence notable suite a la mise
en liquidation de cette société. Quant a HPS Americas, elle est
exclue du périmetre de consolidation vu qu’il n y a pas encore
d’activité au niveau de cette structure.

3.1.2 Dates de cloture

Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes annuels
au 31 décembre a l'exception d’ICPS dont la date de cldture est
le 30 juin.

3.1.3Conversiondes comptes desfiliales en monnaie
étrangere

Pour les filiales qui ont pour devise de fonctionnement leur
monnaie locale (ICPS et GPS), dans laguelle est libellée U'essentiel
de leurs transactions, leur bilan est converti en dirhams sur la
base des cours de change en vigueur a la date de cl6ture. Leur
compte de résultat est converti au cours moyen de la période.
Les différences de conversion qui en résultent sont inscrites en
écart de conversion inclus dans les capitaux propres consolidés.

Les comptes des filiales qui nont pas une autonomie financiére
(HPS Europe et ACPQualife] sont convertis selon la méthode
du cours historique. Les éléments non monétaires, y compris
les capitaux propres, sont convertis au cours historique ; les
éléments monétaires sont convertis au cours de change a la date
de cloture de Uexercice. Les produits et charges sont convertis
au cours moyen de la période. Les écarts de conversion résultant
de cette méthode tant sur les éléments monétaires qui figurent
au bilan que sur les éléments du compte de produits et charges
sont inscrits au compte de résultat en « Charges et produits
financiers ».

3.1.4 Immobilisations incorporelles

Elles comprennent essentiellement le logiciel VISION acquis
dans le cadre de la prise de controle d’ACPQualife. Ce logiciel
est amorti sur une durée de 10 ans.

Les frais de recherche et développement engagés par le Groupe
sont comptabilisés en charges.

3.1.5 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées a leur colt d'acquisition ou de production.
Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire en
fonction de la durée de vie prévue, comme suit :

-Constructions 25 ans

-Matériel informatique 3ansabans

-Installations techniques, matériel et outillage 10 ans
-Matériel de transport 5ans
-Mobilier et matériel de bureau 5a10ans

Les opérations de crédit-bail sont retraitées comme des
acquisitions d'immobilisations lorsqu’elles sont significatives.
Elles sont inscrites au bilan sous forme d'une immobilisation
corporelle et d'un emprunt correspondant et au compte
de produits et charges, sous forme d'une dotation aux
amortissements et d'une charge financiere. En outre, les plus-
values a l'occasion d'opérations de cessions-bails devraient étre
étalées sur la durée du contrat, lorsque le bien est repris dans le
cadre d’une opération de financement.

Les plus-values de cessions intra-groupes sont annulées
lorsqu’elles sont significatives. Lorsque la cession d'une
immobilisation a été faite par une société consolidée par
intégration globale a une société mise en équivalence le
résultat de la vente est annulé, en contre partie d'un compte de
régularisation passif, a concurrence du pourcentage de détention
de la filiale. La quote-part dans le résultat de cession est repris
en résultat du Groupe consolidé au méme rythme que la durée
d’amortissement de limmobilisation par la filiale.
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3.1.6 Immobilisations financieres

Les titres de participation non consolidés figurent au bilan a leur
co{t d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée
aprés analyse au cas par cas des situations financieres de ces
sociétés.

Les créances rattachées a des participations correspondent
aux préts accordés a des entreprises dans lesquelles le Groupe
détient une participation et qui ne sont pas consolidées par
intégration.

3.1.7 Stocks

Les stocks sont composés de travaux a long terme en cours
et sont valorisés a leur co(t de production. Toute perte future
probable constatée au cours de lexécution d'un contrat est
provisionnée pour sa totalité.

Tout bénéfice estimé avec une sécurité suffisante est constate
en tant que produit net partiel au prorata de l'avancement dans
la réalisation du contrat. Les prestations associées aux contrats,
et les licences pour certains projets, sont prises en compte en
fonction de la méthode du bénéfice net partiel.

Les stocks comprennent également, pour certains projets, des
montants de vente de licences non encore facturées a la date du

31 décembre 2013, qui sont valorisées a leur prix de vente.

3.1.8 Créances & chiffre d’affaires

Les créances sont enregistrées a leur valeur nominale. Une
provision pour dépréciation est constatée au titre des créances
contentieuses et des créances anciennes en fonction du risque
lié a leur recouvrement.

Les créances (ainsi que les dettes] libellées en monnaies étrangéres
sont évaluées sur la base du cours de change envigueur a la cloture
de lexercice ou de la période. Les pertes de change latentes ainsi
que les gains latents sont enregistrés en résultat.

Le chiffre d'affaires est enregistré au moment ou le service a été
rendu au client.

Les contrats en cours a la date de cloture sont comptabilisés
selon la méthode du bénéfice net partiel, et sont inclus au niveau
des comptes clients.

3.1.9 Titres et valeurs de placement

Les titres et valeurs mobilieres de placement sont enregistrés
au colt d'achat. Une provision est constituée lorsque la valeur
probable de réalisation est inférieure au prix d'acquisition.

3.1.10 Provisions réglementées

Les provisions réglementées a caractere fiscal sont annulées en
consolidation.

3.1.11 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées a l'arrété des comptes, destinées
a couvrir des risques et des charges que des événements
survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés
quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

3.1.12 Retraitement des impots

Les impb6ts sur le résultat regroupent tous les impo6ts assis sur
le résultat, qu’ils soient exigibles ou différés.

Les impots différés résultant de la neutralisation des
différences temporaires introduites par les regles fiscales et des
retraitements de consolidation sont calculés société par société.
L'évaluation des actifs et des passifs d'imp06t différé repose sur
la facon dont le Groupe s'attend a recouvrer ou régler la valeur
comptable des actifs et passifs, en utilisant les taux d'impot qui
ont été adoptés ou quasi adoptés a la date de cléture. Tous les

passifs d’'impo6ts différés sont comptabilisés ; en revanche, les
actifs d'impots différés ne sont portés a l'actif du bilan que si
leur récupération est probable.

3.1.13 Résultat non courant

Les comptes de produits et charges non courants sont destinés
a enregistrer les produits et les charges ne se rapportant ni a
U'exploitation normale, ni a lactivité financiére de Uentreprise, et
ayant par conséquent un caractere non récurrent.

3.1.14 Ecart d’acquisition

L'écart d'acquisition dégagé suite a U'acquisition d’une filiale est
amorti sur la durée du business plan ayant servi a déterminer le
prix d’acquistion.

L'écartd’acquisition comptabilisé au 31 décembre 2013 est relatif
a l'acquisition d’ACPQualife et amorti sur 10 ans a compter du 01
juillet 2010.

Ecart d’Acquisition en KMAD 31/12/2013 Variations 31/12/2014
Valeur Brute 36 909 36 909
Amortissement -12919 -3690 -16 609
Ecart d’Acquisition Net 23990 20300

3.1.15 Résultat par action

Le résultat net consolidé par action est calculé en fonction du
nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de l'exercice.

3.1.16 Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon la méthode
indirecte, suivant laquelle le résultat net est corrigé pour tenir
compte de lincidence des opérations n'ayant pas un caractere
monétaire, de la variation du besoin en fond de roulement lié
a lactivité, ainsi que des éléments de produits ou de charges
associés aux flux de trésorerie concernant les investissements
ou le financement.

3.1.17 Crédit d’'impot recherche

Les crédits d'impot recherche dont bénéficient les filiales francaises
sont enregistrés en moins de la charge d'imp6t de Uexercice.

Par ailleurs, deux subventions ont été obtenues dans le cadre du
programme de recherche etdéveloppement de Vision, aupres d’'OSEO
(& hauteur de 700 K€) et du Conseil General (& hauteur de 100 K€). Ces
subventions devront faire lobjet d'un remboursement, éventuellement
partiel en cas d'échec commercial de ce programme, selon un
calendriercontractuel, sans intéréts. Au 31 décembre 2013, ces
avances ont commencé a étre remboursées selon léchéancier prévu.

3. 2 Entreprises liées

HPS SA réalise des opérations commerciales avec les sociétés
ICPS et GPS portant sur la vente de licence POWERCARD et
services associés.

Le montant total facturé par HPS SA a ICPS et a GPS au titre de
ces opérations commerciales au cours de Uexercice 2014 s'éléve
respectivement a KDH 7612 et KDH 3935.

La marge interne réalisée par HPS SA sur ces opérations
est annulée en consolidation en contrepartie d'un compte de
régularisation passif, a concurrence du pourcentage de détention de
la participation. La quote-part dans le résultat de cession est repris
en résultat du Groupe consolidé au méme rythme que la durée
d’amortissement des licences par chacune de ces deux entités.

Au 31 décembre 2014, le solde clients ICPS et GPS chez HPS S.A.
s'éleve respectivement a KDH 2400 et a KDH 529.

Le montant des prestations facturées par Hightech Payment
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Systems, a HPS Europe, pour Uexercice 2014 s'éléeve a KDH 5708
hors taxes.

Le montant des prestations facturées par HPS Europe, a Hightech
Payment Systems, pour Uexercice 2014 s'éléve a KDH 5785 hors taxes.
Le montant des prestations facturées par ACPQualife, a Hightech
Payment Systems, pour lexercice 2014 s'éléeve a KDH 24788 hors

taxes.

3. 3 Engagement hors bilan

TIERS CREDITEUR OU TIERS DEBITEUR 2014 2013
* Avals et cautions
* - BEAC - 2781322
* - BEAC - 6953 305
* - POOYA 1024 065 1024 065
* - BANKSOHAR SA0G 60 000 60 000
* - BANK OF GHANA 511200 511200
* - FINANCE AND TREASURY 36 000 36 000
*- 56 ALGER 167 055 167 055
* - POSTE MAROC 14 400 14 400
* - BANK OF CYPRUS PUBLIC - 1128 200
* - CAC BANK 1728289 1728 289
* - CO-OPERATIVE CENTRAL BK-CHYPRE 569 650 569 650
* - BANK OF ABYSSINA 81750 81750
* - BANK MISR 588 620 588 620
* - SNAM 200115 200 115
* - SOFAC 50 000 50 000
* -POSTE MAROC 35158 35158
* - AL BARID BANK 32 400 32 400
* - AL BARID BANK 75 600 75 600
* - AL BARID BANK 10 000 -
* - CREDIT AGRICOLE DU MAROC 27 230 27 230
* - CREDIT AGRICOLE DU MAROC 106 566 106 566
* - ADMINISTRATION DE DOUANE 37396 37396
* - BANQUE POPULAIRE - 20 000
* - BANQUE POPULAIRE 37 649 37 649
* - CREDIT AGRICOLE DU MAROC 60 000 60 000
* - CREDIT AGRICOLE DU MAROC 126 950 126 950
* - BARID ALMAGHRIB 40 000 40 000
* - BARID BANK 70 000 70 000
* - MINISTRE DE TRANSPORT 100 000 100 000
* - BANQUE POPULAIRE 12 000 12000
* - BANQUE POPULAIRE 2500 2500
* - BANQUE POPULAIRE 60 000 60 000
* - FONDATION BANQUE POPULAIRE 150 000 150 000
* - POSTE MAROC 19 000 19 000
* - POSTE MAROC 56 720 56720
* - POSTE MAROC 75 600 75 600
* - MAROC TELECOM 195 000 195 000
* engagements en matiére de pensions de retraites et B R
igations similaires
* Autres engagements donnés
TOTAL (1) 6360913 17 233 740
(1) Dont engagements & U'égard d'entreprises - -
TOTAL 6360913 17 233 740
ENGAGEMENTS RECUS 2014 2013

* Avals et cautions

* CFAO TECHNOLOGIES CAMERON

2423240

2423240

* CFAO TECHNOLOGIES CAMERON

969 296

969 296

* ASSOCIATED

2558476

2558476

MACHINES (ABM)

* Autres engagements recus
TOTAL

3. 4 Information sectorielle

5951012

5951012

Le Groupe HPS a totalisé a fin 2014 des revenus consolidés
de 309 MDH, en évolution de 10,7% par rapport a U'exercice 2013.
L'activité de lannée 2014 a été marquée par une forte
progression des revenus récurrents, issus de lup-selling (vente
de licences et services additionnels a nos clients existants)
et de la maintenance de nos solutions PowerCARD. Avec une
progression de 13,7% par rapport a 2013, les revenus récurrents
ont atteint 170 MDH en 2014, soit 56% des revenus du Groupe.
Les charges d’exploitation ont connu une hausse de 10,1%, due
principalement a laugmentation de la masse salariale et des
charges de sous-traitance pour soutenir la croissance de lactivité.
Cette politique de sous-traitance permet au Groupe de continuer
sa croissance tout en maitrisant le niveau de ses charges fixes.
Grace a ces réalisations, et tout en maintenant l'investissement
en recherche et développement a 10% des revenus, soit 32,5
MDH comptabilisés en charges de l'exercice, le Groupe HPS a pu
améliorer sa marge opérationnelle qui passe a 10,2%.

Le résultat net consolidé ressort a 32,1 MDH en progression de
29%, soit un taux de marge nette de 10,4% contre 8,9% en 2013.
Dans lobjectif de renforcer davantage ses revenus récurrents,
le Groupe a continué a développer son nouveau modele
d'affaires basé sur le nombre de transactions traitées par nos
solutions PowerCARD.

Ainsi, lannée 2014 a connu la signature d'un nouveau contrat
basé sur ce modele dans le cadre de notre partenariat avec
HP. Ce contrat porte sur la mise en ceuvre d’'une plateforme de
compensation des reglements dans 27 pays pour le compte d'un
groupe pétrolier mondial.

L'année 2014 a été également marquée par la signature de
nouveaux contrats basés sur le modéle classique dont l'un des
plus importants a été signé en Afrique du Sud avec First National
Bank (FNBJ, lune des principales banques du continent. La
solution PowerCARD sera déployée sur U'ensemble du réseau
africain de FNB implanté sur sept pays et permettra ainsi la
gestion intégrale de lactivité d’Acquisition Commercant en
Afrique.HPS continue également de renforcer sa position dans
ses marchés traditionnels en signant un contrat avec National
Bank of Kuwait (NBK], premiére banque du Koweit.

Par ailleurs, et conformément a sa stratégie de développement,
HPS continue de développer son réseau de partenaires afin de
renforcer sa présence géographique et ses forces de vente.
L'année 2014 a connu la signature d'un nouveau contrat de
partenariat avec Tech Mahindra, fournisseur multinational de
solutions informatiques présent dans plus de 51 pays.

Pour maintenir lavancée technologique et fonctionnelle de ses
solutions reconnue mondialement, le groupe HPS continue
d’investir fortement dans la R&D. Durant les 5 derniéres
années, HPS a consacré prés de 140 MDH au développement de
sa plateforme PowerCARD.

L'année 2014 a été également marquée par la reprise de l'activité
Services de notre filiale en France Acpqualife confortant ainsi la
stratégie commerciale volontariste menée par le groupe sur ce
segment en 2013. Lannée 2014 a connu notamment les premieres
synergies commerciales avec la réalisation d'un projet pour le
compte d'un groupe bancaire marocain, client de HPS.

Activité par Région

Activité par nature

Divers 2%

Nouveaux Projets 17%

Services 25%

Up-Selling 29%

Maintenance 24%

R.L 3%*

* Revenus récurrents liés a la licence

3. 5 Evénement post-cloture

HPS et le Centre Monétique Interbancaire (CMI) ont procédé en
date du 13 février 2015 a la signature d’un protocole d’accord
préliminaire précisant les conditions de cession par le CMI de
son activité de switching et de compensation au Maroc.

Loffre de HPS en réponse a la consultation lancée en juillet 2014
a été approuvée par le Conseil d’Administration du CMI en date
du 23 janvier 2015.

HPS et le CMI ont entamé la phase de finalisation de la
documentation juridique pour cloturer lopération, qui reste
soumise a l'obtention par HPS de l'autorisation d'exercer par Bank
Al-Maghrib, telle que prévue par la réglementation en vigueur.
Au terme de cette phase, HPS présentera un nouveau business
plan qui intégrera cette nouvelle activité.

HPS

vEnTs



HP'S

ENABLING INNOVATIVE PAYMENTS
=

BILAN - ACTIF COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

Actif immobilisé 62 456 931 63213077
Chiffres daffai 283 435 235 268 881 545
Ecart d'acquisition 20300014 23990 926 fires daftaires
Immobilisations incorporelles 8728 166 10 422 608 Variation de stocks de produits 15542867 -2436 586
Immobilisations corporelles 15 057 840 14891323 Production immobilisée - -
Immobilisations financiéres 992929 999 867 Autres produits d'exploitation 9 781339 12 449 946
Titres mis en équivalence 17377 982 12908 353 Produits d'Exploitation 308 759 442 278 894 906
Actif circulant 331561898 257 539 354 Achats consommeés 51729 150 37 669 949
Stocks et en cours 45358 429 29776 634
Charges externes 44 436 823 52800 764
Clients et comptes rattachés 214 693 209 168514 328
Ao e . s Charges de personnel 148 797 006 133977 453
Imp6ts différés actifs 1969 040 3182538
Autres créances et comptes de régularisation 45618 280 35592 659 Autres charges d'exploitation 749 556 453 455
Disponibilités 23922 940 20473195 Impéts et taxes 9263813 4979 283
TOTAL DE L'ACTIF 394018 829 320 752 432 Dotations d'exploitation 22 434037 22098 483
Charges d'Exploitation 277 410 385 251979 387
BILAN - PASSIF Résultat d'exploitation 31349 056 26915519
Charges et produits financiers 3320360 -4069 613
Capitaux Propres 176 403 343 154 313 334 Résultat courant des entreprises intégrées 34 669 416 22 845 906
- Capital 70 359 900 70 359 900 Charges et produits non courants 679 466 -714 784
- Primes d'emission 31623410 31623410 Impéts sur les résultats 3439257 2516419
- Réserves consolidées 42322 448 27 485 852 Résultat net des entreprises intégrées 31909 625 24 647 541
- Résultats consolidés 32097588 24844171
Quote part dans les résultats des entreprises MEE 3878874 3887542
Capitaux propres part du Groupe 176 403 343 154 313 334
PN o Dotations aux amorts des écarts d'acquisition -3690912 -3690912
Intéréts minoritaires - -
Total Capitaux propres 176 403 343 154313 334 Résultat net de l'ensemble consolidé 32097588 24844171
Passifs a long terme 32783 150 47 970521 Intéréts minoritaires - -
Dettes financiéres a long terme 27158 416 40292583 Résultat net (Part du groupe) 32097588 24846171
Avances conditionnées 5624734 7677 939 Résultat par action 45,62 35,31
Passif circulant 184 832 336 118 468 577
Fournisseurs et comptes rattachés 21501350 21707 433 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITA PROPRES
Autres dettes et comptes de régularisation 138802193 85715 209
Impéts différés passifs 2566 667 3033333
Trésorerie passif 21962126 8012602 Situation au 31 décembre 2011 70359 900 31623 410 111788 21024046 123119 144 - 123119 144
TOTAL DU PASSIF 394018 829 320 752 432 Distribution de dividendes - -

Augmentation de capital - -

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE Résultat net de L'exercice 18216884 18216884 18216 884

Ecarts de changes -1148 847 -1148 847 -1148 847
Autres variations - -
TG LA B EE Situation au 31 décembre 2012 70359900 31623410 -1037059 39240930 140 187 181 = 140187 181
Elimination des charges et produits nets sans effet sur la trésorerie Distribution de dividendes -10553985 -10553 985 10553 985

ou non liés a 'activité

Augmentation de capital - -

~Dotations aux amortissements 7275210 7393507 Résultat net de Uexercice 2 8441T1 24844171 24 844171
-Variation des impbts différés -152 707 2354022 Ecarts de changes 164033 -164 033 -164 033
Autres variations - -

-PL i lue d i 44,360 -803 703
1S ou moins vaTue de cession Situation au 31 décembre 2013 70359900 31623410 -1201092 53531116 154313334 - 154 313 334
-Autres produits (charges) nets sans effets sur la trésorerie -980 273 1019391 Distribution de dividendes -10553 985 -10 553 985 -10 553 985
-Quote part dans le résultat des sociétés mises en équivalence nette 3887542 3223808 Augmentation de capital - -
des dividendes recues Résultat net de l'exercice 32097588 32097 588 32097 588
Capacités d'autofinancement des sociétés intégrées 27143219 38836 996 Ecarts de changes 546 406 546 406 546 406

Autres variations - -

Situation au 31 décembre 2014 70359 900 31623 410 -654 686 75074719 176 403 343 = 176 403 343

Dividendes recus des sociétés mises en équivalence -

Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité -14.966 471 -19 840 402
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Flux net de trésorerie liés a l'activité 12176 748 18 996 595
4% A SAAIDI ET ASSOCIES
EY AN Commissaires au Compres
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -1599 873 -2 359 959
A. SAAIDI & ASSOCIES
ERNST & YOUNG SARL 4, place Maréchal
Cessions d'immobilisations nettes d'impéts 354 000 939 182 37, Bd Abdellatif Ben Kaddour Casablanca
20050 Casablanca Maroc
Cession de titres de sociétés mises en équivalence - - Maroc RESUME DU RAPPORT D'AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2014
Acquisition nette de titre de société consolidée - - GROUPE HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS «HPS»
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements -1245873 -1420777 Nous avons effectué L'audit des états financiers consolidés ci-joints du Groupe HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS (Groupe HPS), comprenant
le bilan, le compte de résultat, U'état de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie, des notes contenant un résumé des
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 10553 985 10553 985 principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives pour Lexercice clos au 31 décembre 2014. Ces états financiers font ressortir

un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 176.403 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 32.098.

La Direction est r de U et de a pré 1 sincére de ces états financiers, conformément aux normes comptables
nationales en vigueur.

Augmentation du capital en numéraire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon

Autres -1231331 -2 046 266 b
les normes de la profession au Maroc.
L A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
Variations des emprunts 8219735 -13180977 fidele de la situation financiére du Groupe HPS au 31 décembre 2014, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour
l'exercice clos 2 cette date, conformément aux normes et principes comptables décrits dans l'état des informations complémentaires
Flux des opérations de financement -20 005 051 -25781228 consolidé.
Mouvements de conversion 183201 -2 294367 Casablanca, le 14 avril 2015.
Les Commissaires aux Comptes
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