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Monsieur Le Président, 30 -30 -30
Messieurs les actionnaires, a 41 6 5
0
Conformément & la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous avons effectué l'audit des états de synthése, ci-joints, de la 5276 92 125 12506 17781 4300 22085
société ITISSALAT AL-MAGHRIB (IAM) S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de L . e .
et l'état des i é (ETIC) relatifs  l'exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de synthése font ressortir un Note 1. Principes comptables et méthodes d’évaluation
montant de capitaux propres et assimilés de 16 864 833 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 8 140 914 milliers de dirhams. 1. Faits caractéristiques
Responsabilité de la Direction Consolidation de la fillale Casanet & partir du 01/01/2011 : Fincidence de la consolidation de cette filiale reste peu significative eu égard a Iimportance des opérations
La Direction est de I etdela sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis intra-groupe (essentiellement avec Maroc Telecom)
au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et e suivi d'un controle inteme relatif 4 I etla des i selon 1AS 8 :
états de synthése ne comportant pas d'anomalie signif ainsi que la dé tion d'estimations tabl au regard des Maroc Telecom a identifié lors de I'élaboration et la revue des comptes 2011 une anomalie au sein de sa filiale burkinabé Onatel dans son processus de
circonstancy comptabilisation des ventes de cartes Telmob via le réseau des agences Onatel.
Responsabilité de I'auditeur Cette anomalie a conduit, au cours des exercices précédents, 3 une double prise en compte de la part des commissions distributeurs associées a ces ventes majorant,
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit Nous avons effectué notre audit selon les de ce fait par erreur, e poste chiffre d'affaires et les comptes clients des périodes concernées.
normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser audit pour Uincidence de la correction de cette anomalie de traitement comptable sur les exercices concernés se présente comme suit
obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d‘anomalie significative. Retraitement de la situation nette au 31 décembre 2010
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueilir des éléments probants concernant les montants et les informations fournies —_—m e I e
dans les états de synthse. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les étals de synthése e — o amsY .
contiennent des anomalies significatives. En procédant & ces évaluations du risque, Iauditeur prend en compte le controle inteme en vigueur dans Se S o
'entité relatif & I'établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non - . -
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes 4l =54 =52 =106]
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que I'appréciation de la présentation Bituation nette Austée au 31 décembre 2010 18996 43% ==
drensemble des états de synthése.
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Impact sur les états de résultat globaux 2009 et 2010 Impact sur les états de situations financiéres 2009 et 2010
Opinion sur les états de synthése ]
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects m H mm
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Note 2. périmétre de lidation aux 31 dé bre 2010 et 2011
laroc Telecom SA 100% 100% 16
P\venue Annakhil Hay Riad Rabat-Maroc
‘ompagnie Mauritanienne de Communication (CMC) SA
80% 80% 16
80% 80% 16
41% 52% 16
1% 52% 16

[ | o | |

51% 51% 6
51% 51% 6
51% 51% 6
51% 51% 6
51% 51% 6
51% 51% 6
51% 51% 6
5% % -
100% 100% 6
echnopark 8éme étage, Route dEnouacer, Casablanca
SA
1 décembre 2011 0% 0% -
0% 0% -

(%) A compter du 1+ Jany
(**) A compter du 1¢ Janvier 2011, les sociétés Gabon Telecom et Libertis ont fusionné ;

A compter du 1 juillet 2010, la société Mobisud Belgique est sortie du périmétre de consolidation de Maroc Telecom.
A compter du 1 janvier 2011, la société Casanet est intégrée globalement dans les comptes de Maroc Telecom.

és ONATEL et Telmob ont fusionné ;

Note 4. autres immobilisa

ns incorporelles aux 31 décembre 2010 et 2011

31 décembre 2011 31 décembre 2010

2288 2372
icence Telecom 918 1041
futres immobilisations incorporelles 476 651
3683 4064
Exercice 2011
B
9762 540 E 0 o 158 10457
1442 -1 1441
hutres immobilisations incorporelles 2218 70 3 -1 17 2302
Amortissements et dépréci -5698 -1102 [ 0 0 26 6774
-401 -124 1 1 -523
4064 -562 -3 0 0 184 3683
=
-1 -19 296 144
144
276
1916 282 -1 [ 21 1 2218
-4 646 -1126 o 10 o 64 5698
-3105 -696 6 64 -3730
icence Telecom -280 -124 3 -401
Autres immobilisations incorporelles -1261 -306 [ -1567
3723 -153 -1 9 296 209 4064

Note 5. immobilisations corporelles aux 31 décembre 2010 et 2011

1436 1407

onstructions 2933 2455
nstallations Techniques, Matériel et Outillage 19240 18249
latériel de Transport 122 125
obiliers, Matériel de bureau et Aménagements Divers 852 869
Autres Immobilisations Corporelles 266 m
24850 23378

Exercice 2011

Immi
cquisitions et | Cessionset | Ecart de Var,
mm
3 5255 35 32 2 7 66126

errains 1415 30 3 52 54 1444
6589 660 8 A1 17 7247
nstallai 49088 429 -15 -196 53173
atériel de Trans) 427 10 9 Kl 2 1 430
lobiliers, Matériel de bureau et Aménagements. 3326 241 -4 14 3549
Divers
295 18 26 3 284
37761 3579 0 2 =1 56 A5 41276
7 0 2 2 k]
4134 -181 6 10 -15 4314
30839 3125 1 19 33933
-302 -14 1 1 8 -307
2456 259 2 16 2697
23 6 17
23378 1676 35 9 2 217 56 2485
Cessionset Fcartdeconver]  Var. Reclass
2]
56687 5649 -155 -260 1 -850 61138
1403 141 -145 %) 30 1415
5839 814 1 2 58 6589
41657 4356 6 220 3301 49088
409 27 3 -4 3 27
de bureau ef 3117 32 3 21 3326
utres Immobilisations Corporelles 4262 78 1 1 4043 295
Amortissements et dépréciations 35220 3283 0 170 0 586 -4 37761
errains £l 0 0 0 7
3930 214 15 10 -14 4134
28577 2785 149 75 30839
atériel de Transport 258 -18 3 29 302
obiliers, ~ Matériel  de  bureau et 227 -251 2 6 2456
Aménagements Divers
175 14 0 166 2
21468 2366 155 20 1 269 58 23378

Note 7. actifs financiers non courants aux 31 décembre 2010 et 2011

Exercice 2010
R Il ST e ol R il
(En millions de MAD) Dépréciation

Casanet | 100% 18 0 18 ND ND.

NS NS ND. ND

o 13 ND ND

4 16 ND. ND

0 10 ND ND.

5 0 ND. ND.

62 0 ND ND

9 38 ND. ND

0 8 N> ND.

4 2 ND. ND

0 2 ND ND.

4 1 ND. ND

£ 17 ND ND

8341

2114

fotatree ] 10454

Clients et comptes rattachés

11935

lentspublics ] 2958 2412

6237 6006

8514 8341

Autres créances et comptes de régularisation
personvet a6 43

réancesfiscales 1760 50
767 810
128 12
fotat vt | 2887 2114
Note 14. provisions aux 31 décembre 2010 et 2011
auillions de AD o g 010
701 668
23 2
Provisions d'indemnités de départs a la retraite 166 145
litiges avec les tiers 18 24
ns 494 476
provisions courantes 145 157
0 0
Provisions sur personnel o o
Provisions pour litiges avec les tiers 145 157
futres provisions o o
846 825
Exercice 2011
N 2 el Gl e e A
668 29 25 o 0 3 3 701
2 -1 23
Provisions pour indemnités de départs a la retraite_ 145 25 o 166
24 4 -24 15 18
476 1 17 494
157 4 -9 0 0 7 0 145
o o
o o
Provisions pour litiges avec les tiers 157 a4 -9 o -7 145
futres provisions o o
825 33 -34 0 -1 -1 33 846
Exercice 2010
Chan-
Consom- e Ecart de Reprises. Reclas-
Dotations. mation S conver-sion | Sans objet sements
1% -42 0 668
25 1 2
140 7 o -2 145
ions p 16 9 -1 o 24
utresprovisions | a8 175 -40 0 293 a76
503 15 44 0 1 2 293 157
pour charges plan 0 o
30 0 1 28 0
165 15 27 Bl 2 23 157
utresprovisions | 309 16 293 0
foa ] 733 206 86 0 - 2 o 825

Note 16. Dettes d’exploitation aux 31 décembre 2010 et 2011

Provisions sur impbts*

12006 14107
30% 30%
3602 4232
incidence des taux d’impot 0 0
-60 249
D — 3502 3983

(*) Maroc Teleco fait 'objet d'un controle fiscal portant sur les exercices 2005 2008, Maroc Telecom estime que ces redressements n‘auront pas d'impact significatif

sur e résultat, la situation nette et la liquidité de la société.

(**) Impots sur les résultats/résultat avant impots

(%) Les é

Le taux d'impot différé de Maroc Telecom est : 30%

Le taux d'impot différé de Mauritel est :
éré J'ONATEL est : 27.5%

la réduction de Fimposition sur Ia part du chiffre d'affaires réalisé a Finternational 3 17,5%.

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés — Exercice clos le 31 décembre 2011

Monsieur Le Président,

Messieurs les actionnaires,

Conformément & la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous avons effectué 'audit des états de synthése, ci-foints, de la société
ITISSALAT AL-MAGHRIB (IAM) S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et 'état
des informations complémentaires (ETIC) relatifs & 'exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés de 16 864 833 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 8 140 914 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La Direction est de I'é etdela sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au
Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un controle inteme relatif a I'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d'anomalie ive, ainsi que la dé i tabl regard des ci

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilté est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la
profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concemant les montants et les informations fournies dans les
états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que Iévaluation du risque que les états de synthése contiennent des
anomalies significatives. En procédant & ces évaluations du risque, Iauditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif &
Iétablissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures daudit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur lefficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que 'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthése.

éc-1: Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états de synthése
itres de participation (non consolidés) 98 u7 Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs,
hutres immobilisations financires (*] 198 327 une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ITISSALAT AL-MAGHRIB
fotat e 296 444 (IAM) S.A. au 31 décembre 2011 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
€0 moliors ds WAD) ENETFTTET EEEETETTETH | Sens remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons I'attention sur IEtat BS de IETIC indiquant Ia procédure de contrdle fiscal, dont a fait
e ———————— = —s Tobjet IAM, au titre des exercices 2005 a 2008 et explicitant a position de votre société.
Vérifications et informations spécifiques
24 181 Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des
pusdesans ] 146 21 informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux Actionnaires avec les états de synthése de la société.
foalpge. ] 198 327 Conformément aux dispositions de I'article 172 de la loi 17-95, relative 4 la société anonyme, telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous portons
7.1 Titres des participations non consolidés a votre connaissance que la société ITISSALAT AL-MAGHRIB (IAM) S.A. a procédé au cours de I'exercice 2011 a la création d'une filiale dénommeée «MT
Exercice 2011 Fly», dontle capital social s'éléve & 300 milliers de dirhams libéré & hauteur du quart.
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