
Etats de situation financière consolidés aux 31 décembre 2010 et 2011 
 ACTIF  

(En millions de MAD) 
31/12/2011 31/12/2010 retraité  

Goodwill 6 863 6 865 

Autres immobilisations incorporelles 3 683 4 064 

Immobilisations corporelles 24 850 23 378 

Titres mis en équivalence 0 0 

Actifs financiers non courants 297 444 

Impôts différés actifs 51 116 

Actifs non courants 35 743 34 866 

Stocks 709 779 

Créances d’exploitation et autres 11 401 10 454 

Actifs financiers à court terme 115 142 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 617 788 

Actifs disponibles à la vente 56 58 

Actifs courants 12 898 12 221 

TOTAL ACTIF 48 641 47 088 

Etats de résultat global consolidé des exercices 2010 et 2011 
  

(En millions de MAD) 
2011 2010 retraité 

Chiffre d’affaires 30 837 31 617 

Achats consommés -5 556 -5 198 

Charges de personnel -2 796 -2 746 

Impôts et taxes -1 303 -928 

Autres produits et charges opérationnels -3 939 -3 827 

Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et aux provisions -4 869 -4 591 

Résultat opérationnel 12 375 14 327 

Autres produits et charges des activités ordinaires -42 -57 

Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 0 

Résultat des activités ordinaires 12 333 14 270 

Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 20 37 

Cout de l’endettement financier brut -331 -273 

Cout de l’endettement financier net -311 -236 

Autre produits et charges financiers -16 65 

Résultat financier -327 -171 

Charges d’impôt -3 559 -4 158 

Résultat net 8 447 9 941 

Ecart de change résultant des activités à l’étranger -12 -139 

Autres produits et charges     

Résultat global total de la période 8 435 9 803 

Résultat net 8 447 9 941 

Part du groupe 8 123 9 533 

Intérêts minoritaires 323 409 

Résultat global total de la période 8 435 9 803 

Part du groupe 8 117 9 456 

Intérêts minoritaires 318 347 

RESULTATS PAR ACTION  (En MAD) 2011 2010  

Résultat net- Part du Groupe 8 123 9 533 

Nombre d’action au 31 décembre 879 095 340 879 095 340 

Résultats net par action 9,2 10,8 

Résultat net dilué par action 9 ,2 10,8 

Tableau des flux de trésorerie consolidés des exercices 2010 et 2011 
  

(En millions de MAD) 
2011 

2010 

retraité 

Résultat opérationnel 12 375 14 327 

Amortissements et autres retraitements 4 476 4 194 

Marge brute d’autofinancement 16 851 18 522 

Autres éléments de la variation nette du besoin du fonds de roulement 40 1 255 

Flux nets de trésorerie provenant des activités d’exploitation avant impôts 16 890 19 776 

Impôts payés -4 173 -3 697 

Flux nets de trésorerie provenant des activités d’exploitation (a) 12 717 16 079 

Acquisitions d’immobilisations corporelles et incorporelles -5 285 -7 093 

Acquisitions de sociétés consolidées, nettes de la trésorerie acquise 2 

Acquisitions de titres mis en équivalence   

Augmentation des actifs financiers -3 89 

Cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles 38 156 

Diminution des actifs financiers 151 -304 

Dividendes reçus de participations non consolidées 3 1 

Flux nets de trésorerie affectés aux activités d’investissement (b) -5 093 -7 151 

Augmentation de capital 1 

Dividendes versés aux actionnaires -9 301 -9 065 

Dividendes versés par les filiales à leurs actionnaires minoritaires -333 -269 

Operations sur les capitaux propres -9 633 -9 333 

Mise en place d’emprunts et augmentation des autres passifs financiers à long terme 270 237 

Remboursement d’emprunts et diminution des autres passifs financiers à long terme   

Mise en place d’emprunts et augmentation des autres passifs financiers à court terme 2 946 149 

Remboursement d’emprunts et diminution des autres passifs financiers à court terme -1 060 -986 

Variations des comptes courants débiteurs/créditeurs financiers 24 1 173 

Intérêts nets payés (Cash uniquement) -311 -236 

Autres éléments cash liés aux activités de financement -24 -13 

Opérations sur les emprunts et autres passifs financiers 1 845 323 

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (d) -7 788 -9 010 

Effet de change & autres éléments non cash (g) -8 -5 

Total des flux de trésorerie (a)+(b)+(d)+(g) -171 -86 

Trésorerie et équivalent de trésorerie début de période 788 874 

Trésorerie et équivalent de trésorerie fin de période 617 788 

  Part Groupe Part minoritaire Total   

Situation nette initiale au 31 Décembre 2010 19 054 4 451 23 505 

Résultat net (1) -3,8 -3,6 -7,4 

Capitaux propres (impact 2009 et antérieurs) (1) -54 -52 -106 

Situation nette Ajustée au 31 décembre 2010 18 996 4 396 23 392 

PASSIF 

(En millions de MAD) 
31/12/2011 

31/12/2010 

retraité 

Capital 5 275 5 275 

Réserves consolidées 4 383 4 188 

Résultats consolidés de l’exercice 8 123 9 533 

Capitaux propres-part de groupe 17 781 18 996 

Intérêts minoritaires 4 304 4 396 

Capitaux propres 22 085 23 392 

Provisions non courantes 701 668 

Emprunts et autres passifs financiers à long terme 1 782 2 404 

Impôts différés passif 218 123 

Autres passifs non courants 138 143 

Passifs non courants 2 838 3 339 

Dettes d’exploitation 17 600 17017 

Passifs d’impôts exigibles 153 233 

Provisions courantes 145 157 

Emprunts et autres passifs financiers à court terme 5 819 2 950 

Passifs courants 23 718 20 357 

TOTAL PASSIF 48 641 47 088 

Tableau de variation des capitaux propres consolidés sur les exercices 2010 et 2011 

  

(En millions de MAD) 

  

Capital 

  

Autres 

retraitement 

Ecart de 

conversion 

Réserves et 

résultats 

consolidés 

Total part 

groupe 
Minoritaires Total 

Situation retraitée au 01 janvier 2010 5 276 -187 -41 13 235 18 511 4 318 22 828 

Dividendes   -9 065 -9 065 -269 -9 333 

Résultat net de l’exercice   9 533 9 533 409 9 941 

Activités à l’étranger   -77 -77 -77 -62 -139 

Résultat global total de la période 0 0 -77 9 456 9 456 347 9 803 

Titres d’auto-contrôle    95 95 95   95 

Autres retraitements   0 0   0 

Variation de périmètre         0 

Situation retraitée au 31 décembre 2010 5 276 -92 -118 13 721 18 996 4 396 23 392 

Dividendes   -9 301 -9 301 -416 -9 717 

Résultat net de l’exercice   8 123 8 123 323 8 447 

Activités à l’étranger   -7 -7 -7 -5 -12 

Résultat global total de la période 0 0 -7 8 117 8 117 318 8 435 

Titres d’auto-contrôle   -30 -30   -30 

Autres retraitements   -1 -1 6 5 

Variation de périmètre         0 

Situation au 31 décembre 2011 5 276 -92 -125 12 506 17 781 4 304 22 085 

B4: Tableau des titres de participation 
       (En milliers de dirhams)                                                                                                                                                                            Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 

Secteur d'activité Capital social 
% Participation au 

capital 

Prix 

d'acquisition 

global 

Valeur 

comptable 

nette 

Extrait des derniers états de 

synthèse de la société émettrice 
Produits 

inscrit  

au CPC de 

l’exercice  

Date de 

clôture 

Situation 

nette 

Résultat 

net 

MATELCA Etude et réalisation de 

câblage sous-marin 
300 50 50 0 31-déc-11 - - - 

ARABSAT Exploitation et 

commercialisation de 

système de 

télécommunications 

1 277 366 0,61 6 454 6 454 31-déc-11 - - 1 626 

ADM- Construction  et 

exploitation du réseau 

routier marocain 

11 155 629 0,18 20 000 16 000 31-déc-11 - - - 

THURAYA Opérateur satellitaire 

régional 
5 312 845 0,16 9 872 9 872 31-déc-11 - - - 

CASA@NET Fournisseur d’accès 

internet 
14 414 100 18 174 18 174 31-déc-11 - - 10 234 

CMC- Holding financière 344 617 80 399 469 399 469 31-déc-11 - - 73 142 

FOND 

AMORCAGE 

SINDIBAD 

Fond de capital-amorçage 48 000 10 5 000 0 31-déc-11 - - - 

Médi1 Sat Audiovisuel (Société de 

télévision satellitaire) 
398 893 3 61 727 0 31-déc-11 - - - 

ONATEL Télécommunication 585 631 51 2 459 380 2 459 380 31-déc-11 - - 78 363 

Gabon 

Telecom 
Télécommunication 1 185 642 51 828 828 828 828 31-déc-11 - - 68 727 

Sotelma Télécommunication 151 437 51 3 143 911 3 143 911 31-déc-11 - 90 207 

MT FLY SA Exploitation d’avion pour 

le transport de voyageurs 
300 100 75 75 31-déc-11 - - - 

TOTAL 6 952 940 6 882 163 0 0 322 299 

 (*) Dont : 

Provisions stock classe 2   32 Mdh 

Retard mise en service encours  72 Mdh 

 (*) Dont : 

Affectation aux amortissements     1 Mdh 

Pièces de rechange                                    28 Mdh 

Reprises provisions SWAP                         12 Mdh 

Retard mise en service encours                  99 Mdh 

TOTAL 104 Mdh                                                                  140 Mdh 

(**) Les autres provisions pour risques et charges sont principalement relatives aux produits différés sur  les programmes de fidélisation des clients (345MDH), des litiges avec les tiers (91 MDH), 

des risques  de change (59 MDH) et le litige avec l’administration fiscale (468 MDH). 

A titre de rappel, Maroc Telecom fait l’objet d’un contrôle fiscal sur les exercices 2005, 2006, 2007 et 2008. La société a pu d’ores et déjà apporter les éléments de réponses ou de documentation 

demandés par l’administration et poursuit la procédure en vigueur pour justifier sa demande de rejet adressée dans les délais requis. 

Maroc Telecom estime que les redressements n’auront pas d’impact significatif sur le résultat, la situation nette et la liquidité de la société. 

B6: Tableau des créances 
       (En milliers de dirhams)                                                                                                                                                                            Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 

CREANCES TOTAL 

   ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE 
Plus d’un 

an 

Moins d’un 

an 

Echues et non 

recouvrées 

  

Montant en 

devises 

  

Montant sur l’état 

et organisme 

public 

Montant sur les 

entreprises 

liées 

Montants 

représentés 

par effets 

  

DE L’ACTIF IMMOBILISE 46 909 27 984 18 925 0 0 16 497 -   

Prêts immobilisés 43 636 24 711 18 925 0 0 16 497 -   

Autres créances financières 3 273 3 273 0 0 0 0 -   

DE L’ACTIF CIRCULANT 14 062 451 6 762 4 356 066 9 699 623 
  

1 656 779 
3 044 541 342 470 - 

Fournisseurs débiteurs, avances et 

acomptes 
154 739 6 762 147 977 0  49 388 0 0 - 

Clients et comptes rattachés 12 484 074 0 2 853 204 9 630 870 1 509 387 1 771 806 258 816 - 

Personnel 1 280 0 1 280 0 0 0 0 - 

Etat, impôts et taxes 1 203 982 0 1 203 982 0 0 1 203 982 0 - 

Comptes d’associés 0 0 0 0 0 0 0 - 

Autres débiteurs 187 857 0 119 104 68 753 98 004 68 753 83 654 - 

Comptes de régularisation-Actif 30 520 0 30 520 0 0 0 0 - 

B7: Tableau des dettes 
       (En milliers de dirhams)                                                                                                                                                                            Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 

DETTES TOTAL 

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE 
Plus d’un an Moins d’un an Echues et 

non 

recouvrées 

Montant en 

devises 

Montant 

sur l’état et 

organisme 

public 

Montant sur les 

entreprises 

liées 

Montants 

représentés par 

effets 

DE  FINANCEMENT 1 656 404 1 056 404 600 000 558 0 0 

Emprunts obligataires 0 0 0 0 0 0 0 0 

Autres dettes de financement 1 656 404 1 056 404 600 000 0 558 0 

DU PASSIIF CIRCULANT 13 486 696 359 706 11 390 806 1 736 184 3 314 906 2 934 872 1 467 075 0 

Fournisseurs et comptes rattachés 6 705 393 359 706 4 609 504 1 736 182 2 817 649 0 267 075 0 

Clients débiteurs, avances et 

acomptes 497 256 0 497 256 0 497 256 0 0 

Personnel 590 700 590 700 0 0 0 

Organismes sociaux 79 410  0 79 410 0 0 79 410 0 0 

Etat 2 474 479 0 2 474 479 0 0 2 474 479 0 0 

Comptes d’associés 1 200 001 0 1 200 000 1 0 0 1 200 000 0 

Autres créanciers 402 732 0 402 732 0 0 380 983 0 0 

Comptes de régularisation-Passif 1 536 725 0 1 536 725 0 0 0 0 0 

B8: TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU REÇUES 
       (En milliers de dirhams)                                                                                                                                                                            Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 

TIERS CREDITEURS OU 

TIERS DEBITEURS 

Montant couvert par 

la sureté 

NATURE 

(1) 

Date et lieu 

d’inscription 
Objet 

Valeur comptable nette de sureté donnée à la 

date de clôture 

Suretés données       

Suretés reçues       

Prêts immobilisé 27 139 
(1) 

  Les suretés reçues par l’entreprise 

proviennent du personnel 

  

 (1)  Gage : 1 ;  Hypothèque : 2 ; Nantissement : 3 ; Warrant : 4 ; Autres : 5 (à préciser)   

B9: ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL 
       (En milliers de dirhams)                                                                                                                                                                            Exercice du 01/01/2011 au 31/12/2011 

  

ENGAGEMENTS DONNES 

Montants 

Exercice 

Montants Exercice 

précédent 

-Investissements engagés mais non encore réalisés 

          *Convention d’investissements 

          *Immobilisations engagées 

0 

1 275 497 

2 630 256 

2 570 592 

1 275 497 2 630 256 

-Engagement par avals et signature auprès des banques 

          *Crédits documentaires 

          *Avals et cautions 

0 

62 036 

0 

95 930 

62 036 95 930 

-Engagements de prise de participation 

          *Casanet (quasi capital) 2 772 2 772 

2 772 2 772 

-Engagement de locations simple(*) 13 697 12 764 

13 697 12 764 

-Engagement de cession de Maroc Telecom Belgique 

Engagement d’ajustement du prix de cessions à hauteur des créances commerciales non 

récupérées plafonné à 40 000,00 Euro pour une durée de 12 mois ; 446 

Engagements de garantie non cumulatifs de passifs dont le plus important est celui des passifs 

d’impôts plafonné à 100% du prix de cession. Soit 1 895 387,00 Euro  20 877 20 877 

20 877 21 323 

TOTAL 1 374 879 2 763 046 

(*) Les contrats à durée de 2 à 15 ans avec renouvellement tacite. Le chiffre indiqué correspond à un mois de préavis en cas  de résiliation. 

ENGAGEMENT RECUS Montants 

Exercice  

Montants 

Exercice 

Précédent 

-Avals et cautions 

-Autres engagements reçus 

-Engagement d’apport des biens des œuvres sociales par l’état Marocain 

-Convention d’investissement 

Exemption des droits de douanes sur les importations relatives aux investissements. 

1 942 333 

  

1 815 978 

  

  

  

TOTAL 1 942 333 1 815 978 

KPMG 

Fouad LAHGAZI 

Associé 

Abdelaziz ALMECHATT 

Abdelaziz ALMECHATT 

Associé 

Rapport général des commissaires aux comptes – Exercice clos le 31 décembre 2011 

 

Monsieur Le Président, 

Messieurs les actionnaires, 

 

Conformément à la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous avons effectué l’audit des états de synthèse, ci-joints, de la 

société ITISSALAT AL-MAGHRIB (IAM) S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, l’état des soldes de gestion, le tableau de 

financement et l’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de synthèse font ressortir un 

montant de capitaux propres et assimilés de 16 864 833 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 8 140 914 milliers de dirhams. 

Responsabilité de la Direction 

La Direction est responsable de l’établissement et de la présentation sincère de ces états de synthèse, conformément au référentiel comptable admis 

au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrôle interne relatif à l’établissement et la présentation des 

états de synthèse ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des 

circonstances. 

Responsabilité de l’auditeur 

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthèse sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les 

normes de la profession au Maroc. Ces normes requièrent de notre part de nous conformer aux règles d’éthique, de planifier et de réaliser l’audit pour 

obtenir une assurance raisonnable que les états de synthèse ne comportent pas d’anomalie significative. 

Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournies 

dans les états de synthèse. Le choix des procédures relève du jugement de l’auditeur, de même que l’évaluation du risque que les états de synthèse 

contiennent des anomalies significatives. En procédant à ces évaluations du risque, l’auditeur prend en compte le contrôle interne en vigueur dans 

l’entité relatif à l’établissement et la présentation des états de synthèse afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non 

dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l’appréciation du caractère approprié des méthodes 

comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de même que l’appréciation de la présentation 

d’ensemble des états de synthèse.  

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Opinion sur les états de synthèse 

Nous certifions que les états de synthèse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincères et donnent dans tous leurs aspects 

significatifs, une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société 

ITISSALAT AL-MAGHRIB  (IAM) S.A. au 31 décembre 2011 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons l’attention sur l’Etat B5 de l’ETIC indiquant la procédure de contrôle fiscal, dont a 

fait l’objet IAM, au titre des exercices 2005 à 2008 et explicitant la position de votre société. 

Vérifications et informations spécifiques 

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des 

informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux Actionnaires avec les états de synthèse de la société. 

Conformément aux dispositions de l’article 172 de la loi 17-95, relative à la société anonyme, telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous 

portons à votre connaissance que la société ITISSALAT AL-MAGHRIB  (IAM) S.A. a procédé au cours de l’exercice 2011 à la création d’une filiale 

dénommée «MT Fly», dont le capital social s’élève à 300 milliers de dirhams libéré à hauteur du quart. 

 

 

Le 27 février 2012 

Les commissaires aux comptes 

COMPTES CONSOLIDES 

 DE L’ANNEE 2011 

Note 1. Principes comptables et méthodes d’évaluation 
1. Faits caractéristiques 

Consolidation de la filiale Casanet à partir du 01/01/2011 : l’incidence de la consolidation de cette filiale reste peu significative eu égard à l’importance des opérations 

intra-groupe (essentiellement avec Maroc Telecom)  

Ajustements selon IAS 8 :  

Maroc Telecom a identifié lors de l’élaboration et la revue des comptes 2011 une anomalie au sein de sa filiale burkinabé Onatel dans son processus de 

comptabilisation des ventes de cartes Telmob via le réseau des agences Onatel.  

Cette anomalie a conduit, au cours des exercices précédents, à une double prise en compte de la part des commissions distributeurs associées à ces ventes majorant, 

de ce fait par erreur, le poste chiffre d’affaires et les comptes clients des périodes concernées. 

L’incidence de la correction de cette anomalie de traitement comptable sur les exercices concernés  se présente comme suit : 

Retraitement de la situation nette au 31 décembre 2010 

Impact sur les états de situations financières 2009 et 2010 Impact sur les états de résultat globaux 2009 et 2010 

  

(En millions de MAD) 
2010 

Chiffre d’affaires -37,7 

Achats consommés -6,8 

Dotations aux provisions 37,1 

Résultat opérationnel -7,4 

Résultat net -7,4 

Part du groupe -3,8 

Minoritaires -3,6 

 Passif 

(En millions de MAD) 
2010 

Réserves consolidées -54 

Résultats consolidés de l’exercice- 

part du groupe 

-4 

Capitaux propres- part du groupe  -58 

Intérêts minoritaires -55 

Capitaux propres -113 

Passifs non courants 

Passifs courants 

TOTAL PASSIF -113 

 Actif 

(En millions de MAD) 
2010 

Actifs non courants 

Créances d’exploitation et autres -113 

Actifs courants -113 

TOTAL ACTIF -113 



Exercice 2011 

(En millions de MAD) 2010 
Acquisitions et 

dotations 

Cessions et 

retraits 

Ecart de 

conversion 

Var. 

périmètre 

Reclasse- 

ments 

Immo. 

Détenues en 

vue de cession 

2011 

BRUT 61 138 5 255 -35 -32 2 -274 71 66 126 

Terrains 1 415 30 -3   -52 54 1 444 

Constructions 6 589 660 -8   -11 17 7 247 

Installations Techniques, Matériel et Outillage 49 088 4 296 -15   -196   53 173 

Matériel de Transport 427 10 -9 -1 2 1   430 

Mobiliers, Matériel de bureau et Aménagements 

Divers 

3 326 241 -4   -14   3 549 

Autres Immobilisations Corporelles 295 18 -26   -3   284 

Amortissement et dépréciations -37 761 -3 579 0 22 -1 56 -15 -41 276 

Terrains -7 0 2   -2   -8 

Constructions -4 134 -181 6   10 -15 -4 314 

Installations Techniques, Matériel et Outillage -30 839 -3 125 11   19   -33 933 

Matériel de Transport -302 -14 1 -1 8   -307 

Mobiliers, Matériel de bureau et Aménagements 

Divers 

-2 456 -259 2   16   -2 697 

Autres Immobilisations Corporelles -23     6   -17 

Total net 23 378 1 676 -35 -9 2 -217 56 24 850 

Exercice 2010 

  

(En millions de MAD) 
2009 

Acquisitions et 

dotations 

  

Cessions et 

retraits 

Ecart de conver-

sion 

Var. 

périmètre 

Reclasse- 

ments 

Immo. détenues 

en vue 

de cession 

2010 

BRUT 56 687 5 649 -155 -260 -1 -854 72 61 138 

Terrains 1 403 141 -145 -8   -30 55 1 415 

Constructions 5 839 814 -1 -23   -58 17 6 589 

Installations Techniques, Matériel et Outillage 41 657 4 356 -6 -220   3 301   49 088 

Matériel de Transport 409 27 -3 -4   -3   427 

Mobiliers, Matériel de bureau et 

Aménagements Divers 

3 117 232 -3   -21   3 326 

Autres Immobilisations Corporelles 4 262 78 -1 -1 -4 043   295 

Amortissements et dépréciations -35 220 -3 283 0 170 0 586 -14 -37 761 

Terrains -8 0 0   0   -7 

Constructions -3 930 -214 15   10 -14 -4 134 

Installations Techniques, Matériel et Outillage -28 577 -2 785 149   375   -30 839 

Matériel de Transport -258 -18 3   -29   -302 

Mobiliers, Matériel de bureau et 

Aménagements Divers 

-2 271 -251 2   64   -2 456 

Autres Immobilisations Corporelles -175 -14 0   166   -23 

Total net 21 468 2 366 -155 -90 -1 -269 58 23 378 

Note 5. immobilisations corporelles aux  31 décembre 2010 et 2011 
  

En millions de MAD) 
31 décembre 2011 31 décembre  2010 

Terrains 1 436 1 407 

Constructions 2 933 2 455 

Installations Techniques, Matériel et Outillage 19 240 18 249 

Matériel de Transport 122 125 

Mobiliers, Matériel de bureau et Aménagements Divers 852 869 

Autres Immobilisations Corporelles 266 272 

Total net 24 850 23 378 

Exercice 2010 

  

(En millions de MAD) 
2009 

  

Acquisitions 

Et Dotations 

Cessions et 

retraits 

Ecart de 

conversion 

Var. 

périmètre 

Reclassement 2010 

BRUT 8 368  973 -1 -19 296 144 9 762 

logiciels 5 569 396 -7   144 6 102 

Licence Telecom 883 295 -11 276   1 442 

Autres immobilisations incorporelles 1 916 282 -1 0 21 1 2 218 

Amortissements et dépréciations -4 646 -1 126 0 10 0 64 -5 698 

Logiciels -3 105 -696 6   64 -3 730 

Licence Telecom -280 -124 3     -401 

Autres immobilisations incorporelles -1 261 -306 0     -1 567 

Total net 3 723 -153 -1 -9 296 209 4 064 

Note 7. actifs financiers non courants aux 31 décembre 2010 et 2011 

(En millions de MAD) 31-déc-11 31-déc-10 

Titres de participation (non consolidés) 98 117 

Autres immobilisations financières (*) 198 327 

Total net 296 444 

(En millions de MAD) 31-déc-11 31-déc-10 

A moins d’un an 28 125 

Entre 1 et 5 ans 24 181 

Plus de 5ans 146 21 

Total net 198 327 

7.1 Titres des participations non consolidés 

Exercice 2011 

(En millions de MAD) Pourcentage 

détenu 
Valeur brute Dépréciation 

Valeur nette 

comptable 

Résultat net Capitaux 

propres 

Matelca 50% NS NS NS ND ND 

Arabsat NS 13 0 13 ND ND 

Autoroute du Maroc NS 20 4 16 ND ND 

Thuraya NS 10 0 10 ND ND 

Fond d’amorçage Sindbad 10% 5 5 0 ND ND 

Médi1 SAT  3% 62 62 0 ND ND 

Rascom NS 47 8 38 ND ND 

Sonatel NS 8 2 6 ND ND 

CMTL NS 6 4 2 ND ND 

INMASAT NS 12 0 12 ND ND 

IMT/GIE ND 1 0 1 ND ND 

Total   183 85 98 ND ND 

Note 10. créances d’exploitation et autres aux 31 décembre 2010 et 2011 
(En millions de MAD) 31 décembre 2011 31 décembre 2010 

Clients et comptes rattachés 8 514 8 341 

Autres créances et ‘’comptes de régularisation’’ 2 887 2 114 

Total net 11 401 10 454 

Clients et comptes rattachés 

Autres créances et comptes de régularisation 
(En millions de MAD) 31 décembre 2011 31 décembre 2010 

Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 186 199 

Personnel 46 43 

Créances fiscales 1 760 950 

Autres débiteurs 767 810 

‘Comptes de régularisation’ 128 112 

Total net 2 887 2 114 

Note 16. Dettes d’exploitation aux 31 décembre 2010 et 2011 

(En millions de MAD) 31 décembre 2011 31 décembre 2010 

Fournisseurs et comptes rattachés 9 561 8 895 

Dettes  sociales 855 871 

Dettes fiscales  3 842 3 761 

Autres dettes d’exploitation 1 307 1 491 

Compte de régularisation 2 034 1 998 

Total 17 600 17 017 

Note 25. Charges d’impot des exercices 2010 et 2011 

(En millions de MAD) 2011 2010 

Impôt sur les sociétés 3 379 3 989 

Impôts différés 163 -6 

Provisions sur impôts * 17 175 

Impôts sur les résultats 3 559 4 158 

Taux d’impôt constaté consolidé** 30% 29% 

(En millions de MAD) 
Pourcentage 

détenu 
Valeur brute Dépréciation 

Valeur nette 

comptable 
Résultat net 

Capitaux 

propres 

Casanet  100% 18 0 18 ND ND 

Matelca  50% NS NS NS ND ND 

Arabsat NS 13 0 13 ND ND 

Autoroute du Maroc NS 20 4 16 ND ND 

Thuraya NS 10 0 10 ND ND 

Fond d’amorçage Sindbad 10% 5 5 0 ND ND 

Médi1 SAT 5% 62 62 0 ND ND 

Rascom NS 47 9 38 ND ND 

Sonatel NS 8 0 8 ND ND 

CMTL NS 6 4 2 ND ND 

INMASAT NS 12 0 12 ND ND 

IMT/GIE ND 1 0 1 ND ND 

Total   201 84 117 ND ND 

(En millions de MAD) 2011 2010 

Résultat net 8 447 9 949 

Impôts comptabilisés 3 542 3 983 

Provisions sur impôts* 17 175 

Résultat avant impôt 12 006 14 107 

Taux d’impôt en vigueur 30% 30% 

Impôt théorique 3 602 4 232 

Incidence des taux d’impôt 0 0 

Autres différences*** -60 -249 

Impôt effectif 3 542 3 983 

(*) A compter du 1er Janvier 2010, les sociétés ONATEL et Telmob ont fusionné ; 

(**) A compter du 1er Janvier 2011, les sociétés Gabon Telecom et Libertis ont fusionné ; 

A compter du 1er juillet 2010, la société Mobisud Belgique est sortie du périmètre de consolidation de Maroc Telecom. 

A compter du 1er janvier 2011, la société Casanet est intégrée globalement dans les comptes de Maroc Telecom. 

Note 4. autres immobilisations incorporelles aux  31 décembre 2010 et 2011 
  

En millions de MAD) 
31 décembre 2011 31 décembre 2010 

logiciels 2 288 2 372 

Licence Telecom 918 1 041 

Autres immobilisations incorporelles 476 651 

Total net 3 683 4 064 

Exercice 2011 

  

(En millions de MAD) 
2010 

  

Acquisitions 

Et Dotations 

Cessions 

et retraits 

Ecart de 

conversion 

Var. 

périmètre Reclassement 

2011 

BRUT 9 762  540 -3 0 0 158 10 457 

logiciels 6 102 470  2   141 6 715 

Licence Telecom 1 442   -1     1 441 

Autres immobilisations incorporelles 2 218 70 -3 -1   17 2 302 

Amortissements et dépréciations -5 698 -1 102 0 0 0 26 -6 774 

Logiciels -3 730 -729 -1   34 -4 426 

Licence Telecom -401 -124 1   1 -523 

Autres immobilisations incorporelles -1 567 -250 0   -9 -1 825 

Total net 4 064 -562 -3 0 0 184 3 683 

(En millions de MAD) 31 décembre 2011 31 décembre 2010 

Clients privés 11 793 11 935 

Clients publics 2 958 2 412 

Dépréciations des créances clients (-) -6 237 -6 006 

Total net 8 514 8 341 

Note 14. provisions  aux 31 décembre 2010 et 2011 
(En millions de MAD) 31 décembre 2011 31 décembre 2010 

Provisions non courantes 701 668 

Provisions pour rentes viagères 23 24 

Provisions d’indemnités de départs à la retraite 166 145 

Provisions pour litiges avec les tiers 18 24 

Autres provisions 494 476 

Provisions courantes 145 157 

Provisions pour charges plan départs volontaires 0 0 

Provisions sur personnel 0 0 

Provisions pour litiges avec les tiers 145 157 

Autres provisions 0 0 

Total 846 825 

Exercice 2011 

  

(En millions de MAD) 
2010 Dotations 

Consom-

mation 

Chan-gement 

périmètre 

Ecart de 

conversion 

Reprises 

Sans objet 

Reclas- 

sements 
2011 

Provisions non courantes 668 29 -25 0 0 -3 33 701 

Provisions pour rentes viagères 24   -1       23 

Provisions pour indemnités de départs à la retraite 145 25 0 -3   166 

Provisions pour litiges avec les tiers  24 4 -24     15 18 

Autres provisions 476 1     17 494 

Provisions courantes 157 4 -9 0 0 -7 0 145 

Provisions pour charges plan départs volontaires 0         0 

Provisions sur personnel 0         0 

Provisions pour litiges avec les tiers 157 4 -9 0 -7   145 

Autres provisions 0         0 

Total 825 33 -34 0 -1 -11 33 846 

Exercice 2010 

  

(En millions de MAD) 
2010 

  

Dotations 

Consom-

mation 

Chan-

gement 

périmè-tre 

Ecart de 

conver-sion 

Reprises 

Sans objet 

Reclas- 

sements 
2010 

Provisions non courantes 229 190 -42 0 -2 0 293 668 

Provisions pour rentes viagères 25   -1       24 

Provisions d’indemnités de départs à la retraite 140 7 0 -2     145 

Provisions pour litiges avec les tiers  16 9 -1 0     24 

Autres provisions 48 175 -40 0   293 476 

Provisions courantes 503 15 -44 0 -1 -24 -293 157 

Provisions pour charges plan départs 

volontaires 

0         0 

Provisions sur personnel 30 0 -1     -28 0 

Provisions pour litiges avec les tiers 165 15 -27 -1 -24 28 157 

Autres provisions 309   -16     -293 0 

Total 733 206 -86 0 -4 -24 0 825 

(*) Maroc Telecom fait l'objet d'un contrôle fiscal portant sur les exercices 2005 à 2008. Maroc Telecom estime que ces redressements n’auront pas d’impact significatif  

sur le résultat, la situation nette et la liquidité de la société. 

(**) Impôts sur les résultats/résultat avant impôts 

(***) Les autres différences nettes comprennent essentiellement la réduction de l’imposition sur la part du chiffre d’affaires réalisé à l’international à 17,5%. 

Le taux d’impôt différé de Maroc Telecom est : 30%   

Le taux d’impôt différé de Mauritel est : 25%  

Le taux d’impôt différé d’ONATEL est : 27.5%  

Le taux d’impôt différé de GABON TELECOM est : 35%. 

Le taux d’impôt différé de SOTELMA est : 35%  

  

Nom de la Société 
Forme juridique   % d’intérêt % de contrôle 

Méthode de 

consolidation 

ONATEL SA   

31 décembre 2011   51% 51% IG 

31 décembre 2010   51% 51% IG 

705, AV. de la nation 01 BP10000 Ouagadougou     

Telmob * SA   

31 décembre 2011   - - - 

31 décembre2010   - - - 

705, AV. de la nation 01 BP10000 Ouagadougou     

Gabon Telecom SA   

31 décembre 2011   51% 51% IG 

31 décembre 2010   51% 51% IG 

B.P. 40 000 Libreville-Gabon     

Libertis ** SA   

31 décembre 2011   - - - 

31 décembre 2010   51% 51% IG 

B.P. 8900 immeuble 9 étages Libreville-Gabon     

Sotelma SA   

31 décembre 2011   51% 51% IG 

31 décembre 2010   51% 51% IG 

Route de Koulikoro, quartier Hippodrome, BP 740, 

Bamako-Mali 

    

Medi-1-sat SA   

31 décembre 2011   - - - 

31 décembre 2010   5% 5% - 

Zone franche, lot n°31 BP 2397-Tanger-Maroc     

Casanet SA   

31 décembre 2011   100% 100% IG 

31 décembre 2010   - - - 

Technopark 8éme étage, Route d’Enouacer, Casablanca     

Mobisud Belgique SA   

31 décembre 2011   0% 0% - 

31 décembre2010   0% 0% - 

Avenue Louise 283Bte 4 1050 Bruxelles-Belgique     

KPMG 

Fouad LAHGAZI 

Associé 

Abdelaziz ALMECHATT 

Abdelaziz ALMECHATT 

Associé 

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés – Exercice clos le 31 décembre 2011 

 

Monsieur Le Président, 

Messieurs les actionnaires, 

Conformément à la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous avons effectué l’audit des états de synthèse, ci-joints, de la société 

ITISSALAT AL-MAGHRIB (IAM) S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, l’état des soldes de gestion, le tableau de financement et l’état 

des informations complémentaires (ETIC) relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2011. Ces états de synthèse font ressortir un montant de capitaux 

propres et assimilés de 16 864 833 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 8 140 914 milliers de dirhams. 

Responsabilité de la Direction 

La Direction est responsable de l’établissement et de la présentation sincère de ces états de synthèse, conformément au référentiel comptable admis au 

Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrôle interne relatif à l’établissement et la présentation des états de 

synthèse ne comportant pas d’anomalie significative, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances. 

Responsabilité de l’auditeur 

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthèse sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la 

profession au Maroc. Ces normes requièrent de notre part de nous conformer aux règles d’éthique, de planifier et de réaliser l’audit pour obtenir une 

assurance raisonnable que les états de synthèse ne comportent pas d’anomalie significative. 

Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournies dans les 

états de synthèse. Le choix des procédures relève du jugement de l’auditeur, de même que l’évaluation du risque que les états de synthèse contiennent des 

anomalies significatives. En procédant à ces évaluations du risque, l’auditeur prend en compte le contrôle interne en vigueur dans l’entité relatif à 

l’établissement et la présentation des états de synthèse afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer 

une opinion sur l’efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l’appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et le 

caractère raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de même que l’appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthèse.  

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Opinion sur les états de synthèse 

Nous certifions que les états de synthèse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincères et donnent dans tous leurs aspects significatifs, 

une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société ITISSALAT AL-MAGHRIB  

(IAM) S.A. au 31 décembre 2011 conformément au référentiel comptable admis au Maroc. 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons l’attention sur l’Etat B5 de l’ETIC indiquant la procédure de contrôle fiscal, dont a fait 

l’objet IAM, au titre des exercices 2005 à 2008 et explicitant la position de votre société. 

Vérifications et informations spécifiques 

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des 

informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux Actionnaires avec les états de synthèse de la société. 

Conformément aux dispositions de l’article 172 de la loi 17-95, relative à la société anonyme, telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous portons 

à votre connaissance que la société ITISSALAT AL-MAGHRIB  (IAM) S.A. a procédé au cours de l’exercice 2011 à la création d’une filiale dénommée «MT 

Fly», dont le capital social s’élève à 300 milliers de dirhams libéré à hauteur du quart. 

 

 

Le 27 février 2012 

Les commissaires aux comptes 

 

Note 2. périmètre de consolidation aux 31 décembre 2010 et 2011 
  

Nom de la Société 

Forme 

juridique 
  % d’intérêt % de contrôle 

Méthode de 

consolidation 

Maroc Telecom SA 100% 100% IG 

Avenue Annakhil Hay Riad Rabat-Maroc     

Compagnie Mauritanienne de Communication (CMC) SA   

31 décembre 2011   80% 80% IG 

31 décembre 2010   80% 80% IG 

Avenue Roi Fayçal Nouakchott-Mauritanie     

MAURITEL SA SA   

31 décembre 2011   41% 52% IG 

31 décembre 2010   41% 52% IG 

Avenue Roi Fayçal 7000 Nouakchott-Mauritanie     

Exercice 2010 


