Dota

financi

[1- Provisions pour dépréciation de,

0 o 109 206 193177
actit immobilise.
2-Provisions réglementées 0 (] 0 (] 0 0 0 0
3-Provisions durables pour risques
S I I I N B
[sous TOTAL A 233197 0 0 109206 1122 571 125369 215342
4-Provisions pour dépréciation de
[actif ciroutant (hors wésorerie)  IRCEEINE= R 0 (4 144 216 0 0 6473844
3‘:‘:'": DO EE 063330 111837 34002 14 803 91528 59 154 0 974 280
6-Provisions pour dépréciation des
comptes de Trésorerie g © © © g g g e
[sous ToTAL B 7342269 350958 34992 14803 235744 50154 0 7448125
TOTAL A+B) 7575466 350958 34992 124000 236866 59724 125369 7663467
(*) Dont : (") Dont :
|Affectation aux amortissements 15 Mdh
Provision stock classe 2 37 Mdh [Pieces de rechange 32 Mdh
Retard mise en service encours 72Mdh |Reprise provision SWAP 6 Mdh
[Retard mise en service encours 72 Mdh
Total 109 Mdh | 125 Mdh

(**) Les autres provisions pour risques et charges sont principalement relatives aux produits différés sur les programmes de fidélisation des clients
(375MDH), des litiges avec les tiers (82 MDH), des risques de change (35 MDH) du litige avec I'administration fiscale (468 MDH) et de la provision
pour restructuration (15 MDH).

Aditre de rappel, Maroc Telecom fait abjet d'un contrale fiscal sur les exercices 2005, 2006, 2007 et 2008. La société a pu d'ores et déja apporter

I s de ion demandés par I'administration et poursuit a procéd: vigueur pour justifier sa demande de rejet

adressée dans les délais requis.
Maroc Telecom estime que les redressements mauront pas d'impact significatif sur le résultat, la situation nette et la liquidité de la société.

B6: Tableau des créances
En milliers de dirhams)

EXERCICE DU 01/01/12 AU 31/12/12
AUTRE ANALYSE
Echues et Montants Montants Montants
non  Montants surl'étatet surles représenté
recouvrée en devises organism s par
s p effets

TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE

CREANCES

Plus d'un  Moins un
an an

IDE L'ACTIF IMMOBILISE 45763 27924 17 839

42314 24475 17839 19270
3449 0
pELACTIFCIRCULANT — EEEILE 4508770 8830843 1405942 3120755 374116 0
[ Fournisseurs débiteurs, avances et =5 | o= | o 0 D
Jacomptes
11786 837 3028853 8757984 1321462 1771806 820341
3188 3188 0
1276 089 1276 089

ass 0
190 983 118124 72850 62325 72859 53775
20894 0 20894

B7: Tableau des dettes
En milliers de dirhams) EXERCICE DU 01/01/12 AU 31112112
AUTRE ANALYSE
Montants Montants Montants.
Montants sur I'étatet surles représenté|
recouvrée en devises organisme entreprise
s publ

ANALYSE PAR ECHEANCE
Echues et

Plus d'un  Moins un
an

IDE FINANCEMENT 1056690 456 690 600 000 558

. Emprunts obligataires

1056690 456690 600 000 558
13530277 107525 12961695 461057 2683353 3024949 1468203 0
7087189 107525 6518609 461055 2244790 11853 643203
|. Clients débiteurs, avances et acomptes 443 563 443 563 443 563
532622 532622
70709 70709 70709
EEE 2 481513 2481513 2481513
825001 825000 1 825000
478 448 478 448 0 460 874 0
1611230 1611230
B8: TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
(En milliers de dirhams)
AU 3111212012

Valeur
comptable
nette de la
sreté donnée
ala date de
cloture

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS

Montant couvert Nature dI:vane of Objet (2)(3)

parlasareté (1)

Les sretés regues par
Ventreprise
proviennent du personnel

23044 2 23044
lype Autres: 5 (a préciser )

(2) préciser si la sOreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sOretés données)

(entreprises liées, associés ,membres du personnel )

(8) préciser si la streté regue par I'entreprise provient de personnes autres que le débiteur (sretés regues)

B9: ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

(En milliers de dirhams) EXERCICE DU 01/01/12 AU 31/12/12
lontants Exercice
récéd

ENGAGEMENTS DONNES

Investissements engagés
Convention d'investissements. 0

2737242 1275497
2737242 1275 497
0 0
62 439 62 036
62439 62036
0 2772
0 2772
14622 13607
14 622 13697
[Engagement d'ajustement du prix de cession a hauteur des créances commerciales non
récupérées plafonné a 40 000,00 Euro_pour une durée de 12 mois ;
[Engagements de garantie non cumulatifs de passifs dont le plus important est celui des oy ey
passifs d'impots plafonné a 100% du prix de cession. Soit 1 895 387,00 Euro
20877 20877

2835180 1374879
d & un mois de préavis en cas de résiliation

(“)les contrats & durée de 2 4 15 ans

Montants Exercice

ENGAGEMENTS RECUS Précédent

Montants Exer

. Avals et cautions 1803 788

1803788

Résumé du Rapport Général des commissaires aux comptes — Exercice clos le 31 décembre 2012

ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) - SA
Siége social : Avenue Annakhil, Rabat, Maroc
Capital social : § 274 572 040,00 DH

RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1" JANVIER 2012 AU 31 DECEMBRE 2012

Conformément & la. mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a exercice clos le 31 décembre 2012

Nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints de la société ITISSALAT AL-MAGHRIB
(IAM) S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos le
31 décembre 2012. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
15232 639 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 6 504 876 milliers de dirhams.

La direetion est responsable de Tétablissement et de la présentation sincire de ces états de synthése.
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit
ons cffectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des
jons l¢gales et réglementaires en vigueur.

No
dispos
Nous certifions que les états de synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de.
Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ITISSALAT AL-
MAGHRIB (IAM) S.A. au 31 décembre 2012 conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons Iattention sur I'Etat BS de I'ETIC
indiquant la procédure de controle fiscal, dont a fait I'objet IAM, au titre des exercices 2005 & 2008 et
explicitant la position de votre sociéié.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avans procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes

assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du
Directoire destiné aux Actionnaires avec les états de synthése de la société.

Le 21 février 2013
LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

K.P.M. G = ABDELAZIZ ALMECHATT

« Kaoam, Sousst

W“ 1253 6337 028080

Tophone Ty T 1t

Fouap LAHERZT
ASSOCIE

Maroc

COMPTES CONSOLIDES Talecon

DE L’ANNEE 2012

Etats de situati ié aux 31 2011 et 2012
[Gooawin 6877
‘Autres immobilisations incorporelles 3683 3445
Immobilisations corporelles 24850 25476
Titres mis en équivalence 0 0
Actifs financiers non courants 297 266
Impédts différés actifs. 51 59
Actifs non courants 35743 36122
E— 709 468
11401 10291
15 47
617 964
56 56
12898 11825
48641 47948

PASSIF (en millions MAD) 31/12/2011 31/12/2012

T —— 5275 5275
4383 4314
8123 6705
17781 16294
4304 4399
22085 20693
701 692
1782 886
Impots différés passifs 218 244
138 132
2838 1954
17 600 17394
153 369
Provisions courantes 145 279
5819 7259
23718 25302
48641 47948

Etats de résultat global consolidé des exercices 2011 et 2012

[Enmitionswa) [ am [ a2z |
30637 29649
5556 5147
27% 20
<1303 1429
3939 443
-4 869 -5032
12375 10057
42 2
0 0
1238 10930
lits ie et d'équivalents de trésoret 20 8
Coit de I'endettement financier brut -331 -352
it 4

Autres produits et charges financiers -16 -36

327 -380
Charges d'impot -3559 3272
[Resutatnet 8447 7219

Ecart de change résultant des activités a I'étranger -12 -38

0 0

8435 7241
[Resutatnet ] 8447 7219
8123 6705

323 574

Résultat global total_de la période 8435 7241
8117 6693

Intéréts minoritaires 318 548
RESULTATS PAR ACTION

8123 6705
879095 340 879,095 340
92 76
92 76

2011 et 2012

Tableau des flux de des

[mpotspayes 1
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles

‘Acquisitions d mis en équivale

Augmentation des actifs financiers

Dividendes recus de participations non consolidées
Dividendes versés par les filiales a leurs actionnaires es

Opérations sur les capitaux propres

WMise en place d'emprunts et augmentation des autres passifs financiers a long
terme
Remboursement d'emprunts et diminution des autres passis financiers a long
terme

Wise en place d'emprunts et augmentation des autres passifs financiers &
Court terme_

Remboursement d'emprunts et diminution des autres passifs financiers a
court terme

Variations des comptes courants débiteurs/créditeurs financiers

Intéréts nets payés (Cash uniguement)

Autres &léments cash liés aux activités de financement

Opérations sur les emprunts et autres passifs financiers

Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (d)

Effet de change & Autres éléments non cash (g

Total des flux de trésorerie (a)+(b)+(d)*(g

Trésorerie et équivalent de trésorerie début de période

Trésorerie et équivalent de trésorerie fin de période

Tableau de propres sur les

Reéserves

et | Total part

Capital . Minoritaires | Total
résultats groupe
5276 23392
9301 -9301 416 9717
8123 8123 323 8447
Ecart de change résultant des = o 7 5 A
activités a I'étranger
0 0 7 8117 8117 318 8435
-30 -30 -30
=i - 6 5
©) 0
5276 92 -125 12 506 17781 4304 22085
8137 8137 453 8590
6705 6705 574 7219
Ecart de change résultant des B B B = =3
activités a I'étranger
6693 6693 548 7241
-43 -43 -43
0 0
©) 0 0
5276 -92 -137 1019 16294 4399 20693

* Variation de périmétre : Casanet est intégré globalement  partir du 1 janvier 2011.

Note 1. Principes et méthodes d OO
1. Faits caractéristiques ey
+ Mise en place d'un plan de départs volontaires chez Maroc Telecom en juin 2012. A
+ Mise en place des plans de déparis volontaires chez les fiiales Mauritel et Sotelma. MO
- dune i ‘au Maroc pour financer un fonds de soldarité et de cohésion sociale. La charge de lexercice 2012 -

au titre de cette nouvelle contribution s'éléve a 204 millions de dirhams.
+ Changement du taux d'IS au Mali : passage du 35% a 30% a partir du 1er janvier 2012.




Note 2. périmeétre de i aux 31 2011 et 2012

SA

% Méthode
de controle de consolidation
% G

100% 100
Avenue Annakhil Hay Riad Rabat - Maroc
Compagnie Mauritanienne de Communication (CMC) SA
80% 80% 16
80% 80% IG
"Avenue Rol Faygal 7000 Nouakchott - Mauritanie
SA
41% 52% [
“1% 52% 16
fonatel 00 BN
51% 51% (]
51% 51% 16
SA
51% 51% (]
51% 51% 16
SA
51% 51% (]
51% 51% 16
SA
100% 100% (]
100% 100% [
Note 4. Autres immobilisations incorporelles aux 31 décembre 2011 et 2012
| Enmilionsman) 00000 3tdée1 | 3tdéc12 |
Logiciels 2288 2034
918 824
476 587
3683 3445
Exercice 2012
Acquisitiol Cessions Ecart de Var. Reclassem
(En millions MAD) et Dotations et retraits__conversion _périmétre ent 2012
616 o 26 0 161 11208
318 -16 -14 7002
1441 2 -1 8 1463
corporelles
6774 -1064 o 19 0 56 7764
4426 -609 10 57 -4968
523 -125 9 2 640
incorporelles
3683 -449 o 7 0 216 3445
Exercice 2011
Acquisitions Cessions Ecart de Var. Reclassem
(En millions MAD) 2010 et Dotations et retraits __conversion périmétre ent
9762 540 3 o 0 158 10457
6102 2 141 6715
1442 cil 1441
incorporelles
5698 -1102 o o 0 2 6774
3730 729 El 34 4426
401 -124 1 1 523
Autres immobilisations 1567 250 9 1825
incorporelles
4064 562 3 [ 0 184 3683
Note 5. i ilisati P! aux 31dé 2011 et 2012
(En millions MAD) 31-déc-11 31-déc-12
1436 1442
2933 3508
Installations technigues, matériel et ol ge 19 240 19479
122 123
Mobiliers, mats le bureau et am lements divers 852 906
266 19
24850 25476
Exercice 2012

Immobilisati

Ecart de
conversion

jons et Cessions et

. Acay Reclasse-
(EomibE2AD) dotations retraits ‘ments

détenues en
vue de
cession

Var.
périmetre

[ Constructions |

Installations Techniques,
Mate t Outi

Mobiliers, Matériel de
bureau et Aménagements
Divers

Corporelles
dépréciations

[ Constructions |
Installations Techniques,
Matériel et Outi
Mobiliers, Matériel de
bureau et Aménagements
Divers
‘Autres Immobilisations
Corporelles

Exercice 2011

Immobilisati

Ecart de Var.
conversion périmétre

Reclasse-
ments

o
t .

(En millions de MAD) Acqulsitions et Cesslons e détenuesen 2011

dotations retraits

66126

remains | 52 54 1444
Constructions | -1 7 7247
nstallations Techniques,
atériel de Transport 2 1 430
ol rs, Matériel de bureau
pt Aménagements Divers M 3549

Aut 7
res Immobilisations 5] 284
orporelles
Amortissement ot E 56 -15 41276
Hépréciations
2 -8

lorains |
10 -15 4314
nstallations Techniques,
atériel et Outillage 1 bl
atériel de Transport - -1 8 -307

obiliers, Matériel de bureau
. 203

wutres Immobilisations
orporelles

Note 7. a financiers non courants aux 31 décembre 2011 et 2012
En millions de MAD | Note | 31-déc-11 31-déc-12
7

Titres de ion (non consolidés] 74
Autres immobilisations financiéres

23378 1676 -35 -9 2 =217 56 24 850

98 9
198 169

207 266
7.1 Titres des participations non consolidés

Exercice 2012
(En millions MAD) RELEIED Valeur brute Dépréciation
détenu
NS 13 0

Autoroute du Maroc 20 4 16

NS 10 0 10

Fond d’amor dbad 10% 5 5 0
Fi

Valeur nette
comptable

Wédi1 SAT 3% 62 62 0
NS 46 8 38

z
-
o
B

o
[sonatet 0000 ]

NS 6 4 2
NS 12 12

Exercice 2011

(En millions MAD) Valeur nette

Pourcentage
. Valeur brute Dépréciation
50%

Vet | NS NS
1 0
20 4
10 :
5 5
a2 62
[Rascow | a7 s
8 2
6 p
2 0
1 0
18 o

Note 10. créances d’exploitation et autres aux 31 décembre 2011 et 2012
8514 7267

Clients et comptes rattaché

Autres créances et comptes de régularisation 2887 3024
Total net 11401 10291
Clients et comptes rattachés
11793 11256
2958 2314
-6.237 6303
8514 7267

Autres créances et comptes de régularisation

[ EnmilionswaD) 0000000000000 | 3idéci1 31.déc-12
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes. 186 110

[Personnet

Personnel 46 57
1760 1692
767 1052
128 114
2887 3024

ions aux 31 décembre 2011 et 2012

(En millions
Provisions non courantes 701 692
Provisions pour rentes viagéres 23 22
Provisions d'indemnités de départs a Ia retraite 166 194
Provisions pour litiges avec les tiers 18 8
Autres provisions 494 468

Provisions courantes 145 279
ns pour charges plan départs volontaires 0 15
Provisions sur personnel
rovisions pour Ii
Autres provisions
TOTAL 846 a7

Exercice 2012

onsom-

(En millions MAD) .
mation

2011 Dotations

Provisions non courantes 701 32 7 692
23 -1 22

Provisions pour indemnités de départs a o - 3 g ] P 3
la retraite
ro i

18 4 -1 14 8
494 17 9 468
Provisions courantes 145 140 -18 - 2 -1 15 279

Provisions pour charges plan départs o 15 po
volontaires

0 0
Provisions pour litiges avec les tiers 145 82 -18 -1 -1 29 236

- 42 0 -14 28
TOTAL 846 172 25 - 2 29 8 or

() Atitre de rappel, Maroc Telecom fait l'objet d'un contrdle fiscal sur les exercices 2005, 2006, 2007 et 2008. La Société a pu d'ores et déja apporter

les éléments de ré d ndés par I'administration et poursuit Ia procéd vigueur pour justifier sa demande de rejet

adressée dans les délais requis. Maroc Telecom estime que les redressements n'auront pas d'impact significatif sur le résultat, la situation nette et la

liquidité de la société.
consom- | "™ | Ecartde [ Reprises | Reclas
Dotations gement ep! 2011
mation conversion | Sans objet| sements
métre
29 -25 0 o -3 33
1 23

En millions MAD)

Exercice 2011

668 701
Provisions pour rentes viagéres 24 -
Provisions pour indemnités de départs

" 145 25 0 -3 166

la retraite
24 4 24 15 18
476 1 17 494
157 4 -9 0 0 7 0 145

Provisions pour charges plan départs 9 ®
volontaires

i
Provisions sur personnel

Provisions pour litiges avec 157 4 9 o 7 145
0 0
825 33 -34 0 - -1 33 846
Note 16. Dettes d’exploitation aux 31 décembre 2011 et 2012
| 31.déc12 |
9561 9149
6004 6152
2034 2093
17,600 17394
Note 25. Charges d’imp6t des exercices 2011 et 2012
3379 3273
[impotsdifferss | 163 16
17 7
3559 3272

Taux d’impot constaté consolide™ 30% 31%
[Resuttatnet ] 8447 7279
3542 3289
17 17
12006 10551
30% 30%
3602 3165
o 27
-60 134

b 3542 3272

* Impdts sur les résultatsirésultat avant impots

*Les autres diff Ia réduction de Iimposition sur la part du chiffre d'affaires réalisé a I'international a 17.5%.

A 31 décembre 2012, Maros Telecom a été souiss au paiement d'une coniibution pour appui & a conésion socials pour un montant de 204 milins de
irharms.

Le 1pot différé de Maroc Telecom est : 30%
Le taux d'impot différé de Mauritel est : 25%
Le taux dimpdt différé d Onatel est : 27,5%

Le taux d'impét différé de Gabon Telecom est : 35%
Le taux d'impét différé de Sotelma est : 30%

Résumé du Rapport Général des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés - Exercice clos le 31 décembre 2012
TISSALAT AL MAGHRIB (IAM) - SA
Siége social : Avenue Annakhil, Rabat, Maroc
Capital social : 5 274 572 040,00 DH

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Nous avons cffectué I'audit des états financiers consolidés
MAGHRIB (IAM) S.A.
ésultat, I'état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésoreric pour
Vexercice clos @ cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes
comptables ¢t dautres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un montant de
capitaux propres consolidés de 20 693 millions de dirhams dont un bénéfice net consolidé de
7279 millions de dirhars.

i-joints de ITISSALAT AL-
comprenant le bilan au 31 décembre 2012, ainsi que le compte de

La dircction est responsable de I'établissement ct de la présentation sincére de ces élats
financiers, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent,
dans tous leurs aspects signif . une image fidéle de la situation financiére de I'ensemble
ITISSALAT AL-MAGHRIB constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation au 31 décembre 2012, ainsi que de la performance financiére ct des flux de
trésorerie pour lexercice clos @ cette date, conformément aux normes et principes comptables
déerits dans ['état des informations complémentaires consolidé.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
14 de I'annexe indiquant la procédure de contrdle fiscal, dont a fait I'objet IAM, au titre des.
exercices 2005 a 2008 et explicitant la position de votre société.

Le 21 février 2013

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
KPMG ABDELAZIZ ALMECHATT
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