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AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES
EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Mesdames et Messieurs les actionnaires de IMMOLOG, société anonyme au capital de 550.000.000 de dirhams et dont
le siege social est sis a Casablanca — Km 7/, Route de Rabat — Ain Sebaa, immatriculée au Registre de Commerce de
Casablanca sous le numeéro 144.7359, sont convoques en Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 27 juin 2016 a
13 heures, audit siege, a l'effet de délibérer sur 'ordre du jour suivant :

e | ecture des rapports du Conseil d’Administration et des
Commissaires Aux Comptes ;

e Approbation des comptes de I'exercice clos au 31 décembre
2015;

e Affectation du résultat ;

e Approbation du rapport spécial des Commissaires Aux Comptes
sur les conventions visées a l'article 56 et suivants de la loi 17 /95
tel qgue modifié et complété par la loi 20/05;

¢ (Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires Aux Comptes ;
Ratification de la cooptation des nouveaux Administrateurs ;

e Nomination d'un Co-Commissaire Aux Comptes ;

Questions diverses ;

Pouvoirs en vue de formalités Iégales.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95
du 30 aolt 1996 relative aux sociétés anonymes telle que madifiee
et complétée par le Dahir n°01-08-18 du 17 Joumada | 1429 ,
portant promulgation de la loi 20-05, disposent d'un délai de 10
jours a compter de la publication du présent avis pour demander
l'inscription de projet de résolutions a I'ordre du jour de '’Assemblée.
Leurs demandes doivent parvenir au siege social en recommandé
avec accuse de réception.

Les documents requis par la loi sont mis a la disposition des
actionnaires au siege social et publiés sur le site internet www.
groupeaddoha.com

Le projet des résolutions qui seront soumises a cette Assemblée, tel
gu'il est arrété par le Conseil d’Administration, se présente comme suit :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture des rapports
du Conseil d’Administration et des Commissaires Aux Comptes sur
les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2015, approuve les
comptes annuels et le bilan tels gu'ils lui ont été présentés ainsi que les
opérations traduites dans ces comptes et conclusions des rapports,
se soldant par un bénéfice net comptable de 140.704.613,91 DH.
En conséquence, elle donne aux Administrateurs quitus entier et sans
réserve de I'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration,
décide d'affecter le résultat tel qu'approuvé dans la résolution
précédente, soit le bénéfice net comptable de 140.704.613,91 DH
de la maniere suivante :

140.704.613,91 DH
7.035.230,70 DH

Résultat net bénéficiaire de I'exercice

Réserve légale

Auquel s’ajoute le report a nouveau antérieur

PP 250.271.531,50 DH
bénéficiaire

383.940.914,71 DH
383.940.914,71 DH

Soit un bénéfice distribuable

Solde au compte report a nouveau

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport
spécial des Commissaires Aux Comptes, sur les conventions relevant
de l'article 56 et suivants de la loi 17-95, telle que modifiée et
complétée par les lois 20-05 et 78-12, approuve le dit rapport et la
conclusion des conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION

Par suite de I'adoption des résolutions précédentes, I'Assemblée
Générale confere au Conseil d’Administration quitus définitif et sans
réserve de sa gestion pendant I'exercice dont les comptes ont
été ci-dessus approuvés, et aux Commissaires Aux Comptes pour
I'exécution de leur mandat durant ledit exercice.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, décide de ratifier la cooptation de M. Samir
KALAM ALAMI en qualité d’Administrateur tel que décidé par le
Conseil d’Administration en date du 28 mars 2016, en remplacement
de M. Rachid BENCHAABOUN, et ce pour la durée restant a courir du
mandat de son prédécesseur, soit a l'issue de la présente Assemblée
Générale Ordinaire.

Le mandat de Monsieur Samir KALAM ALAMI est renouvelé pour une
durée de six ans. |l viendra a expiration a lissue de Assemblée Générale
Ordinaire de la société, qui sera appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos au 31 décembre 2021.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, décide de ratifier la cooptation de M. Mohamed
HAFNAQOUI en qualite d’Administrateur tel que décide par le Conseil
d’Administration en date du 28 mars 2016, en remplacement de M.
Othmane HANNAQUI et ce, pour la durée restant a courir du mandat
de son prédécesseur, soit jusqu’a l'issue de 'Assembléee Générale
Ordinaire de la société, qui sera appelée a statuer sur les comptes
de 'exercice clos au 31 décembre 2020.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale constate que le mandat du cabinet A.SAAIDI
& ASSOCIES, Co-Commissaire Aux Comptes de la société est arrive
a expiration décide de désigner le cabinet HDID & ASSOCIES,
représenté par M. Mohamed HDID, en qualité de Co-Commissaire
Aux Comptes de la société et ce, pour une période de trois exercices,
soit jusqu'a l'issue de 'Assemblée Generale Ordinaire qui sera appelée
a statuer sur les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2018.
M. Mohamed HDID, représentant le cabinet HDID & ASSOCIES,
présent a I'’Assemblée, déclare accepter le mandat qui vient d'étre
confié audit cabinet et remercie I'’Assemblee Générale pour la
confiance qui lui est ainsi témoignée.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confere tous pouvoirs au porteur d'un
exemplaire original, d’'une expédition ou d’'un extrait du présent
proces-verbal pour accomplir toutes formalités Iegales.

Pour le Conseil d’Administration

IMMOLOG
IMMOLQOG, SA au capital de 550 000 00O Dhs - RC Casablanca 144 7589.

Siege social :

m 7 - Route de Rabat - Ain Sebaa - Casablanca




m—=0>

mO=-—r—WO0=SS —

A
Cc
T
1
3
Cc
|
R
Cc
u
L
A
N
T

COMPTES

SOCIAUX

IMMOLDG

STOCKS (F)

- 1 957 040 013.39

2415 212 804.27

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

Augmentation des créances immobilisée:

| Exerciceduon.01.2 Exercice
| Exercice | Exercice Précédent| au 31.1
Amortissements
Brut et provisions LB LT3

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A 10 241 803.40 7 424 063.20 2 817 740.20 4 805 873.60 CAPITAUX PROPRES
Frais Préliminaires 5 429 303.40 3 574 063.20 1855 240.20 2 880 873.60 E Capital social ou personnel 550 000 000.00 550 000 000.00
Charges & répartir sur plusieurs exercices 4812 500.00 3 850 000.00 962 500.00 1925 000.00 Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé - -
Primes de remboursement des obligations - - - - 1 Capital appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) - - - L\ “gont verse
Immobilisations en recherche et développement - = - LY Prime d'émission, de fusion, d'apport - =
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires - - - N ~ - - CpD)
Fonds commercial - - ~ Ecarts de réevaluation R _
Autres immobilisations incorporelles - - - (] Reserve légale 30 401 804.66 25 000 000.00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 881 990.60 880 884.11 1106.49 4406.66_ |4 Autres réserves - -
Terrains _ - - - - [V Report a nouveau (2) 250 271 531.50 147 637 242.94
Constructions _ . - - - = [ Resuttats nets en instance daffectation (2) - -
',\’;Ia’g:;'l”;zn”sz?r:‘q“es materiel et outilage = = : — 8] ‘Resuttat net de rexercice (2) 140 704 613.91 108 036 093.22
Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 857 040.60 856 582.78 457.82 3337.99 | Jotal des capitaux propres (A) 971 377 950.07 830 673 336.16
Autres immobilisations corporelles 24 950.00 24 301.33 648.67 1068.67 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) - -
Immobilisations corporelles en cours - - - - Subventions d'investissement - -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 5484 130.71 5484 130.71 - — [l ‘Provisions réglementses - -
Zréts 'mmﬂb“‘Séﬁf_ - - - - || DETTES DE FINANCEMENT (C) 700 000 000.00 1013 749 086.42

utres créances financiéres - - - - R E ts obligatai ~00 000 000.00 ~00 000 000.00
Titres de participation 5484 130.71 5484 130.71 - - - AmpP”"dS o '"; ‘qf'_res : 2 G 729 0BG a8
Autres titres immobilisés - - - - utres dettes de financement -
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF_(E] _ _ /'.\ PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) - -
Diminution des créances immobilisée: - - - - \'| Provisions pour risques - -
Augmentation des dettes financiéeres - - - - (g Provision pour charges - -
TOTAL | (A+B+C+D-+E) 16 607 924.71 13 789 078.02 2 818 846.69 4810280.26 [

T

1 957 040 013.39

Marchandises - - -

Matiére et fournitures consommables - - - - Diminution des dettes de financement - -
Produits en cours 1015 759 646.83 - 1015 759 646.83 1188 720 440.37 TOTAL| (A+B+C+D+E) 1 671 377 850.07 1 844 422 422.58
Produits intermédiaires et produits résiduels - - - - p DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1861 715 158.67 2182 147 758.14
Produits finis 941 280 366.56 - 941 280 366.56 1225492 363.90 [ Fournisseurs et comptes rattachés 437 984 915.82 1130 682 765.68
EREANCES Di Lb'ACTIF CIRCULANT (G] 1 5%‘::" 1'314 Ogiggg 2145 707.22 1 5;'3% 233 gzg; 1 53‘932 :1157 g?gg; [-] Clients créditeurs, avances et acomptes 58 468 620.75 222 000 461.47

ournisseurs, débiteurs, avances et accomptes A - R A s

Clients et comptes rattachés 951 048 329.25 - 951 048 329.25 911190286.52_  J EEFSD””E' 1 gg; ;;i'zg ?;2 ggg'gg
Personnel 24 600.09 - 24 600.09 28 000.06 [ -raanismes soclaux - -
Etat 462 913 114.33 - 462 913 114.33 532 813 117.46 c Etat 121 492 608.80 130 034 051.88
Comptes d'associé: - - - - 1 Comptes d'associés 1 067 917 994.04 511 824 773.90
Autres débiteurs 19 701 898.74 2 145 707.22 17 556 191.52 13161225.38  |:] Autres créanciers 6129 761.53 8 991 766.82
Comptes de réqularisation Actif 1298 293.18 - 1298 293.18 38967.96 [ GComptes de régularisation-passif 168 416 256.49 177 546 688.55
;g::%%ggb%&%;%z%:ngm ) - : - 94 259'73_ 'l'_' AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 11 807 320.00 11 132 153.00
(Eléments circulants) y'\ ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) - -
TOTAL Il (F+G+H+1) 3478 171 098.28 2145 707.22 3476 025 391.06 4 008 686 481.07 |,}| TOTAL Il (F+G+H) 1873 522 478.67 2193279 911.14

TRESORERIE - ACTIF

Cheques et valeurs a encaisser

37111 510.15

37 111 510.15

26 011 954.11

Banque, TG. et C.C.R

29 956 309.77

29 956 309.77

4 146 548.63

Caisse, Régies d'avances et accréditifs

TOTAL Il

67 067 819.92

67 067 819.92

30 158 502.74

TOTAL GENERAL | + I + Il

3 561 846 842.91

15 934 785.24

3 545 812 057.67

4 043 655 264.07

Compte de Produits et Char

Exer

e du 01.01.2015 au 31.12.2015

TRESORERIE - PASSIF

Credits d'escompte

Credits de trésorerie

Banques ( Soldes Créditeurs )

1011 628.93 5 952 930.35

TOTAL Il

1011 628.93 5 952 930.35

TOTAL GENERAL | + Il + 1l

3 545 912 057.67 4 043 655 264.07

apnlieau nan
1. SYNTHESE DES MASSES DE BILAN

EXERCICE DU 01.01.2015 AU 31.12.2015

. EXFroce Variations (a-b) ‘
. Prupre_s ICGncsrn_ant 'I'm:sux_ d ':"otaux_ MASSES Exarcice précédent. Emplois Ressources
NATURE a Pexercice Bsjexencicss de I'exercice eliexarcics) 8 b
1 précédents 3-1+2 précédent c d
| - PRODUITS D’EXPLOITATION ~ 2 ~ ~ a Financement perman'ent 1 671 377 950.07 1844 422 422.58 173 044 472.51
Ventes de marchandises (en letat] . . . . Moins actif immobilisé 2818 846.69 4810 280.26 1991433.57
Ventes de biens et services produits chiffres d'affaires 1283 130 413.93 - 1283130413.93 879 585 671.03 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A) 1 668 559 103.38 1 839 612 142.32 171053 038.94
Variation de stocks de produits (+/3) (1) 544 960 089.48 - - 544960089.48 918 509 870.25 Actif circulant 3476025391.06 4008 686 481.07 532 661 090.01
Immobilisations produites par lentreprise pour elle-méme - - - - Moins passif circulant 187352247867  2193279911.14 319 757 432.47
iif::;‘””rg d‘ii‘;";',“e’:"';‘;‘aticn . . . . = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL _(B) 1602502912.39 1815 406 569.93 212 903 657.54
REP”SEZ d,exnmangns  transfert de charges - - - - TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A-B 66 056 190.99 24 205 572.39 41 850 618.60
TOTAL | 738 170 324.45 - 738170324.45 1 798 095 541.28
I - CHARGES D'EXPLOITATION .EmPLOIS ETRESSOURCES | | |
Achats revendus (2) de marchandises - - - 678803619.70 | [ Exercice Précédent
Achats consommés (2) de matiére et de Fournitures 526 401 374.02 87 628.70 526 489 002.72 916 529 390.94 ‘ Emplois R = Emplois e ‘
Autres charges externes 8 729 593.38 47 190.37 8776 783.76 5 037 755.03
Impots et taxes 5 550.00 - 5 550.00 17 568.00
Charges de personnel 7 470 220.70 - 7 470 220.70 6 257 493.04 I. RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (flux)
Autres charges d'exploitaion - - - - * Autofinancement (A) - 142 696 047.48 110 055 271.92
Dotations d'exploitation 2 666 600.57 - 2 666 600.57 2019 178.70 - Capacité d'autofinancement - 142 696 047.48 110055 271.92
TOTAL Il 546 273 344.68 134819.07 546 408 163.75 1 608 665 011.41  Distribution de bénsfices
RESULTAT D'EXPLOITATIONS (I) 191896 979.77 - 134 819.07 191 762 160.70 189 430 529.87 . 2 DENETEES ——
IV - PRODUITS FINANCIERS ¢ Cession et réduction d'immobilisations (B) - 5 000 000.00
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés - - - - - Cession immob incorporelles
Gains de change 970.70 - 970.70 8 220.30 - Cession immob corporelles
Intéréts et autres produits financiers 3 420.30 - 3 420.30 96 384.81 - Cession immob financiéres
Reprises financiéres ; transferts de charges S5 249 437.47 - S5 249 437.47 55 805 500.00 ~Recupération sur créances mmobiisées 5000 000,00
V- TOTAL IV 95 253 828.47 - 95 253 828.47 55 910 105.11 = :
CHARGES FINANCIERES * Augmentation des capitaux propres (C ) - 300 000 000.00
Charges diintéréts 126 759 567.25 - 126 759 567.25 100 956 558.63 - Augmentation de capital, apport - 300 000 000.00
Pertes de changes 2014.98 - 2014.98 2 602.60 - Subvention dinvestissement
Autres charges financiéres - - - -  Augmentation des dettes de financement (D) 17 475 805.58 253 670 086.42
?D"“Tiff:f financiéres 156 76158223 5676158235 100 959 16123 (nette de prime de remboursement) 17 475 805.58 253 670 086.42
VI - RESULTAT FINANCIER (IV - V) - 31507 753.76 - -31507753.76 __-45 049 056.12 TOTAL |
VIl - RESULTAT COURANT (Ill + VI) 160 389 226.01 -134819.07 160 254 406.94 144 381 473.75 RESSOURCES STABLES ([ A+B+C+D ) 160 171 853.06 668 725 358.34
Vil - PRODUITS NON COURANTS Il. EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (flux)
Produits des cessions d'immobilisation - - - - . isition et o ilisati (E) - 892.50
Subvention d'équiibre ___ ~ ~ ~ - Acquisition immob incorporelles
Reprise sur subventions dinvestissement - - - - e
Autres produits non courants 2071 450.85 431 832.94 25083 283.79 13 153 536.51 - Acquisition immob corporelles - 892.50
Reprises non courantes; transferts de charges - - - - - Acquisition immob financiéres
TOTAL Vill 2 071 450.85 431832.94 2503283.79 13 153 536.51 - Augmentation créances immobilisées -
IX - CHARGES NON COURANTES * Remboursement des capitaux propres (F) -
Valeurs nettes d'amortissements des Immobilisations cédées - - - - N des dettes de financ.{G) 331 224 892.00 136 721 000.00 -
Subventions accordées - - - - -
Autres charges non courantes 2 895 000.66 33 334.16 2928 334.82 24 721 717.04 * Emploi en non valeur [H) - 3 092 067.00
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions - - - 11 132 153.00 TOTAL Il
TOTAL IX 2 895 000.66 33 334.16 2928334.82 35 853 870.04 EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 331 224 892.00 139 813 959.50
X - RESULTAT NON COURANT (VIIHX) -823 549.81 398498.78 - 425 051.03 - 22 700 333.53
X1 - RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+/-X) 159 565 676.20 263 679.71 159 829 355.91 121 681 140.22 - ‘G’fgéfﬁ'\é?ﬁ?zsow DE FINANCEMENT - 212 903 657.54 496 077 423.21
XIl - IMPOTS SUR LES RESULTATS 19 124 742.00 - 19124 742.00 13 645 047.00
XIIl - RESULTAT NET (XI-XI1) 140 440 934.20 263 679.71 140 704 613.91 108 036 093.22 IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 41 850 618.60 32 833 975.63

XIV - TOTAL DES PRODUITS (I+VI+VIIl)

835 927 436.71

1 867 159 182.90

XV - TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII)

695 222 822.80

1759 123 089.68

XIV - RESULTAT NET (total des produits - total des charges

140 704 613.91

108 036 093.22

(1) Variation de stocks: stock final-stock initial; augmentation (+);
(2) Achats revendus ou consommeés: achats-variation de stocks.

diminution (-)

TOTAL GENERAL 373 075 510.60

373 075 510.60 668 725 358.34 668 725 358.34

Siege social :

IMMOLOG

IMMOLOG, SA au capital de 550 000 00O Dhs - RC Casablanca 144 759.
i m 7 - Route de Rabat - Ain Sebaa - Casablanca
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Etat des Changements de Méthodes

EXERCICE
PRECEDE|

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET

1 Ventes de marchandises (en I'état) - - LES RESULTATS
2 - Achats revendus de marchandises - 678 803 619.70
1 = MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT - - 678 803 619.70 |. Changements affectant les méthodes d'évaluation NE ANT
n + PRODUCTION DE LEXERCICE : (3+4+5) 738 170 324.45 1 798 095 541.28
3 Ventes de biens et services produits 1283 130413.93 879 585 671.03 Il Changements affectant les régles de présentation NE ANT
4 Variation stocks de produits - 544 960 089.48 918 508 870.25 E F' H H n 4 H u E4 - d c ’d' B 'I
5 mmphilisations produites par fanireprise pour lemams - - ngagements Financiers Recus ou Donnes Hors Operations de Gredit-Bai
m - CONSOMMATION DE LEXERCICE : (6+7) 536 265 792.48 921 567 145.97 EXERCICE DU 01.01.2015 AU 31.12.2015
6 Achats consommeés de matieres et fournitures 526 483 002.72 916 529 390.84

7 Autres charges externes 9776 789.76 5037 755.03 U,
W = VALEUR AJOUTEE (I+] 201 904 531.97 197 724 775.61 Précédent

Avals et caution (bancaire) - -

8 +  Subvention d'exploitation - -
\ 9 - Impéts et taxes 5 550.00 17 568.00 Avals et caution (C.Provisoires) - -
10 - Charges de personnel 7 470 220.70 6 257 499.04 Caution de garantie de paiement Solidaire en faveur de La Commune Urbaine de Marrakech - 7 650 000
EXEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 194 428 761.27 191 449 708.57 Autres engagements donnés - -
TOTAL(1) - 7 650 000

OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
11 + _Autres produits d’exploitation - -

(1) Dont engagements & I'égard d'entreprises liges - -

12 - Autres charges d'exploitation - - Mertante s
13 + Reprises d’exploitation : transferts de charges - - Exercice Exercice Précédent
14 - Dotations d'exploitation 2 666 600.57 2018 178.70
vi = RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) 191 762 160.70 189 430 529.87 Avals et cautions BFO
Vi +/- RESULTAT FINANCIER - 31 507 753.76 - 45 049 056.12 Caution recue de Douja promotion Groupe Addoha au profit de la Banque Populaire 125 000 000.00 125 000 000.00
Vi = RESULTAT COURANT 160 254 406.94 144 381 473.75 Caution recue de la Caisse de Dépot et de Gestion au profit de la Banque Populaire 125 000 000.00 125 000 000.00
X +/- RESULTAT NON COURANT - 425 051.03 - 22 700 333.53 Autres engagements recus
15 - Impét sur les résultats 19 124 742.00 13 645 047.00 TOTAL... 250 000 000.00 250 000 000.00
X = RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ ou ) 140 704 613.91 108 036 093.22 Tahleau des Sﬁretés Hée"es non“ées ou Re ues
EXERCICE DU 01.01.2015 AU 31.12.2015
TOFINANCEMENT (C AUTOFINANCEME
Montant couvert Date et lieu Valeur comptable nette de la sureté
1 Resultat net de I'exercice par la sureté scription donnée a la date de cléture
- Bénéfice + 140 704 613.81 108 036 083.22 Stretés données
-Perte - N E A N T
2 +__Dotations d'exploitations (1) 1991 433.57 2019 178.70 Stretés recues
3 + Dotations financiéres (1) - - (1) Gage : 1- Hypothéque: 2- Nantissement : 3-Warrant : 4- Autres : 5-( & préciser )
a +  Dotations non courantes (1) - - (2) préciser si la sdreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( siretés données ) ( entreprises liges, associés membres du personnel )
5 Reprises d'exploitation (2) N - (3) préciser si la sareté recue par lentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur ( sretés recues )
6 - Reprises financiéres (2) - - . -
7 - Reprises non courantes (2) (3) - - Etat de nerngatlons
8 - Produits des cessions d'immobilisations - -
9 + Valeurs nettes d'amort.des imm.cédées - -
N e 4 : Influence des dérogations sur le patrimoine,
I CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 142 696 047.48 110 055 271.92 Indication des dérogations B P o P e
10 Distribution de bénéfices - -
L] AUTOFINANCEMENT 142 696 047.48 110 055 271.92 I. Dérogations aux principes comptables fondamentaux N E A N T

(1) A rexclusion des dotaitons relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie. Il. Dérogations aux méthodes d'évaluation N E A NT
(3) Y compris reprises sur subventions d’investissements.

lll. Dérogations aux régles d'établissement et de présentation des états de synthéses N E A N T

Montant brut

Augmentation
Montant brut Y

NATURE début d’exercice Acqui 0 Product.par Pentreprise Cession fin d’exercice
pour elle méme

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 10 241 803.40 - - - 10 241 803.40
Frais preliminaires 5 429 303.40 - - 5 429 303.40
Charges a répartir sur plusieurs exercice 4 812 500.00 - - - - 4 812 500.00

Primes de remboursement obligations - - -

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES - - - -
Immobilisations en recherche et developpement - - - -
Brevets, marques, droits et valeurs similaires - - - -
Fonds commercial - - - -

Autres immobilisations incorporelles - , B B}

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 881 990.60 = = 881 990.60
Terrains - - - -

Constructions - - - -
Installations techniques, matériel et outillage - - - -
Materiél de transport - -
Mobilier, materiel de bureau et amenagement 857 040.60 - - 857 040.60
Autres immobilisations corporelles 24 950.00 - - 24 950.00
Immobilisations corporelles en cours - -

CREANCES

_ ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
T

o a o a S Montants vis-a-vis de 'Etat et Montants vis-a-vis Montants représentés

DE L’ACTIF IMMOBILISE
Préts immobilisés
Autres créances financiéres

DE L’ACTIF CIRCULANT 1521 131 084.89 525 605 304.38 995 525 780.51 462 913 114.33 3 152 491.74
Fournisseurs débiteurs,avances et acomptes 86 144 849.30 27 950 482.37 58 194 356.93

Clients et comptes rattachés 951 048 329.25 77 679 231.36 873 369 097.89

Personnel 24 600.08 24 600.09

Etat 462 913 114.33 400 273 681.91 62 639 432.42 462 913 114.33

Compte d'associés

Autres débiteurs 19 701 898.74 18 701 898.74 3 152 491.74
Compte de régularisation - Actif 1298 293.18 1298 293.18

IMMOLOG
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COMPTES

SOCIAUX

au capital en % comptable nette

31122015 -5 096 270.65 - 36 676.00

FANADEK INVESTMENT SARL IMMOBILIER ET TOURISTIQUE 2 200 000.00 99.99% 5481 130.70

Participation ix o’ Valeur lerniers états de syl Produits inscrits

Date de cloture Situation nette Résultat net au C.P.C de Fexercice
s J 6 7 8 9

TOTAL 5 481 130.70 0.00

Montant début DOTATIONS . mEpRrISES |

Montant

1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilise 5484 130.71 5484 130.71
2. Provisions réglementées

3. Provisions durables pour risques et charges

S0US TOTAL (A) 5 484 130.71 5484 130.71
4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors tresorerie) 2 145 707.22 - - - - - - 2 145 707.22
5. Autres provisions pour risques et charges 11 132 153.00 675 167.00 - - - - - 11 807 320.00
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie

SO0US TOTAL (B) 13 277 860.22 675 167.00 - - - - - 13 953 027.22
TOTAL (A+B) 18 761 990.93 675 167.00 - - - - - 19 437 157.93

TOTAL == Montarts i outants Nsie B ot
o pissvisidell/Etat des entreprises
devises et organismes publics lices
DE FINANCEMENT 700 000 000.00 700 000 000.00
Emprunts obligataires 700 000 000.00 700 000 000.00
Autres dettes de financement
DU PASSIF CIRCULANT 1861 715 158.67 888 954 251.52 972 760 907.15 121 739 785.16 1 224 666 551.62 101 746 229.18
Fournisseurs et compte rattachés 437 984 915.82 338 323 531.38 99 661 384.44 18 055 077.62 101 746 229.18
Clients créditeurs, avances et acomptes 58 468 620.75 58 468 620.75
Personnel 1021 176.76 1021 176.76
Organismes sociaux 283 824.48 283 824.48 247 176.36
Etat. 121 492 608.80 6 956 276.28 114 536 332.52 121 492 608.80
Comptes d'associés 1 067 817 994.04 453 917 894.04 614 000 000.00 1 067 817 994.04
Autres créanciers 6 129 761.53 6 129 761.53 200 000.00
Comptes de régularisation - Passif 168 416 256.49 83 626 688.29 84 789 568.20 138 493 479.96

RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2015.

Nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints de la Société IMMOLOG, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et
I'état des informations complémentaires relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 971 377 950,07 MAD
dont un bénéfice net de 140 704 613,91 MAD.

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu
des dispositions |égales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthese cités ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la Société IMMOLOG au 31 décembre 2015 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Veérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport
de gestion du conseil dadministration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la Société.

Casablanca, le 19 mai 2015
Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audif

Ahmed Benabdelkhalek Rt
Associé Nawfal Amar
- . Associé
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