AVIS DE CONVOCATION, DES ACTIONNAIRES
EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Mesdames et Messieurs les actionnaires de « IMMOLOG », société anonyme au capital de cing cent cinquante millions de dirhams
(550 000 000DH) et dont le siege social est sis a Casablanca, Km 7, Route de Rabat, Ain Sebad, immatriculée au Registre de Commerce
de Casablanca sous le numéro 144.759, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le mercredi 26 juin 2019 a
11 heures audit siege, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

» Lecture des rapports du Conseil d'administration et du Commissaire aux
Comptes;

* Approbation des comptes de l'exercice clos au 31 décembre 2018;

» Affectation du résultat;

» Approbation du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les
conventions visées a l'article 56 et suivants de la loi 17/95 tel que modifié
et complété par la loi 20/05;

» Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes;

» Renouvellement du mandat d'un co-Commissaire aux Comptes (Cabinet
Hdid & associés);

» Questions diverses;

® Pouvoirs en vue de formalités [égales.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95 du 30
aolt 1996 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée
par les lois 20-05 et 78-12, disposent d'un délai de 10 jours a compter
de la publication du présent avis pour demander I'inscription de projet de
résolutions a l'ordre du jour de I'Assemblée. Leurs demandes doivent parvenir
au siége sodial en recommandé avec accusé de réception.

Les documents requis par la loi sont mis a la disposition des actionnaires au
siege social.

Le projet des résolutions qui seront soumises a cette Assemblée, tel qu'il est
arrété par le Conseil d’Administration, se présente comme suit :

PREMIERE RESOLUTION

LAssemblée Générale, apres avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d’Administration et du Commissaire aux Comptes sur les comptes de l'exercice
clos au 31 décembre 2018, approuve les comptes annuels et le bilan tels
qu'ils lui ont ét€ présentés ainsi que les opérations traduites dans ces comptes
et conclusions des rapports, se soldant par un bénéfice net comptable de
14 948 717.09 DH.

En conséquence, elle donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve
de l'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil dAdministration, décide
d'affecter le résultat tel qu‘approuvé dans la résolution précédente, soit le
bénéfice net comptable de 14 948 717.09 DH de la maniere suivante :

14948 717.09 DH
() 747 435.85 DH
451086 804.06 DH

Résultat net bénéficiaire de 'exercice

Réserve légale
Auquel s'ajoute le report a nouveau antérieur béneficiaire

Soit un bénéfice distribuable 465 288 085.30 DH

Solde au compte report a nouveau

465 288 08530 DH |

TROISIEME RESOLUTION

LAssemblée Générale, apres lecture du rappor: spécial du Commissaire aux
Comptes sur les conventions visées a I'article 56 et suivants de la loi 17-95,
telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, approuve les conclusions
dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION

Par suite de I'adoption des résolutions précécentes, I'Assemblée Générale
confere au Conseil d’Administration quitus définitif et sans réserve de sa
gestion pendant I'exercice dont les comptes ont été ci-dessus approuvés, et
au Commissaire aux Comptes pour I'exécution de son mandat durant ledit
exerdace.

CINQUIEME RESOLUTION

LAssemblée Générale constate que le mandat du cabinet HDID & ASSOCIES,
Co-Commissaire aux Comptes de la société est arrivé a expiration, et décide
de le renouveler pour une période de trois exercices, soit jusqu'a l'issue de
I'assemblée générale ordinaire qui sera appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos au 31 décembre 2021.

SIXIEME RESOLUTION

LAssemblee Générale confére tous pouvairs au porteur d'un exemplaire
original, d'une expédition ou d'un extrait du présent proces-verbal pour
accomplir toutes formalités légales.

le Conseil d'Administration

blanca 144 759.
Casablanca




COMMUNICATION’FINANCIERE
RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2018

Comptes Sociaux

BILAN ACTIF

175 967,00

Exercice

U 01.01.2016 a4 31.12,

8435 782,

587497340

Brevets, marques, dmns etvaleurs similaires
Fonds commercial
Autres immobili

3!)‘32067 00

3092067,00
534371500

432318500

61841340
6256 565,00

P2 IMMOBILIBATIONS CORPORELLES 10)

Installations, techniques, matériel et outillage

Matériel transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
. divers

Autres immobilisations corporeltes

Immotisafons tammeues en cours

881 990,60

857 040,60

24950,00

857 040,60

2495000

3384 1387

Autres créances financidres
Titres de participation
Autres titres immobilisés

5484130,71

280 T

5484130,71

{APHTAUX PROPRES

Capital social ou personnel

Moins : actionnaires, capital souscnt non appelé
capital appelé
dont versé

Prime d'émission, de fusion, d‘apport

. Report 3 nouveau (2
Résultats nets en instance d‘affectation (2)
Résultat net de l'exercice (2)

| TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A}
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8]
L Subventions dinvestissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (C)

Emprunts obligataires

Exercice
du 01.01.2018
ay 31922018

550 000 000,60 550000 000,00

4097102954 37939096,12

451086 804,06 39348306911
60 633 668,37

iasiuss &’i 50

14948 717,09

057 008 550,69

284 606 000,00
430000 000,00

600,00,
350003 000,00°

Autres dettes de

E(}\RTS DE CONVERSION: it
Dimiriition des créances immobilisées
* Augmentation des dettes finandiéres

DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (I}

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL L A4B+C4DE)
STOCKS #)

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours
5 Produits intermédiaires et produits résiduels
2 Produits finis

16735 088,31
1674 386 647,15

1098825300,01

575561 347,15

1A 503,31

1098825 300,01

575561 347,15

6874 978,90
1662 653 382,03

1111802071,23

55085131080

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT 18]
Fournisseurs, débiteurs, avances et accomptes
Clients et comptes rattachés.

Personnel

1568 963 602,41
5366901354
565316 275,11
2400,00
43959586167
875134645
156870564

214578722

214570722

106h 757 895,18
5366901354
565316275,11
240000

439595 861,67

6605639,23

113782181727
5346558537
635668 822,05
19.200,00
44274735239

4352151,82

1568 705,64

1568 705,64

 Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

TOTALY (AvB4Ce DaE)
DETIES DU PASSIF CGIRCULAN

Fournisseurs et comptes. raﬂaclxés
2 5
| Clients créditeurs, avances et acomptes

- Comptes d'associés
Autres créandiers
* Comptes de régularisation-passif

1337 006 550,69 39205 833,@0'
1498 978 534,83 1 b8
451522 050,74 41435896177
45150050,11 3674119276
55142730 91749186

249 060,86 25385611
7564219485 76726479.72
856 141750,12 105543677779
6104 754,83 588741860

63 6172460} 7947283264

AUTRES PROVISIONS POUR RIS
ASION-PASSIF

ments circulants)
OTALY (F4G et o]}

2714340 957,01

TiMasionaE

TriiEves s

Total l F+Grkl)

3011840 842,65

Chéques et valeurs & encaisser
Banques, TG. et CCP.
 Galsse,régies d'avances et accrcils

38100 534,80
59 247 464,80

38100 534,80
59 247 464,80

330500,00
74456 51383

TOTAL Hit
TOTAL GENERAL Lathatll

67 347 638,60
2890 814 044,97

16947 610,

Ventes de marchandises (en l'etal)

Ventes da biens et services produits

Chiffre d'affaires
Variation de stocks de produits {+/-) (1}
immobilisations produites par 'entreprise pour elk
Subventicns dexploitation
Autres produits d'exploitation

329 960 402,05
329960 402.05
-34495734,89

97 347 593,60
287386643439

Totatx
de Fexercice
1263

329960 402,05
329960 402,05
-34 49573489

74757 013,83
3003 497 856,38

60549282531
60549282531
-207 713 712,06

Reprises dexploitations : transfert de charges
TOTALS "

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommés (2) de matiére et de Fournitures
Autres charges externes

Impbits et taxes

Charges de persorinel

Autres charges diexploitation

Dotations d e)gp}nllauon

245 464 587,16

1406 832,66
220876860,13
891495577
131318346
518533505

671910339

295 464 867,16

9F IS 11405

16 621,70
1458136

180683260
22089348183
892954713
1330189,46
518533505

671913339

257 24984480
16859 393,16
1639 260,96
5718 546,41

14440 187,39

PRODUITS FINANCIERS

244821 275,80
e

385907 742,72

Produits des titres de participation et autres titres imniobilisés

- Reprises financieres; transfers de charges

709803
709 755.86
46229 000,00

TOTAL Y
mgkcrs FINANCIERE

Autres Charges financiéres
Dotations finandiéres

695 35348

709803
70975586
46229 000,00
46 945 853 89

e 515328,

58623,14
3656 706,57
54 800 000,00

TRESORERIE-FASSHF
Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
Banques (soides qédx(eurs)

m \SENE&A& Tadtadlt

TABLEAU DE FINANCEMEN

Financement permanent
Moins actif immobilisé

ONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A)

1337006 550,69
432318500
1332 683 365,69

Adif dirculant
Moins passif circulant
ESOINS DF FINANCEMENT GLOBAL (5]

277219524979 3
153433199482 1
1237 863 254,97

 TRESORERIE RETTE (ACTIF-PASSIFIA - B

| 1 EMPLOIS 7 RESSOURCES

Bodideaiin &
| AUTOFINANCEMENT (A}

94820 110,72

EXERUICE

139205783360

1385 182 835,20

1310 249 701,40

317186 150,00,
1534 331 994,82 1700 923 161,25

252788888
;527 888 5

45386003
443 360,03

i 01.01.2018 au 3112,
EXERCICE VARIATION (A - B)
PRECEDENT 58 i .
B

55051 262,91
637497840 255179340
5249948 s
01133086265 -
700 981 161, 166649 165,43

23963561286

72 936 446,43

7473315380 20486 956,92

EXERCICE PRECEDENT

7 725,78

= Capacité d'autofinancement
» Distribution de bénéfices

> Cessions ctimmobilisations corporelies
« Cessions d'immobilistions financiéres
= Récupératio

6423857395
143539

246 00934

643861163
143539

{34004767

81240963,94
224278

#1243 206,72

35346335,01

05 985,17

¢ 01
79 144 003,52

il PRDﬂU!?a NON COURAHY?

Produits des cessions dimmobiisation
Subvention d'équilibre
Reprise sur subventions d'investissement
Autres produits non courants
Reprises non courantes  transferts de charges
O 1

GES WON COURANTES

302473451

5

24 734,51

302473451

302473451

3858 415,07

395841507

3958415577

6? 7772576

. Augmen:alions de capital, apports

AUGNENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (0

(ne\(es de primes de

TOTALL
RESSOURCES STABLE (A+B+CsD)

1 ENPLOIS STABLES DE VEXERCICE (LX)
ACQUISITIONS T AUGMENTATIONS
D'IMMOBILISATIONS (£}

B Acquisitions d'immobilisations incorporelles
» Acquisitions d'immobilisations corporelles
« Acquisitions d'immobilisations financieres

FU%AOS 59

7814088 %%

Valeurs nettes d‘amortissements des immobilisations cédées -

Subventions accordées.
Autres charges non courantes

7014089,59

Dotations non courantes aux amortissemerits et aux provisions . -

I0IALIX

!HPOTS R EES RESULTATS
RESLUM‘ NET (Xl XI!;
214 2 TOTAL DES PRODUITS Qs VisVill) .
%;_5 TOTAL DES CHARGES (VX4 X}

208 354,00
2 18157633

7014089,59

34057937

340979,22

C‘-’) o8859 B

340978221

3 55
2 761435,37
221227716

RESULTAT NET {otal des prodults - total des charges)
41‘Wnamm de stocks'stock fnal - st infial: ‘mmentadmm dimintion (-}

Immolog, SA
Siege

536,
14 948717,03

capital de 55
sodial :Km 7

S 614 1000
40638 66837

des créances .
ISEMENT DES CAPITALIX PROFRES (F}

DES DETTES DE FINANCENENT (G)

70 804 606,00

EMPLOL NOR VALEURS (H)

TOTAL L
EMPLOS STABLES

Falie i}

5
TOTAL GENERAL

IMMOLOG

50 000 000 Dhs - RC Casablanca 144 759.

Route de Rabat - Ain Sebad - Casablanca

70 000 000,00

20 4&6 956,82

17 500 510,49 - 63 177 725,76

naa 1
90486 956,92 0 151 393,40/




COMMUNICATION FINANCIERE
RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2018

Comptes Sociaux

AT DES SOLDES DE GESTION

1, TABLEAU D FORMATION DES RESUUTATS (TERY cice 2018 Exercice Préc

Ventes de Marchandises (en Iétat) -

Acats revendus de marchandises 1806 832,00

MANGE BRUTES VENTES £N UEFAT 1805 832,00 N "
PRODUCTION DF VEXERCICE (34445) 295 464 1% 397 379 113,25, fondamasting
Ventes de biens et services produits 329960 402,05 605492 325,3/11 it aftectant los vegles te prosents NEANT

Yaratnsteds de produs BRIl F \GAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS |
DE CREDIT-BAIL

tes méthodes

Immobilisations produites par Fentreprise pour elle méme i
CONSOMMATIONS DE UEXERCICE (647} 229823 028,96 274 109 237 46
Adhats consommés de matires et fournitures o 2089348183 25724984480
Autres charges externes 892954713 EEZEIC I ¢\ A GEMENTS DONNES
VALEUS AIOUTEE (1811} 63 834 806.20 123 668 475.2 G
Subventions d'exploitation - - Engagements en matiére de pensions de retraites
s e s 1301898 Teag 26056 :!»::?:;ljg?:Ivn::(‘:shameurde 350 MMAD portant sur e
Charges de personnel 518533505 571854641 TF 1001/38

i TOTAL{ ) 80 B
281,89 116 312 087 92 H “) Doﬂf gageme 3 gayd e - . - -

2800004

EXCEDENT BRUY D'EXPLOITATION {E8E}
OU INSUFFISANCE BRUYE D'EXPLOIIATION (1BE)
Autres produits dexploitation % ENGAGEMENTS RECUS
Autres charges d'exploitation i . Avals et cautions BFO
Reprises desphditation; vandlrts de charges ) | Caution recue de Douja promotion Groupe Addoha au profit de
Dotations dexploitati 671910339 1444018739 i By Popukie

ations dexplaitation 19 103 L Caution reque de Ia Caisse de D4pot et de Gestion au proft de la

’ 00 178,30 101871 880,53 Banque Populaire

ESULTAT FINANCIER ) T e 22 727 8¥7.01 Caution Fournisseurs 551328681 9 53615?7('1
RESULTAT COURANT 33305 985,1 79144 003
RESULIAT NON COURANT (vou-) o - 3999 355,08 5617 435,05
Impdts sur les résultats 1436791300 212277100
RESULIAT NET DE UEXERCICE {400+ 14908 717,00 6063866837

© 58525570

UTOFINANCEMENT

Résultat net de l'exercice
- Bénéfice + 14948717,09 60 638 668,37

- : s —_—
i i Siretds recues NEANT
Dotations d'exploitations (1) 255179340 253905739 -
113 Gage -1 - Hypatheque 2 - Nantisserent .3 — Wariant 4 - Autres: 5 - 4 préciser)
Dotations financiéres (1) % {2)Précer i sheté et donnd 0 profd demrepr s

(3) Préser [

Dotations non courantes {1) . pise e e )
Repises dexglotation (2 . TAT DE DEROGATIONS

Reprises financires (2) -

Siretés données

lives. asscciés m

Reprises non courantes (2) {3} -

Produits des cessions dimmabilisations - - indication des dérogations

Valeurs nettes d'amort des imm.cédées . 5

CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (CAR) 17 500 510,49 ﬁ% 177 ?23,;’6‘
. 11, Desogations aux methodes Fevaluation

}. Derogations aux principes compiables fondamentaux

AUTOFIBANCEMENT 17 560 519,49 3 177 72575, [t ions aux régles d'é etde g
stats de synthése

ABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

UGMEN] iy
HONIANT SRUF gy Bt : o i DIMIRUTION
DEBUT D/EXERCICE |

BHISATIONS £ NON-VALEURS
Frais préliminaires
Charges 3 répantir sur plusieurs exercices

12 758 967,00

309206700
966690000

3092067.00
9 666 900,00

Primes de obligations
 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immobilisation en recherche et développement

Brevets, marques, droits et valeurs similaires

Fonds commercial

f

TMMOBILISATIONS (OKPORELLES 381 990,60
Tertains -
! Constructions

Instalfations techniques, matériel et cutilage -

Maténiel de transport N
 Mobilier, matériel de bureau et aménagement 61900460

Autres immobilisations corporelles 2495000
* Immobilisations corporelles en cours -

Matériel Informatique 233036,00

50

DE VACHF IMMOBILISE

Préts immobilisés

Autres créances financiéres

PE VAT CIKC"UE»'&«”{% ‘ 55, 88612 620,13 ' 297 145 275,06
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes o o 53669013,54 4052517301 1314384053
Clents et comptes rattachés 565316 275,11 315468 23846 249 84803665
Personnel 240000 2400,00 -
tat 439595 861,67 408045951,20 31549910,47 439595 861,67
Comptes d'associés . .
Autres créanciers 6605639,23 400215182 260348741
Compte de régularisation - Actif 11568 705,64

1 1ifs et passif ala resorerie.

B e S _IMMOLOG
> 550 000 000 Dhs - RC Casablanca 144 759,
Route de Rabat - Ain Sehad - Casablanca

128870564




COMMUNICATION FINANCIERE
RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2018

Comptes Sociaux

- Sesteusi Lapital  Participstion an Prix acquisition Yatour comptabls . Produits inscrits ou |
Raison sociale du fa societe smettice dagtite social capital % ylobial nette & CBCde Vonurtice
i 2 3 4 53 i - 2 9

FANADEK INVESTMENT SARL ) QUE 99,95% 5484 130,71
TOTAL 2 200 000,00 5 484130,21

TABLEAU DES PROVISIONS

1. Provisions pour dépréciation de F'actif immobilisé 5484 130.71 548413071

2. Provisions réglementées
3. Provisons durables pour risques et charges o

SGUS TOTAL (&) 5484 130,71 £ . 548313071

4. Provisions pour dépréciation de Pactif irculant {hors trésorerie) o 214570722 - ' 214570722
5 Autres Provisions pour risques et charges 31186 150,00 « . 35353450.99
5, Provisions pour dépréciati ¢ -f
o — T T = - o mm——— ) -
TOTAL (A+8) . 38 875 987,93 i 4167 309,99 B ' . 42983 297,92

TABLEAU DES DETTES

! AUTRES ANALYSES

DE FINANCEMENT 280 000 066,00
Emprunts obligataires B 28000000000 28000000000
Autres dettes de finaricement

DU PASSIF CRCULANT 498 978 53‘5‘33 1361069 563,13 137 9068 971,70 - - 437 31 - 33 649 472,87
Fournisseurs et comptes rattachés o ’ 45152105074 BIE73SI64 6284853433 ) 3364947287
Clients réditeurs, avances et acomptes 45150050,11 28608 122,47 1654192754

Personnel * 55142730 17783 54024947

Organismes sociaux 24906086 1904510 23001576 : 2278612

frat 75642 19485 5214179821 2350039664 7564219485

Comptes d'associés 856 14175012 82244902392 5369272620 856 141 750,12

Autres créanders 610475483 554963317 55512166

Comptes de 6361724602 6361724602 -

RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Deloitte. ‘ 7 HDID & ASSOCIES

Aux Actionnaires de la Société
IMMOLOG S.A

Km 7, Route de Rabat, Ain Shad.
Casablanca

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif & 'exercice clos le 31 décembre 2018,

Nous avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la Société IMMOLOG S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
informations complémentaires relatifs a l'exercice clos le 31 décembre 2018. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 1.057,006.550,69 MAD dont un bénéfice net de
14.948.717,09 MAD.

" .
La direction est responsable de {'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Marac et compte tenu des dispositions légales
et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése cités ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la Société IMMOLOG SA. au 31 décembre 2018 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la Société.

Casablanca, le 14 mai 2019
Les Commissaires aux Comples

Deloitte Addit *

IMMOLOG
50 000 000 Dhs - RC Casablanca 144 759.
> e Rabat - Ain Sebad - Casablanca




