IMMOLOG

RESULTATS 31/12/2013

Le Conseil dAdministration de la societe IMMOLOG s’est réuni le 25 mars 2014, sous la présidence de Monsieur Anas
SEFRIOUI, pour examiner l'activité et arréter les comptes au 31 décembre 2013.

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Amortissements
Brut o Net
et provisions
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) 7149 736,40 3 447 796,40 3701 940,00 5071 660,00 [N .
rais Préliminaires ' y I I

L Frais Praiminai 2337 238,40 1 522 796 40 814 440,00 PRy iper=perall Période Du 01/01/2013 AU 31/12/2013 OPERATIONS

Cc Charges a répartir sur plusieurs exercices 4 812 500,00 1 825 000,00 2887 500,00 3 850 000,00

Bl Primes de remboursement des obligations - - - -

- o - - ropres : 5

il IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) P S TOTAUX DE A
immobilisations en recherche et développement - - - - a l'exercice

M immobilisati herche et dével NATURE Bliexcech précédents LEXPROMCE PRECEDENT
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires 2 2 o = 1 2 3=1+2 a
Fonds commercial - - - -

[l Autres immobilisations incorporelles - - - - |- PRODUITS D’EXPLOITATION

V] IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 881 098,10 846 538,64 34 558,46 105 054,71
Terrains = = = - Ventes de marchandises (en I'état) = = e =

M Constructions - - - -

(] Installations, techniques, matériel et outillage - - - - Ventes de biens et services produits chiffres d'affaires 418 794 360,65 - 418 794 360,65 859 554 812,44

;] Materiel transport : : : " Variation de stocks de produits (+/) (1) 551 073 075,63 55107307563  -37 429 262,86

obilier, matériel de bureau et aménagements divers } , ) | K . o \ -

[ Mobi ériel de b 6 d 856 148,10 823 077,31 33 070,79 103 146,04  Varavion de stocks de prodults [ :

L Aurres‘\‘mn'!nblllsatlnns corporelles 24 950,00 23 461,33 1 488,67 1 808,67 |mmobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme ~ ~ ~ ~
Immobilisations corporelles en cours - - - -

3 3 ;| 3 ubvention d'éxploitation - - - -

]l IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 10 484 130,71 5484 130,71 5 000 000,00 5000 000,00  Subvention d'éxploitati

(] Préts immobilisés - - - - | .

E Autres créances financiéres 5 000 000,00 - 5 000 000,00 5000000,00 Autres produits d'exploitation = o o o
Y25 G2 (EFAE TR DAELUZNZI Dels 107 2 " Reprises dexploitations : transfert de charges . - - 4812 500,00
Autres titres immobilisés - - - -

ECAF'TS DEd CONVERSION - AE':"F (E) - - - TOTAL | 969 867 436,28 - 969 867436,28 826 938 049,58
iminution des créances immobilisées - - - -

Augmentation des dettes financiéres - - - - Il - CHARGES D'EXPLOITATION

TOTAL | (A+B+C+D+E) 18 514 965,21 9 778 465,75 8 736 499,46 10 176 714,71

STOCKS (F) 2 119 390 863,72 - 2119390863,72 1529695788,09 Achats revendus (2) de marchandises - - - -

Marchandises 678 493 429,70 - 678 493 429,70 87 531 984,25 ) " ’

A P et - ) - > Achats cosommés (2) de matiére et de Fournitures 825 405 541,05 348004,33 82575354538 571855 929,02

[+ Produits en cours ) 880 227 384,03 - 880 227 384,03 972088 258,83 Aygres charges externes 26 838 430,48 393 893,67 27 232 324,15 52 692 277,96

b Produits intermeédiaires et produits résiduels - - B -

] Produits finis 560 670 039,99 - 560 670 039,99 470 084 544,01  Impots et taxes 31 198,00 - 31 198,00 500,00

] CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1395154 102,45 2145707,22 1393008 395,23 1 376 583 921,44
Fournisseurs, débiteurs, avances et accomptes 114 683 300,58 = 114 683 300,58 101 829 370,54 Charges de personnel 5919677.87 o 5919677.87 6 168 532,55

fo| Ciients et comptes rattachés 742 548 071,98 - 742 548 071,98 78123490085 , .. ——

| Personnel 25 760,26 - 25 760,26 25050,00 ~Ures charges dexplotaion - - - -

R Eﬂﬁf — = 525 863 737,12 - 525 863 737,12 480 356 772,52 potations d'exploitation 1440 215,25 . 1440 215,25 3 634 965,31

,0mptes dassocies - - - -

[ Autres debiteurs 11 855 997,88 2145 707,22 9710 290,66 131281859,77 TOTALII 859 635 062,65 741898,00 860 376 960,65 634 352 204,84

u Comptes de régularisation Actif 177 234,63 = 177 234,63 8 967.96

18 TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) o 5 5 - RESULTAT D'EXPLOITATIONS (HI) 110 232 373,63 -741898,00 10949047563 192 585 844,74

.\ ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I - - - -

\'| (Elements circulants) o MeReonDISEINANCIERS

T Ig;g'agé::":;’,": 3514 544 966,17 2145 707,22 3512 399 258,95 2 906 279 709,53 Produits des titres de participation et autres titres immobilisés - - - -
Cheques et valeurs & encaisser - - - 1833 740,00  Gains de change 35 544,38 - 35 544,38 542,12
Banque, T.G. et C.C.R 2096 846,18 - 2096 846,18 9245 776,51
Caisse, Régies d'avances et accréditifs - - - - Intéréts et autres produits financiers - - - 1 390 318,23
TOTAL Ill 2 096 846,18 - 2 096 846,18 11 079 516,51 ST
TOTAL GENERAL | + i + Ii 3535156 777,56 11924172,97 3523232604,59 2927 535940,75 Hoprises financiéres ; transferts de charges €5 E=2 00000 = E5GEECRDey  dodEaEEREs

V- TOTAL IV 38 657 544,38 - 38 657 544,38 41 826 823,21
Situation au 31/12/2013 Situation au 31/12/2012
CAPITAUX PROPRES CHARGES FINANCIERES -

E Capital social ou personnel 250 000 000,00 250 000 000,00 Charges dintéréts 103 985 456,80 - 103985 456,80 95008 819,94
Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé - -

1 Capital appelé Pertes de changes 489,76 - 489,76 3 385,26

'] dont verse Autres charges financiéres - - - -

y.\ Prime d'émission, de fusion, d'apport - -

\'| Ecarts de réevaluation - - Dotations financieres - - - 5484 130,71

(#] Reserve legale 25 000 000,00 25 000 000,00 TOTAL V 103 985 946,56 - 103 985946,56 100 496 335,91
Autres réserves = =

E

| Feport & nouveau 115 004 354,11 102 453 359,41 VI - RESULTAT FINANCIER (IV - V) 65 328 402,18 - 65 328 402,18  -58 669 512,70

[ Besultstslnetsleniinstanceld affectation - - VIl - RESULTAT COURANT (lll + V) 44 903 971,45 -741 898,00 44 162 073,45 133 916 332,04
Résultat net 32 632 888,83 112 550 994,70

Ll Total des capitaux propres (A) 422 637 242,94 490 004 354,11 Vil - PRODUITS NON COURANTS

Ll CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) - - Produits des cessions dimmobilisation - - - -
Subventions d'investissement - -

2] Provisions réglementées - - Subvention d'équilibre o o - -

(3 DETTES DE FINANCEMENT (C) 896 800 000,00 1 000 000 000,00 Reprise sur subventions dinvestissement R - - -

:] Emprunts obligataires 700 000 000,00 700 000 000,00 .

(W] Autres dettes de financement 196 800 000,00 300 000 000,00 Autres produits non courants 641 479,13 1 000,00 642 479,13 628 294,47

'\ PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) - - Reprises non courantes; transferts de charges R B R B

N Provisions pour risques - -
iR S [P GRS _ _ TOTAL VIl 641 479,13 1 000,00 642 479,13 628 294,47

:l ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) - - IX - CHARGES NON COURANTES

T Augmentation des créances immobilisées - - _
ey oy ——— ~ ~ Valeurs nettes d'amortissements des Immobilisations cédées - - - -
TOTAL | (A+B+C+D+E) 1319 437 242,94 1490 004 354,11 Subventions accordées . - - -
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2193 070 112,23 1 427 536 720,31
Fournisseurs et comptes rattachés 851 564 643,34 343 848 749,49 Autres charges non courantes 2951 222,63 151,12 2951 373,75 5047 796,81
Clients créditeurs, avances et acomptes 158 456 059,35 B4 064 233,17 Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions - - - -

-] Personnel 789 523,03 586 390,30

é T 216 074.27 145 688,21 TOTAL IX 2 951 222,63 151,12 2 951 373,75 5047 796,81

by Etat 83 203 852,19 74079 958,87 X - RESULTAT NON COURANT (VII-X) -2 309 743,50 848,88 -2 308 894,62 -4 419 502,34

[} Comptes d'associés 961 324 773,90 861 324 773,90

[ P — 7 982 080,62 4 655 197,67 XI - RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil+/-X) 42 594 227,95 741 048,12 41853 178,83 129 496 829,70

li: Gomptes de régularisation-passif 128 533 105,53 78 831728,70 Xl - IMPOTS SUR LES RESULTATS 9 220 290,00 - 9220290,00 16 945 835,00
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) - -

E ECARTS DE COI ON - PASSIF (Elé cir H) _ _ XIIl - RESULTAT NET (XI-XII) 33 373 937,95 -741 048,12 32 632 888,83 112 550 994,70

1] TOTAL Il (F+G+H) 2193070 112,23 1 427 536 720,31

Ili TRESORERIE - PASSIF XIV - TOTAL DES PRODUITS (1+VI+VIIl) 1009 167 459,79 869 393 167,26

|+| E@:ts geicf’mpte_ : : XV - TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIl) 976 534 570,96 756 842 172,56

redits de tresorerie - -
Banques ( Soldes Créditeurs ) 10725 249,42 9 994 866,33 XIV - RESULTAT NET (total des produits - total des charges) 32632888,83 112 550 994,70

TOTAL I 10 725 249,42 9 994 866,33 (1] Variation de stocks: stock finakstock inital tation (+)i tion 1)
/ariation de stocks: stock final-stock initial; augmentation (+);diminution (-]
TOTAL GENERAL [ + 11+ 1ll 3523 232 604,59 2927 535 940,75 (2] Achats reventus ou consommas : achatsvaniation o stooks

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE
DE PRODUITS ET CHARGES

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la société IMMOLOG S.A comprenant le Bilan et le
Compte de Produits et Charges relatifs a la période du 1er janvier 2013 au 31 décembre 2013. Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 422.637.242,94 MAD, dont un bénéfice net de
32.632.888,83 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation
provisoire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance
moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine de la société au 31 décembre 2013, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

/ / Casablanca, le 25 mars 2014
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