LESIEUR CRISTAL

Résultats du 1" semestre 2012

BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)
ACTIF AU 30-06-2012 NETAU 311211 PASSIF AU 30-06-2012 NET AU 311211
Brut Amortissements NET NET FINANCEMENT PERMANENT
et provisions CAPITAUX PROPRES
ACTIF IMMOBILISE « Capital social ou personnel (1) 276 315 100,00 276 315 100,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 702086193]  591993363]  1109928,30]  1479904,44 « Noins - aclionnaires, capital souSGriL nom appld , 5
 Frais préliminaires - - - - Capital appelé
* Charges a répartir sur plus. exercices 7029 861,93 5919 933,63 1109 928,30 147990444 AONTVEISE oo
* Primes de remboursement des obligations - - - -  Primes d'émission,de fusion & d’apport
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 11397971149 4584168312 6813802837  69750520,05 < Ecart de réevaluation . B
* Immobilisations en recherche & développement - - - -  Réserve légale 27 631 510,00 27 631 510,00
* Brevets, marques, droits & valeurs similaires 72612 953,11 23939 202,74 48 673 750,37 50 286 242,05 © Autres réserves 855 643 150,21 855 643 150,21
* Fonds commercial 41 366 758,38 21902 480,38 19 464 278,00 19 464 278,00  Report a nouveau (2) 30702 473.72 1276 854,02
* Autres i incorporelles - _ - -  Résultats nets en instance d'affectation (2) - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 1608 494 361,62| 1233 489105,14| 375 005 256,48| 388 870 870,31 « Résulal net de levercice (2) 50327 743.33 29425 619.71
o Terrains 62617 463,48 | 6261746348 62617 463,48 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 1240619977,26 1190292 233,94
« Constructions 193460 160,34] 126 112904,31] 67347 256,03] 71 400 995,02 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 96676 606,29 98 308 003,71
. techniques, matériels & outillages 110489523586 928514 049,52| 176381 186,34| 199 375 642,16 « Subventions d’investissement B B
 Matériel de transport 115166 180,64] 103677 049,03]  11489131,61] 16 93354595 « Provisions pour amortissement dérogaloiies 96676 606.20 98 308 003,71
* Mobilier, matériel de bureau & aménag. divers 79 979 128,60 75185 102,28 4794 026,32 5857 760,40 « Provisions réglementées R B
* Autres immobilisations corporelles - - - - DETTES DE FINANCEMENT (C) 48 000 000,00 56 000 000,00
* Immobilisations corporelles en cours 52376 192,70 - 52376 192,70 32 685 463,30 « Emprunts obligataires
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 253423 022,49 77930 158,96 175492863,53] 176 961 651,45 < Autres detes de financement 48 000 000,00 56 000 000,00
 Préts immobilisés 16 210 996,40 | 16210996,40]  17650140,77 PROVIS. DURABLES P. RISQUES & CHARGES (D) 61377 151,29 65 192 686,79
 Autres créances financiéres 2580 659,92 - 2580 659,92 2580 659,92  Provisions pour risques - -
« Titres de participations 234631366,17] 77930 158,96 156 701207,21] 156 730 850,76 « Provisions pour charges 51377 151.20 65 192 686,79
 Autres titres immobilisés - - - - ECART DE CONVERSION PASSIF (E) S o
ECART DE CONVERSION ACTIF (E) - = = = * Augmentation des créances immobilisés - -
* Diminution des créances immobilisées - - - - o Diminution des dettes de financement B B
* Augmentation des dettes de financement - - - - TOTAL | (A+B+C+D+E) 1446 673 734,84 1409 792 924,44
TOTAL | (A+B+C+D+E) 1982 926 957,53| 1363 180880,85| 619746 076,68| 637 062 946,25 PASSIF CIRCULANT
ACTIF CIRCULANT DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1349 296 880,17 1234 288 294,08
STOCKS (F) 101400254844| 17107 520,67 996 895027,77| 823 222 472,82  Fourni et comptes rattachés 1217 663 747,40 1084 006 541,17
* Marchandises 2721 584,07 - 2721 584,07 3769 542,90 « Clients créditeurs, avances et acomptes 3387 972,12 3784 280,00
* Matiéres et fournit. consommables 796 648 809,28 12418104,35| 784230704,93| 58211215559 * Personnel 28 059 248,61 29 760 243,49
 Produits en cours - - - -  Organismes sociaux 11 554 099,82 14 411 694,59
* Produits intermédiaires et prod. resid - - - - o Ftat 1663 499,46 14231 832,22
* Produits finis 214 632 155,09 4689416,32| 209942738,77| 237 340774,33 » Comptes d'associés 50 589 833,55 50 504 175,53
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 1155824 773,42] 160288 151,28| 995 536 622,14 1014 666 776,74 < Autres créanciers 35 330 479,21 35331 979,21
 Fournisseurs debiteurs av. et acomptes - - -| 1376399731  Comptes de régularisation passif 1048 000,00 2 257 547,87
 Clients et comptes rattachés 608 072 025,30 136 762 355,20| 471309 670,10{ 506 909 005,80 AAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES _(G) 1444 337,11 1444337,11
* Personnel 15 475 087,23 4 431 557,61 11043 529,62 12953 765,51 ECART DE CONVERSION PASSIF (éléments circulants) (H) < S
o Etat 448 806 698,08 -| 4481806 698,08| 457372017,95 TOTAL 1l (F+G+H) 1350741 217,88 1235732 631,79
* Comptes d'associés 59 182 951,09 19 019 565,67 40 163 385,42 20733154,74 TRESORERIE
 Autres débiteurs 6088 941,12 74 672,80 6014 268,32 2752482,18 TRESORERIE PASSIF
* Comptes de régularisation actif 18 199 070,60 - 18 199 070,60 182 353,25  Crédits d’escompte - -
TITRES & VALEURS DE PLAGEMENT (H) 157 971 322,42 -| 157971322,42| 187 487 585,55  Crédits de trésorerie - 48 365 018,69
ECART DE CONVERSION ACTIF (1) circulants) = = = - * Banques (soldes créditeurs) 50 292 245,06 53 527 758,24
TOTAL Il (F+G+H+l) 2327798644,28) 177 395671,95| 2150 402 972,33 2 025 376 835,11 TOTAL Il 50 292 245,06 101 892 776,93
TRESORERIE TOTAL GENERAL I+ 11 + 11 2847707 197,78 2747 418 333,16
TRESORERIE ACTIF 77 558 148,77 - 77 558 148,77 84 978 551,80 (1) Capital personnel débiteur.
* Chéques & valeurs a encaisser 30551 716,97 - 30551 716,97 8 457 658,15 (2) Benéficiaire (+) déficitaire (-).
* Banques, trésorerie générale & ccp débiteurs 32712759,40 - 32712759,40 58 055 112,16
* Caisse, régies d'avances & accréditifs 14 293 672,40 - 14 293 672,40 18 465 781,49
TOTAL Il 77 558 148,77 = 77 558 148,77 84 978 551,80
TOTAL GENERAL | + Il + 1ll 4 388 283 750,58| 1540 576 552,80| 2 847 707 197,78| 2 747 418 333,16
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
OPERATIONS OPERATIONS AU 30-06-2012
Propres a Concernant AU 30-06-2012 Propres a Concernant
RAILEE I'exercice les ex. précédents AU 30-06-11 HATURE I‘ex‘;rcice les ex. précédents (S22 ]
1 2 3=1+2 1 2 3=1+2
EXPLOITATION NON COURANT
I3 UITS D’EXPLOITATION VIIL. PRODUITS NON
* Ventes de ises (en I'état) 9297 539,17 - 9297 539,17 9405 427,18  Produits des cessions d' i 1131 700,00 - 1131700,00
 Ventes de biens et services produits 1975974 612,21 -| 1975974 612,21| 1666 306 014,54  Subventions d'équilibre - - -

Chiffres d'affaires * Reprise sur d’ - - - -
 Variation de stocks de produits (<) (1) (27 237 683,23) -| (27 237 683,23 99 510 490,02  Autres produits non courants 129072,73 - 129072,73 4419771,80
* Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme - - - - * Reprises non courantes ; transferts de charges 12 810 820,88 - 12810 820,88 9729 229,54
« Subvention d'exploitation - - - - TOTAL VIl 14 071 593,61 - 14 071 593,61 14149 001,34
* Autres produits d' - - - - IX. CHARGES NON COURANTES
* Reprises d'exploitation : transferts de charges 8645 894,93 - 8645 894,93 710134311 o Valeurs nettes d’amortissements des cédées - - - -
TOTALI 1966 680 363,08 -| 1966 680 363,08| 1782 323 274,85 . ions accordées B - - -
II. CHARGES D’EXPLOITATION  Autres charges non courantes 47 216 832,39 - 47216 832,39 4423 272,97
* Achats revendus (2) de marchandises 7011172,58 , 7011172,58 9285 509,41 « Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 7 363 887,96 - 7 363 887,96 8579 587,80
* Achats 6 (2) de matieres et fournitures 1571191 505,07 -] 1571191505,07| 1553810098,72 TOTAL IX 54 580 720,35 = 54 580 720,35 13 002 860,77
* Autres charges externes 123791 235,13 -] 12379123513 11358881473 X. RESULTAT NON COURANT (VIll - IX) (40 509 126,74) 1146 140,57
© Impots et taxes 3038 380,31 - 3038 380,31 3084 811,64 XI. RESULTAT AVANT IMPOTS (VII = X) 71896 775,33| (45 543 398,93)
* Charges du personnel 102 189 445,20 -| 10218944520| 103779 742,18 XII. IMPOTS SUR LES RESULTATS 21 569 032,00 8 408 887,00
* Autres charges d! - - 480 000,00 XIII. RESULTAT NET (XI - XIl) 50327 743,33| (53 952 285,93)
* Dotations d'exploitation 41650 529,17 - 41650529,17 41017 284,21
TOTAL Il 1848 872 267,46 -| 1848 872 267,46 | 1825 046 260,89
IIl. RESULTAT D’EXPLOITATION (1 - 1) 117808 095,62 | (42 722 986,04)

FINANCIER XIV. TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIIl)(I + IV + VIIl) 1982 808 385,34 | 1798 803 965,28
V. PRODUITS FINANCIERS XV. TOTAL DES CHARGES (Il +V + I.X +Xll) 1932 480 642,01 1 852 756 251,21
* Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 316 668,00 - 316 668,00 685 666,10 XV. RESULTAT NET (total des produits - total des charges) 50327743,33) (63952 265,93)
* Gain de change - 842 582,23 842 582,23 -

 Intéréts et autres produits financiers 779038,23 - 779 038,23 1646 022,99

* Reprises financiéres : transferts de charges 118 140,19 - 118 140,19 -

TOTAL IV 1213 846,42 842 582,23 2 056 428,65 2331 689,09

V. CHARGES FINANCIERES

* Charges d'intéréts 6118 742,57 - 6118742,57 5420 513,50

* Pertes de change 1148 125,69 - 1148 125,69 219579,96

* Autres charges financiéres 160 610,39 - 160 610,39 198 886,84

 Dotations financieres 31 143,55 - 31143,55 459 262,25

TOTALV 7 458 622,20 = 7 458 622,20 6298 242,55

VI. RESULTAT FINANCIER (IV - V) = = (5 402 193,55) (3 966 553,46)

VII. RESULTAT COURANT (Il + VI) = -| 112405902,07| (46 689 539,50)

1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-).
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks




LESIEUR CRISTAL

LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012 Résultats du 1¢" semestre 2012

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

AU 30-06-2012 AU 30-06-2011
1 o Ventes de ises (en I'étaf) 9297 539,17 9405 427,18
2 - | *Achats revendus de marchandises 7011172,58 9285 509,41

3  Ventes de biens et services produits 1975974 612,21 1666 306 014,54

 Variation de stocks de produits (27 237 683,23) 99 510 490,02
5 * Immobilisations produites par |'entreprise pour elle-méme - -
6 © Achats és de matiéres et de fournitures 1571191 505,07 1553 810 098,72
7 o Autres charges externes 123791 235,13 113 588 814,73
8 T e fon d'exploitati - -
9 - | Impots et taxes 3038 380,31 3084 811,64

* Charges de personnel 102 189 445,20 103779 742,18

Autres produits d - -
12 - |*Autres charges d' itati - 480 000,00
13 + | Reprises d itation ; transfert de charges 8645 894,93 7101 343,11

14 * Dotations d'exploitation 41650 529,17 41017 284,21

| 5 | - [mposswerésott | 215690300 84088870]
1 * Résultat net de l'exercice
Bénéfice + 50 327 743,33 -
Perte - - 53 952 285,93
2 + | Dotations d itation (1) 35538 811,05 36 146 527,84
3 * Dotations financiéres (1) 29 643,55 449 382,25
4 + | ® Dotations non courantes (1) 7363 887,96 8579 587,80
5 - |*Reprises d’ itation (2) - -
6 * Reprises financiéres (2) - -
7 * Reprises non courantes (2) (3) 12810 820,88 9729 229,54
8 * Produits des cessions d' ilisati 1131 700,00 -
9 + | Valeurs nettes d’amort. des immo. cédées - -

| 10 [ - e Distribution de bénéfices ] 151973 305,00

(1) Al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie.
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie.
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.

TABLEAU DE FINANCEMENT Exercice du 01 01 2011 au 30 06 2012
| - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

MASSES AU 30-06-2012 AU 31-12-2011 VARIATION a-b

(a) (@) EMPLOIS RESSOURCES

o Fi permanent 1446 673 734,84 1409792 924,44 - 36 880 810,40
 Actif immobilisé 619 746 076,68 637 062 946,25 - 17 316 869,57
o Actif circulant 1992 431 649,91 1837 889 249,56 154 542 400,35 -
* Moins passif circulant 1350741 217,88 1235732631,79 - 115 008 586,09

Il - EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

 Capacité d i 79 317 565,01 102 553 403,35

« Distribution de dividendes - 151 973 305,00

* Cession d'immob. incorporel. -
* Cession d'immob. corporel. 1131 700,00 1781 000,00
 Gession d'immob. financ. - -
* Recup. sur créances immob. 3687 144,37 8243 249,81

. ion de capital (apport) - -

* Subvention d'investissement - ,

(nete des primes de remboursemen) I A

d'immob. incorporel. - 2819379,97
. isitions d'immob. corporel. 19690 729,41 31868 730,87
. iisitions d'immob. financ. - 5787 100,00

* Augment. des créances immob. 2 248 000,00 5194 900,00
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Résultats du 1" semestre 2012

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION Au 30.06.2012
o scese ..?Zﬁgﬁ‘i'{é ‘i?.?;?;' "i’::ﬂ'.';z'e'ﬁ“;“ ™ ";:::5::.'5""'" com.XZ'.;ﬁ!'nme —niﬁl’?,'ls‘if.-f.ffé"'e's "'“?nf.ié.z:'r“.:ii ""7“””&2;15335 D
O LEOR OLEAGINEUX 20 250 000,00 100.00 % 90 000 000,00 37526 872,12
COMAHA OLEAGINEUX 21000,00 49.05 % 9984,00
SIKAF OLEAGINEUX 300 000,00 99.90 % 499 624,43
H.GM.0 OLEAGINEUX 1500 000,00 99.96 % 4874 940,92 1817 753,64
COSTOMA OLEAGINEUX 5400,00 - 1082,00 1082,00
CMH OLEAGINEUX 3930 000,00 67,87 67,87
SOPROTA PROVENDIERS 5000 000,00 73.61% 392677898
CICAVET PROVENDIERS 10 000,00 500,00 500,00
SHOM SAVONNERIE 100 000,00 99.70 % 9310687,78 9310687,78
POSAMA PRODUITS MER 400 000,00 99.63 % 912191,38 912191,38
HAY EL HABAIB IMMOBILIER 100 000,00 98.80 % 46 082 556,04 46 082 555,04
CITE MNE SIDI OTHMANE IMMOBILIER 1097 660,00 0.24% 2630,00 2630,00
CITE | DES JEUNES IMMOBILIER 739 200,00 0.34% 2500,00 2500,00
CITE II DES JEUNES IMMOBILIER 1458 000,00 0.69 % 14500,00 14 500,00
CITE IIl DES JEUNES IMMOBILIER 1598 000,00 4 505,00 4505,00
LIMA IMMOBILIER 10 000,00 100.00 % 10 000,00 10 000,00
SOCICA IMMOBILIER 956 760,00 2.25% 13 605,00 13 605,00
SCI YAM IMMOBILIER 10 000,00 50.00 % 5000,00
DAMA IMMOBILIER 4000,00 98.75 % 217 250,00 217 250,00
CELACO DISTRIBUTION 3000 000,00 23.99 % 719700,00 316 668,00
ASTRA MAROC DIVERS 400 000,00 99.93 % 566 923,30 70753,95
FIREAL (C & F) DIVERS 4000 000,00 99.96 % 19 420 445,71 19420 445,71
SOTRANI DIVERS 250 000,00 251% 6280,00 3140,00
HSM DIVERS 2760 000,00 359,10 359,10
SGA DIVERS - 100,00 100,00
LA RAFFINERIE AFRICAINE OLEAGINEUX 34.00 % 19202 907,62 19202 907,62
CRISTAL TUNISIE OLEAGINEUX 36.00 % 22 526 547,04 5787 100,00
STE D'EXPLOITATION OLIVE OLEAGINEUX 100.00 % 15999 700,00 15999 700,00
LES DOMAINES JAWHARA DIVERS 300 000,00 100.00 % 300 000,00 300 000,00
DISTRA DIVERS 127 936 000,00 1,00 1,00
TOTAL 234 631 366,17 156 701 207,21 316 668,00
TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du 01 01 2012 au 30 06 2012
I MONT. DEBUT DOTATIONS REPRISES MONTANT FIN
DE L'EXERCICE o financiéres non d non DE LEXERCICE
1. Provisions pour dépréciations de I'actif immobilisé 77900 515,41 29 643,55 - 77 930 158,96
2. Provisions réglementées 98 308 003,70 7 363 887,96 8995 285,38 96 676 606,28
3. Provisions durables pour risques et charges 65 192 686,79 3815535,50 61377 151,29
SOUS TOTAL (A) 241 401 205,90 = 29 643,55 7 363 887,96 = = 12810 820,88 235983 916,53
4. Provisions pour dépréciations de I'actif circulant (hors trésorerie) 180 046 488,95 611171812 1500,00 8645 894,93 118 140,19 - 177 395 671,95
5. Autres provisions pour risques et charges 1444 337,71 1444 337,71
6. Provisions pour dépréciations des comptes de trésorerie - -
SOUS TOTAL (B) 181 490 826,66 6111718,12 1500,00 = 8645 894,93 118 140,19 = 178 840 009,66
TOTAL (A + B) 422 892 032,56 611171812 3114355 7 363 887,96 8645 894,93 118 140,19 12810 820,88 414 823 926,19
ETAT DES DEROGATIONS Au 30 juin 2012

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR / LE PATRIMOINE,

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
1. Dérogation aux principes comptables fondamentaux NEANT
1I. Dérogation aux méthodes NEANT
ll. Dérogation aux régles d'établissement et de présentation des états de synthése NEANT

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

Au 30 juin 2012

INFLUENCE DES CHANGEMENTS SUR / LE PATRIMOINE,

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
1. Changement affectant les méthodes d'évaluation NEANT NEANT
. Changement affectant les régles de présentation NEANT NEANT
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 30 JUIN 2012

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire
de la société Lesieur Cristal, comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection des notes annexes les plus significatives relatifs a la période allant du 1¢' janvier au 30
juin 2012. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.337.296.583,55, dont un bénéfice net de MAD 50.327.743,33,
releve de la responsabilité des organes de gestion de la société Lesieur Cristal.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance mains élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et,

en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des opé-
rations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons |'attention sur le fait que les dispositions des Lois de Finances 2004 et 2005 ont eu pour effet de créer un dif-
férentiel entre les taux de TVA applicables aux produits finis de Lesieur Cristal et ceux de ses principaux intrants générant ainsi un crédit de TVA structurel ne pouvant étre demandé
en remboursement, qui s'est établi au 30 juin 2012 a MAD 335 millions contre MAD 299 millions au 31 décembre 2011. Il est a noter que le management de la Société continue des

démarches en interne et aupres des autorités compétentes visant a résorber ce crédit de TVA dans les meilleurs délais.
(asablanca, le 6 septembre 2012

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG FIDAROC GRANT THORNTON
i
Abdeslam BERRADA ALLAM Faical MEKOUAR

Associé Associé




