
Résultats du 1er semestre 2012LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012

BILAN  (PASSIF)

PASSIF AU 30-06-2012 NET AU 31 12 11

FINANCEMENT PERMANENT

CAPITAUX PROPRES

s฀#APITAL฀SOCIAL฀OU฀PERSONNEL฀฀��	 ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀-OINS฀�฀ACTIONNAIRES�฀CAPITAL฀SOUSCRIT฀NON฀APPELÏ - -

#APITAL฀APPELÏ
DONT฀VERSÏ฀฀���������������������������

s฀0RIMES฀D�ÏMISSION�DE฀FUSION฀�฀D�APPORT - -

s฀%CART฀DE฀RÏÏVALUATION - -

s฀2ÏSERVE฀LÏGALE ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀RÏSERVES฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀2EPORT฀Ì฀NOUVEAU฀��	 ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀2ÏSULTATS฀NETS฀EN฀INSTANCE฀D�AFFECTATION฀��	 - -

s฀2ÏSULTAT฀NET฀DE฀L�EXERCICE฀��	 ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)    1 240 619 977,26 1 190 292 233,94 

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)  96 676 606,29 98 308 003,71 

s฀3UBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT - -

s฀0ROVISIONS฀POUR฀AMORTISSEMENT฀DÏROGATOIRES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES - -

DETTES DE FINANCEMENT (C) 48 000 000,00 56 000 000,00 

s฀%MPRUNTS฀OBLIGATAIRES
s฀!UTRES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
PROVIS. DURABLES P. RISQUES & CHARGES (D) 61 377 151,29 65 192 686,79 

s฀0ROVISIONS฀POUR฀RISQUES - -

s฀0ROVISIONS฀POUR฀CHARGES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
ECART DE CONVERSION PASSIF (E) - -

s฀!UGMENTATION฀DES฀CRÏANCES฀IMMOBILISÏS - -

s฀$IMINUTION฀DES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT - -

TOTAL I (A+B+C+D+E)        1 446 673 734,84 1 409 792 924,44 

PASSIF CIRCULANT

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1 349 296 880,17 1 234 288 294,08 

s฀&OURNISSEURS฀ET฀COMPTES฀RATTACHÏS �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀
s฀#LIENTS฀CRÏDITEURS�฀AVANCES฀ET฀ACOMPTES฀�CONSIGNATIONS฀EMBALLAGES	 �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀0ERSONNEL฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀/RGANISMES฀SOCIAUX ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀%TAT฀ �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀D�ASSOCIÏS฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀CRÏANCIERS ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀DE฀RÏGULARISATION฀PASSIF �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES    (G) 1 444 337,71 1 444 337,71 

ECART DE CONVERSION PASSIF (éléments circulants) (H) - -

TOTAL  II (F+G+H)       1 350 741 217,88 1 235 732 631,79 

TRESORERIE

TRESORERIE PASSIF 

s฀#RÏDITS฀D�ESCOMPTE - -

s฀#RÏDITS฀DE฀TRÏSORERIE - ��฀���฀������฀
s฀"ANQUES฀�SOLDES฀CRÏDITEURS	 ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
TOTAL  III 50 292 245,06 101 892 776,93 

TOTAL GENERAL    I + II + III 2 847 707 197,78 2 747 418 333,16 

฀��	฀฀#APITAL฀PERSONNEL฀DÏBITEUR�
฀��	฀฀"ENÏlCIAIRE฀��	฀DÏlCITAIRE฀�
	�

BILAN (ACTIF)

ACTIF AU 30-06-2012 NET AU 31 12 11

Brut
Amortissements

et provisions
NET NET 

ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 7 029 861,93 5 919 933,63 1 109 928,30 1 479 904,44 

s฀&RAIS฀PRÏLIMINAIRES - - - -

s฀#HARGES฀Ì฀RÏPARTIR฀SUR฀PLUS�฀EXERCICES �฀���฀������฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀0RIMES฀DE฀REMBOURSEMENT฀DES฀OBLIGATIONS - - - -

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 113 979 711,49 45 841 683,12 68 138 028,37 69 750 520,05 

s฀)MMOBILISATIONS฀EN฀RECHERCHE฀�฀DÏVELOPPEMENT - - - -

s฀"REVETS�฀MARQUES�฀DROITS฀�฀VALEURS฀SIMILAIRES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀&ONDS฀COMMERCIAL ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀IMMOBILISATIONS฀INCORPORELLES - - - -

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 1 608 494 361,62 1 233 489 105,14 375 005 256,48 388 870 870,31 

s฀4ERRAINS ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀#ONSTRUCTIONS ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀)NSTALLATIONS฀TECHNIQUES�฀MATÏRIELS฀�฀OUTILLAGES �฀���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀-ATÏRIEL฀DE฀TRANSPORT ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀-OBILIER�฀MATÏRIEL฀DE฀BUREAU฀�฀AMÏNAG�฀DIVERS ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀!UTRES฀IMMOBILISATIONS฀CORPORELLES฀ - - - -

s฀)MMOBILISATIONS฀CORPORELLES฀EN฀COURS ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 253 423 022,49 77 930 158,96 175 492 863,53 176 961 651,45 

s฀0RÐTS฀IMMOBILISÏS ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀CRÏANCES฀lNANCIÒRES �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀4ITRES฀DE฀PARTICIPATIONS ���฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀!UTRES฀TITRES฀IMMOBILISÏS - - - -

ECART DE CONVERSION ACTIF (E) - - - -

s฀$IMINUTION฀DES฀CRÏANCES฀IMMOBILISÏES - - - -

s฀!UGMENTATION฀DES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT - - - -

TOTAL I (A+B+C+D+E) 1 982 926 957,53 1 363 180 880,85 619 746 076,68 637 062 946,25 

ACTIF CIRCULANT
STOCKS (F) 1 014 002 548,44 17 107 520,67 996 895 027,77 823 222 472,82 

s฀-ARCHANDISES �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀-ATIÒRES฀ET฀FOURNIT�฀CONSOMMABLES ���฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀0RODUITS฀EN฀COURS - - - -

s฀0RODUITS฀INTERMÏDIAIRES฀ET฀PROD�฀RESID� - - - -

s฀0RODUITS฀lNIS ���฀���฀������฀ �฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT  (G)  1 155 824 773,42 160 288 151,28 995 536 622,14 1 014 666 776,74 

s฀&OURNISSEURS฀DÏBITEURS฀AV�฀ET฀ACOMPTES - - - ��฀���฀������฀
s฀#LIENTS฀ET฀COMPTES฀RATTACHÏS ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀0ERSONNEL฀ ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀%TAT฀ ���฀���฀������฀ - ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀D�ASSOCIÏS฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀DÏBITEURS �฀���฀������฀ ��฀������฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀DE฀RÏGULARISATION฀ACTIF ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ���฀������฀
TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H) 157 971 322,42 - 157 971 322,42 187 487 585,55 

ECART DE CONVERSION ACTIF (I) (éléments circulants) - - - -

TOTAL  II  (F+G+H+I) 2 327 798 644,28 177 395 671,95 2 150 402 972,33 2 025 376 835,11 

TRESORERIE

42%3/2%2)%฀!#4)& ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀#HÒQUES฀�฀VALEURS฀Ì฀ENCAISSER ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀"ANQUES�฀TRÏSORERIE฀GÏNÏRALE฀�฀CCP฀DÏBITEURS ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀#AISSE�฀RÏGIES฀D�AVANCES฀�฀ACCRÏDITIFS ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
TOTAL III 77 558 148,77 - 77 558 148,77 84 978 551,80 

TOTAL GENERAL I + II + III 4 388 283 750,58 1 540 576 552,80 2 847 707 197,78 2 747 418 333,16 

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

NATURE

OPERATIONS

Propres à 

l’exercice

1

Concernant

les ex. précédents

2

AU 30-06-2012

3=1+2

AU 30-06-11

EXPLOITATION

I. PRODUITS D’EXPLOITATION 

s฀6ENTES฀DE฀MARCHANDISES฀�EN฀L�ÏTAT	 �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀6ENTES฀DE฀BIENS฀ET฀SERVICES฀PRODUITS �฀���฀���฀������฀ - �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀

฀฀#HIFFRES฀D�AFFAIRES

s฀6ARIATION฀DE฀STOCKS฀DE฀PRODUITS฀�¢	฀��	 ���฀���฀������	 - ���฀���฀������	 ��฀���฀������฀

s฀)MMOBILISATIONS฀PRODUITES฀PAR฀L�ENTREPRISE฀POUR฀ELLE฀MÐME - - - -

s฀3UBVENTION฀D�EXPLOITATION - - - -

s฀!UTRES฀PRODUITS฀D�EXPLOITATION - - - -

s฀2EPRISES฀D�EXPLOITATION฀�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
TOTAL I          1 966 680 363,08 - 1 966 680 363,08 1 782 323 274,85 

II. CHARGES D’EXPLOITATION 

s฀!CHATS฀REVENDUS฀��	฀DE฀MARCHANDISES �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀!CHATS฀CONSOMMÏS฀��	฀DE฀MATIÒRES฀ET฀FOURNITURES �฀���฀���฀������฀ - �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀

s฀!UTRES฀CHARGES฀EXTERNES ���฀���฀������฀ - ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

s฀)MPÙTS฀ET฀TAXES �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀#HARGES฀DU฀PERSONNEL ���฀���฀������฀ - ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

s฀!UTRES฀CHARGES฀D�EXPLOITATION - - - ���฀������฀

s฀$OTATIONS฀D�EXPLOITATION ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
TOTAL II       1 848 872 267,46 - 1 848 872 267,46 1 825 046 260,89 

III. RESULTAT D’EXPLOITATION (I - II) 117 808 095,62 (42 722 986,04)

FINANCIER

IV.  PRODUITS FINANCIERS

s฀0RODUITS฀DES฀TITRES฀DE฀PARTICIPATION฀ET฀AUTRES฀TITRES฀IMMOBILISÏS ���฀������฀ - ���฀������฀ ���฀������฀

s฀'AIN฀DE฀CHANGE - ���฀������฀ ���฀������฀ -

s฀)NTÏRÐTS฀ET฀AUTRES฀PRODUITS฀lNANCIERS ���฀������฀ - ���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀2EPRISES฀lNANCIÒRES฀�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES ���฀������฀ - ���฀������฀ -

TOTAL IV       1 213 846,42 842 582,23 2 056 428,65 2 331 689,09 

 V. CHARGES FINANCIERES 

s฀#HARGES฀D�INTÏRÐTS฀ �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀0ERTES฀DE฀CHANGE �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ ���฀������฀

s฀!UTRES฀CHARGES฀lNANCIÒRES ���฀������฀ - ���฀������฀ ���฀������฀

s฀$OTATIONS฀lNANCIÒRES฀ ��฀������฀ - ��฀������฀ ���฀������฀
TOTAL V       7 458 622,20 - 7 458 622,20 6 298 242,55 

VI. RESULTAT FINANCIER (IV - V) - - (5 402 193,55) (3 966 553,46)

VII. RESULTAT COURANT (III + VI) - - 112 405 902,07 (46 689 539,50)

�	฀฀6ARIATION฀DE฀STOCKS฀�฀STOCK฀lNAL฀
฀STOCK฀INITIAL฀�฀AUGMENTATION฀��	฀�฀DIMINUTION฀�
	�
�	฀฀!CHATS฀REVENDUS฀OU฀CONSOMMÏS฀�฀ACHATS฀
฀VARIATION฀DE฀STOCKS�

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

NATURE

OPERATIONS AU 30-06-2012

3=1+2

AU 30-06-2011
Propres à 

l’exercice

1

Concernant

les ex. précédents

2

NON COURANT

 VIII. PRODUITS NON COURANTS 

s฀0RODUITS฀DES฀CESSIONS฀D�IMMOBILISATIONS �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ -

s฀3UBVENTIONS฀D�ÏQUILIBRE - - - -

s฀2EPRISE฀SUR฀SUBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT - - - -

s฀!UTRES฀PRODUITS฀NON฀COURANTS฀ ���฀������฀ - ���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀2EPRISES฀NON฀COURANTES฀�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀
TOTAL VIII    14 071 593,61 - 14 071 593,61 14 149 001,34 

 IX. CHARGES NON COURANTES

s฀6ALEURS฀NETTES฀D�AMORTISSEMENTS฀DES฀IMMOBILISATIONS฀CÏDÏES - - - -

s฀3UBVENTIONS฀ACCORDÏES - - - -

s฀!UTRES฀CHARGES฀NON฀COURANTES฀ ��฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀$OTATIONS฀NON฀COURANTES฀AUX฀AMORTISSEMENTS฀ET฀AUX฀PROVISIONS �฀���฀������฀ - �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
TOTAL IX      54 580 720,35 - 54 580 720,35 13 002 860,77 

X. RESULTAT NON COURANT (VIII - IX) (40 509 126,74) 1 146 140,57 

XI. RESULTAT AVANT IMPOTS (VII ± X) 71 896 775,33 (45 543 398,93)

XII. IMPOTS SUR LES RESULTATS 21 569 032,00 8 408 887,00 

XIII. RESULTAT NET (XI - XII) 50 327 743,33 (53 952 285,93)

XIV.  TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)(I + IV + VIII) 1 982 808 385,34 1 798 803 965,28 

XV. TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII) 1 932 480 642,01 1 852 756 251,21 

XV. RESULTAT NET (total des produits - total des charges) 50 327 743,33 (53 952 285,93)



Résultats du 1er semestre 2012

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

AU 30-06-2012 AU 30-06-2011

฀� s฀6ENTES฀DE฀MARCHANDISES฀�EN฀L�ÏTAT	 �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

฀� ฀
 s฀!CHATS฀REVENDUS฀DE฀MARCHANDISES฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
 =   MARGE BRUTE SUR VENTE EN L’ETAT 2 286 366,59 119 917,77 

 +   PRODUCTION DE L’EXERCICE (3+4+5) 1 948 736 928,98 1 765 816 504,56 

฀� s฀6ENTES฀DE฀BIENS฀ET฀SERVICES฀PRODUITS฀ �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀

฀� s฀6ARIATION฀DE฀STOCKS฀DE฀PRODUITS฀ ���฀���฀������	 ��฀���฀������฀

฀� s฀)MMOBILISATIONS฀PRODUITES฀PAR฀L�ENTREPRISE฀POUR฀ELLE
MÐME - -

 -    CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE (6+7) 1 694 982 740,20 1 667 398 913,45 

฀� s฀!CHATS฀CONSOMMÏS฀DE฀MATIÒRES฀ET฀DE฀FOURNITURES �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀

฀� s฀!UTRES฀CHARGES฀EXTERNES฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
 =   VALEUR AJOUTEE (I+II+III) 256 040 555,37 98 537 508,88 

฀� ฀� s฀3UBVENTION฀D�EXPLOITATION - -

฀� ฀
 s฀)MPÙTS฀ET฀TAXES฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

฀�� ฀
 s฀#HARGES฀DE฀PERSONNEL฀ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
 =   EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION  (EBE) 150 812 729,86 

 =   OU INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE) 8 327 044,94 

฀�� ฀� s฀!UTRES฀PRODUITS฀D�EXPLOITATION฀ - -

฀�� ฀
 s฀!UTRES฀CHARGES฀D�EXPLOITATION฀ - ���฀������฀

฀�� ฀� s฀2EPRISES฀D�EXPLOITATION฀�฀TRANSFERT฀DE฀CHARGES฀ �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

฀�� ฀
 s฀$OTATIONS฀D�EXPLOITATION฀ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
 =   RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) 117 808 095,62 (42 722 986,04)

 ±   RESULTAT FINANCIER (5 402 193,55) (3 966 553,46)

 =   RESULTAT COURANT (+ ou -) 112 405 902,07 (46 689 539,50)

 ±   RESULTAT NON COURANT (40 509 126,74) 1 146 140,57 

฀�� ฀
 ฀฀)MPÙTS฀SUR฀LE฀RÏSULTAT ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀
 = RESULTAT NET DE L’EXERCICE (+ ou -) 50 327 743,33 (53 952 285,93)

฀� s฀2ÏSULTAT฀NET฀DE฀L�EXERCICE฀

"ÏNÏlCE฀� ��฀���฀������฀ -

0ERTE฀
 - ��฀���฀������฀

฀� ฀� s฀$OTATIONS฀D�EXPLOITATION฀��	 ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀

฀� ฀฀�฀ s฀$OTATIONS฀lNANCIÒRES฀��	 ��฀������฀ ���฀������฀

฀� ฀� s฀$OTATIONS฀NON฀COURANTES฀��	 �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

฀� ฀
 s฀2EPRISES฀D�EXPLOITATION฀��	 - -

฀� ฀
 s฀2EPRISES฀lNANCIÒRES฀��	 - -

฀� ฀
฀ s฀2EPRISES฀NON฀COURANTES฀��	฀��	 ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀

฀� ฀
 s฀0RODUITS฀DES฀CESSIONS฀D�IMMOBILISATIONS �฀���฀������฀ -

฀� ฀� s฀6ALEURS฀NETTES฀D�AMORT�฀DES฀IMMO�฀CÏDÏES - -

 CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 79 317 565,01 (18 506 017,58)

฀�� ฀
 s฀$ISTRIBUTION฀DE฀BÏNÏlCES - ���฀���฀������฀
 AUTOFINANCEMENT 79 317 565,01 (170 479 322,58)

��	฀!฀L�EXCLUSION฀DES฀DOTATIONS฀RELATIVES฀AUX฀ACTIFS฀ET฀PASSIFS฀CIRCULANTS฀ET฀Ì฀LA฀TRÏSORERIE�
��	฀!฀L�EXCLUSION฀DES฀REPRISES฀RELATIVES฀AUX฀ACTIFS฀CIRCULANTS฀ET฀Ì฀LA฀TRÏSORERIE�
��	฀9฀COMPRIS฀REPRISES฀SUR฀SUBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT�

LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012

TABLEAU DE FINANCEMENT Exercice du 01 01 2011 au 30 06 2012

I - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

MASSES
AU 30-06-2012

(a)

AU 31-12-2011

(a)

VARIATION a-b

EMPLOIS RESSOURCES

s฀&INANCEMENT฀PERMANENT �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀

s฀!CTIF฀IMMOBILISÏ ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ - ��฀���฀������฀
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL 826 927 658,16 772 729 978,19 - 54 197 679,97 

s฀!CTIF฀CIRCULANT �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀ -

s฀-OINS฀PASSIF฀CIRCULANT �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀ - ���฀���฀������฀
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 641 690 432,03 602 156 617,77 39 533 814,26 -

TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) 185 237 226,13 170 573 360,42 14 663 865,71 -

II - EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

I - RESSOURCES STABLES DE LA PERIODE Emplois Ressources Emplois Ressources

AUTOFINANCEMENT 79 317 565,01 (49 419 901,65)

s฀#APACITÏ฀D�AUTOlNANCEMENT ��฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

s฀$ISTRIBUTION฀DE฀DIVIDENDES - ���฀���฀������฀
CESSIONS ET RED. D’IMMOBILISATIONS 4 818 844,37 10 024 249,81 

s฀#ESSION฀D�IMMOB�฀INCORPOREL� - -

s฀#ESSION฀D�IMMOB�฀CORPOREL� �฀���฀������฀ �฀���฀������฀

s฀#ESSION฀D�IMMOB�฀lNANC� - -

s฀2ECUP�฀SUR฀CRÏANCES฀IMMOB� �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
AUG. DES CAPITAUX PROPRES  - -

s฀!UGMENTATION฀DE฀CAPITAL฀�APPORT	 - -

s฀3UBVENTION฀D�INVESTISSEMENT - -

AUG. DES DETTES DE FINANCEMENT - -

�NETTE฀DES฀PRIMES฀DE฀REMBOURSEMENT	
I  TOTAL DES RESSOURCES STABLES 84 136 409,38 (39 395 651,84)

II - EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE

ACQUISITIONS ET AUGM. D’IMMO 21 938 729,41 45 670 110,84 

s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOB�฀INCORPOREL� - �฀���฀������฀

s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOB�฀CORPOREL� ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀

s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOB�฀lNANC� - �฀���฀������฀

s฀!UGMENT�฀DES฀CRÏANCES฀IMMOB� �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
REMB. DES CAPITAUX PROPRES ASSIMILES - -

REMB. DETTES DE FINANCEMENT 8 000 000,00 16 000 000,00 

EMPLOIS EN NON VALEURS - -

II TOTAL EMPLOIS STABLES 29 938 729,41 61 670 110,84 

III VARIATION BESOIN DE FIN. GLOBAL 39 533 814,26 - - 34 973 601,85 

IV VARIATION DE LA TRESORERIE 14 663 865,71 - - 66 092 160,83 

TOTAL GENERAL 84 136 409,38 84 136 409,38 61 670 110,84 61 670 110,84 



Résultats du 1er semestre 2012LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2012

TABLEAU  DES  TITRES  DE  PARTICIPATION          Au 30.06.2012

Raison Sociale

de la société émettrice 

Secteur

d’activité

 1

Capital

social

 2

Participation au

capital en %

 3

Prix d’acquisition 

global

 4

Valeur

comptable nette

 5

Extrait des derniers états de synthèse de la société émettrice
Produits inscrits

au C.P.C de l’exercice
Date de clôture

 6

Situation nette

 7

Résultat net

 8

/฀,%/2 /,%!').%58 ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀฀������฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀��฀���฀������฀฀฀

#฀/฀-฀!฀(฀! /,%!').%58 ฀��฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀
฀฀฀

3฀)฀+฀!฀& /,%!').%58 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀
฀฀฀

(�'�-�/ /,%!').%58 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀�฀���฀������฀฀฀

#฀/฀3฀4฀/฀-฀! /,%!').%58 ฀�฀������฀฀฀ ฀฀



฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀�฀������฀฀฀

#�-�( /,%!').%58 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀



฀ ฀�����฀฀฀ ฀�����฀฀฀

3฀/฀0฀2฀/฀4฀! 02/6%.$)%23 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀
฀฀฀

#฀)฀#฀!฀6฀%฀4 02/6%.$)%23 ฀��฀������฀฀฀ ฀฀



฀ ฀������฀฀฀ ฀������฀฀฀

3฀(฀/฀- 3!6/..%2)% ฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀�฀���฀������฀฀฀

0฀/฀3฀!฀-฀! 02/$5)43฀-%2 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀���฀������฀฀฀

(!9฀%,฀(!"!)" )--/"),)%2 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀��฀���฀������฀฀฀

#)4%฀-.%฀3)$)฀/4(-!.% )--/"),)%2 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀����฀�฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀�฀������฀฀฀

#)4%฀)฀$%3฀*%5.%3 )--/"),)%2 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀����฀�฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀�฀������฀฀฀

#)4%฀))฀$%3฀*%5.%3 )--/"),)%2 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀����฀�฀ ฀��฀������฀฀฀ ฀��฀������฀฀฀

#)4%฀)))฀$%3฀*%5.%3 )--/"),)%2 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀



฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀�฀������฀฀฀

,฀)฀-฀! )--/"),)%2 ฀��฀������฀฀฀ ฀฀������฀�฀ ฀��฀������฀฀฀ ฀��฀������฀฀฀

3฀/฀#฀)฀#฀! )--/"),)%2 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀����฀�฀ ฀��฀������฀฀฀ ฀��฀������฀฀฀

3#)฀9!- )--/"),)%2 ฀��฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀
฀฀฀

$฀!฀-฀! )--/"),)%2 ฀�฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀���฀������฀฀฀

#฀%฀,฀!฀#฀/ $)342)"54)/. ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀
฀฀฀ ฀���฀������฀฀฀

!342!฀-!2/# $)6%23 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀��฀������฀฀฀

&)2%!,฀�#฀�฀&�	 $)6%23 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀�����฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀��฀���฀������฀฀฀

3฀/฀4฀2฀!฀.฀) $)6%23 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀����฀�฀ ฀�฀������฀฀฀ ฀�฀������฀฀฀

(�3�- $)6%23 ฀�฀���฀������฀฀฀ ฀฀



฀ ฀������฀฀฀ ฀������฀฀฀

3�'�! $)6%23 ฀฀



฀ ฀������฀฀฀ ฀������฀฀฀

,!฀฀2!&&).%2)%฀!&2)#!).% /,%!').%58 ฀฀�����฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀��฀���฀������฀฀฀

#2)34!,฀฀45.)3)% /,%!').%58 ฀฀�����฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀�฀���฀������฀฀฀

34%฀฀$�%80,/)4!4)/.฀/,)6% /,%!').%58 ฀฀������฀�฀ ฀��฀���฀������฀฀฀ ฀��฀���฀������฀฀฀

,%3฀$/-!).%3฀*!7(!2! $)6%23 ฀���฀������฀฀฀ ฀฀������฀�฀ ฀���฀������฀฀฀ ฀���฀������฀฀฀

$)342!฀ $)6%23 ฀���฀���฀������฀฀฀ ฀����฀฀฀ ฀����฀฀฀

TOTAL  234 631 366,17    156 701 207,21    316 668,00   

 TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du 01 01 2012 au 30 06 2012

NATURE
MONT. DEBUT 

DE L’EXERCICE

 DOTATIONS REPRISES MONTANT FIN

DE L’EXERCICEd’exploitations financières non courantes d’exploitations financières non courantes

��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATIONS฀DE฀L�ACTIF฀IMMOBILISÏ ��฀���฀������฀ - ��฀������฀ - - - - ��฀���฀������฀

��฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES ��฀���฀������฀ - - �฀���฀������฀ - - �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀

��฀0ROVISIONS฀DURABLES฀POUR฀RISQUES฀ET฀CHARGES ��฀���฀������฀ - - - - - �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀

SOUS TOTAL (A) 241 401 205,90 - 29 643,55 7 363 887,96 - - 12 810 820,88 235 983 916,53 

��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATIONS฀DE฀L�ACTIF฀CIRCULANT฀�HORS฀TRÏSORERIE	 ���฀���฀������฀ �฀���฀������฀ �฀������฀ - �฀���฀������฀ ���฀������฀ - ���฀���฀������฀

��฀!UTRES฀PROVISIONS฀POUR฀RISQUES฀ET฀CHARGES �฀���฀������฀ - - - - - - �฀���฀������฀

��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATIONS฀DES฀COMPTES฀DE฀TRÏSORERIE - - - - - - - -

SOUS TOTAL (B) 181 490 826,66 6 111 718,12 1 500,00 - 8 645 894,93 118 140,19 - 178 840 009,66 

TOTAL (A + B) 422 892 032,56 6 111 718,12 31 143,55 7 363 887,96 8 645 894,93 118 140,19 12 810 820,88 414 823 926,19 

ETAT DES DEROGATIONS Au 30 juin 2012

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR / LE PATRIMOINE, 

LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS

)�฀$ÏROGATION฀AUX฀PRINCIPES฀COMPTABLES฀FONDAMENTAUX .%!.4

))�฀$ÏROGATION฀AUX฀MÏTHODES .%!.4

)))�฀$ÏROGATION฀AUX฀RÒGLES฀D�ÏTABLISSEMENT฀ET฀DE฀PRÏSENTATION฀DES฀ÏTATS฀DE฀SYNTHÒSE .%!.4

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES Au 30 juin 2012

NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS
INFLUENCE DES CHANGEMENTS SUR / LE PATRIMOINE, 

LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS

)�฀#HANGEMENT฀AFFECTANT฀LES฀MÏTHODES฀D�ÏVALUATION .%!.4 .%!.4

))�฀#HANGEMENT฀AFFECTANT฀LES฀RÒGLES฀DE฀PRÏSENTATION .%!.4 .%!.4
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LESIEUR CRISTAL

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION 

INTERMEDIAIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

AU 30 JUIN 2012

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé à un examen limité de la situation intermédiaire 

de la société Lesieur Cristal, comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection des notes annexes les plus significatives relatifs à la période allant du 1er janvier au 30 

juin 2012. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.337.296.583,55, dont un bénéfice net de MAD 50.327.743,33, 

relève de la responsabilité des organes de gestion de la société Lesieur Cristal.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requièrent que l’examen limité soit planifié et réalisé en 

vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel 

de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financières ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, 

en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidèle du résultat des opé-

rations du semestre écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société arrêtés au 30 juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons l’attention sur le fait que les dispositions des Lois de Finances 2004 et 2005 ont eu pour effet de créer un dif-

férentiel entre les taux de TVA applicables aux produits finis de Lesieur Cristal et ceux de ses principaux intrants générant ainsi un crédit de TVA structurel ne pouvant être demandé 

en remboursement, qui s’est établi au 30 juin 2012 à MAD 335 millions contre MAD 299 millions au 31 décembre 2011. Il est à noter que le management de la Société continue des 

démarches en interne et auprès des autorités compétentes visant à résorber ce crédit de TVA dans les meilleurs délais.

Casablanca, le 6 septembre 2012

Les Commissaires aux Comptes 

ERNST & YOUNG  FIDAROC GRANT THORNTON

 

Abdeslam BERRADA ALLAM  Faïçal MEKOUAR 
Associé Associé 

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour
20 050 Casablanca
Maroc

47, Rue Allal Ben Abdellah
5ème étage Casablanca 
Maroc


