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LES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2012

Résultats du 1° semestre 2012

CCOMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE En millions de dirhams ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE En millions de dirhams
30-juin-12 30-juin-11 ACTIF 30-juin-12 31-déc-11

Chiffre d'affaires 2013 1681 Goodwill - -
Autres produits de I'activité -21 121 il net 52 54
lles, net 640 649

Achats -1610 -1587 Actifs bi 48 47
Autres charges externes -126 -115 de placement, net 73 73
Frais de personnel -105 -106 Particij dans les associées 23 23
Impots et taxes -3 3 Autres actifs financiers 25 30
et provisions d’exploi -29 -30 Préts et créances, net 12] 14]

Autres produits et charges d’exploitation nets -1 -1 Actifs financiers ala vente 13] 16|
Autres débiteurs non courants 381 335

Impéts différés actifs 15 11
Résultd s w0 ettt | G i@
Cessions d'actifs - - Autres actifs financiers 38 50
Cessions des filiales et participati - - financiers dérivés 31 43
Autres produits et charges d'exploitation non courants -44 4 Préts et créances et net 6 7|

Actifs financiers di 4 la vente -

Stocks et en-cours, net 1033 855

Créances clients, net 477 512

Produits d'intéréts 1 2 Autres débiteurs courants, net 96 136
Charges d'intéréts -9 -7 Trésorerie et équivalent de trésorerie 241 275

Impots sur les bénéfices -22 -9

Impéts différés 2 26 ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE En millions de dirhams
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 30-juin-12 31-déc-11

Capital 276 276

Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence 1 1 Primes d'émission et de fusion - -
Réserves 1079 1043

Ecarts de conversion -1 -1

Résultat net des activités é - Résultat net part du groupe 39 33

Dont Intéréts minoritai - N

ntéréts minoritaires

Provisions non courantes 8 8

Avantages du personnel 200 198

Dettes financieres non courantes 79 88

- Dettes envers les éi de crédit 79 88,

- de base 14 14 Dettes d'impots sur les sociétés 2 2

“dilué ‘ 14 _14‘ Impds différés Passifs 69 65

Autres créditeurs non courants 3 3

[Passifnon courant s 3

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE [ Enmilions dodihams| |00 . -

30-Juin12 30-Juin-11 Dettes financiéres cou.rame? 68 105

- financiers dérivés 1" 2

- Dettes envers les € de crédit 57| 103]

" P, Dettes courantes 1254 1145

Ecart de conversion des activités & I'étranger - - Auties Crédieurs courants 5 4
Pertes et profits relatifs & la réé: des Actifs financiers di ala vente -3 -
Partie efficace des produits ou pertes sur i de couverture de flux de trésorerie 8 -35
Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global -2 10
Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées - -

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PRORPES En millions de dirhams

e Réserves Réserves R et o Intérét Total capitaux
Non Distribuées de conversion e et s minoritaire propres

Bt e crangenots s mtod onpiblorcton e T | R R R |

Dividendes distribués

Résultat de I'exercice 33 - - 33 - 33
Résultat couverture des flux de trésorerie - -25 -25 - 25
Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global - 8 8 - 8
Dividendes distribués 152 - -152 - -152

de capital 5 - 5 - 5
Autres transactions avec les actionnaires 6 - -6 - -6
Résultat de I'exercice 39 - - 39 - 39
Résultat couverture des flux de trésorerie 8 8 - 8
Pertes et profits de réé des AFS 3 - -3 - -3
Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global 1 3 -2 - -2

de capital

Autres transactions avec les actionnaires
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Résultats du 1° semestre 2012

Lesieur Cristal est une société anonyme de droit marocain, soumise a I'ensemble des textes régissant
les sociétés commerciales au Maroc. La société a son siege social au 1, Rue du Caporal Corbi, Roches
Noires - Casablanca et est cotée a la Bourse de Casablanca au 1¢ compartiment.

Le Groupe Lesieur Cristal est spécialisé dans le secteur des corps gras (huiles alimentaires).

Les comptes et informations sont présentés en millions de dirhams Marocains (MDH), sauf les informa-
tions par action qui sont présentées en dirhams.

Au cours du 1¢ semestre 2012, le périmetre du Groupe Lesieur Cristal n'a pas connu de variations par
rapport au 31 décembre 2011.

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE En millions de dirhams|
30-juin-12| 30-juin-11 o . N . . i

Résultat net de I'ensemble consolidé 39 -40  En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26 mai 2005 et conformé-
bﬂmj‘;ﬁmﬂ% mises on équivelence = = mentaux dispositions de I'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique
Jvt?:wo/ns agx a(jmomsse‘melnts et p{owswlons; pertes de valeur gg g: des Valeurs Mobilieres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe Lesieur

rofits / pertes de réévaluation (juste valeur) . . . s . . . .

e’sullatsp de cession et deslper‘tes et profits de dildtion . 1 Cristal sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de
Produits des dividendes -| - “Uni 4 i ides a a
e i = I'Union Européenne au 30 Juin 2012 et telles que publiées a cette méme date.
Elimination de la charge (produit) d'impots 20 17 Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Repor-
Elimination du codt de I'endettement financier net 9| 7| . . . . P
Capacité d avant codt de I financier netimpat 130] 34 ting Standards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations SIC et IFRIC
Incidence Ce a varaton du BFR 49 58 (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee).
Impots différés | N
Impdts payés -22| -9 it ré i I icati ! !
T e sj = Le Groupe suit régulierement les dernieres publications de I'IASB et de I'lIFRIC.
Incidence des variations de périmétre - -|
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -20) -13]
Acquisition d'actifs financiers -| -|
Variation des autres actifs financiers 2| 2|
Subventions d'investissement recues - - - -
Cessions d”i ilisati porelles et incorporelles 1 . .
Cessions d'actifs financiers - 16 100%\;/ P 43%\:/

Dividendes recus -|

Intéréts financiers versés -8| -7| SOCIETE CRISTAL
Flux net de trésorerie liés aux activités d’investissement -25] 18| D'EXPLOITATION TUNISIE

de capital - - DE L'OLIVE

Emission de nouveaux emprunts 4 : : : :
{Remboursement d emprunts = £ MEE 34% : 1G 100% : 1G 98,80% 1G 99,96%
Variation de dettes résultant de contrats locati - - v AV4 v A4

Dividendes payés aux actionnaires de la société-mere - -152]
Varition des comptes couranfs associs KR 05 LA RAFFINERIE AFRICAINE OLEOR HAY AL HABAIB FIREAL
Flux net de trésorerie provenant des activités de financement -18] -56| IG : Inté globale » IP : Intégration proportionnelle « MEE : Mise en équivalence
lincidence de Ia variation des taux de change -

Incidence de changement des méthodes et principes -|
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 18] 107

Trésorerie et équil de trésorerie net a I'ouverture 173] 113] , L L . X . , L
Trésorerie et équivalents de trésorerie Net a fa cioture 189 6| Le résultat consolidé IFRS au 30 juin 2012 du Groupe Lesieur Cristal est impacté par les principaux
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 16) 00 giraitements suivants :

IAS 39 : Instruments Financiers : - 9 MDH.

Il s’agit essentiellement de la valorisation a la juste valeur des instruments financiers du Groupe Lesieur
Cristal (-6 MDH) ainsi que I'actualisation de la TVA récupérable (-3 MDH).

IAS 16 : Immobilisations Corporelles : + 5 MDH.

Ce montant concerne le retraitement des amortissements selon des durées économiques.

IAS 19 : Avantage du personnel : - 2 MDH.

Il s’agit de la constatation des avantages post emploi relatif a la couverture médicale et aux indemnités
de fin de carriére.

IAS 37 : Provisions : - 5 MDH.

Cet impact est relatif essentiellement a I'élimination des dotations et reprises des provisions ne répon-
dant pas aux criteres de comptabilisation selon les normes IFRS.

IAS 12 : Impot différé : + 2 MDH.

Ce montant correspond a I'imp6t différé relatif aux différents retraitements IFRS.
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GROUPE LESIEUR CRISTAL

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
AU 30 JUIN 2012

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la Société Lesieur Cristal et de ses filiales comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolidé, le tableau des flux de
trésorerie consolidé, I'état de variation des capitaux propres ainsi qu‘un résumé des notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1¢ janvier au 30 juin 2012. Cette situation intermédiaire
fait ressortir un montant de capitaux propres consolidé totalisant MAD 1.394 millions, dont un bénéfice net consolidé de MAD 39 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la
situation provisoire du bilan consolidé et du compte de résultat consolidé du périmétre de consolidation et de la sélection des notes annexes les plus significatives, ne comporte pas d'anomalie significative.
Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance mains
élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin 2012, conformément aux normes comptables internationales IAS/IFRS.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons |'attention sur le fait que les dispositions des Lois de Finances 2004 et 2005 ont eu pour effet de créer un différentiel entre les taux
de TVA applicables aux produits finis de Lesieur Cristal et ceux de ses principaux intrants génerant ainsi un crédit de TVA structurel ne pouvant étre demandé en remboursement, qui s'est établi au 30 juin
2012 & MAD 335 millions contre MAD 299 millions au 31 décembre 2011. 1l est a noter que le management de la Société continue des démarches en interne et aupres des autorités compétentes visant a
résorber ce crédit de TVA dans les meilleurs délais. La Société a procédé, conformément aux normes IFRS, & I'actualisation de ce crédit de TVA.

Casablanca, le 6 septembre 2012
Les Commissaires aux Comptes
ERNST & YOUNG

=

Abdeslam BERRADA ALLAM
Associé

FIDAROC GRANT THORNTON

Faical MEKOUAR
Associé




