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COMMUNICATION FINANCIERE

Résultats au 31 décembre 2019

Le conseil d'administration de la société M2M Group s'est réuni le 26 Mars 2020 sous la
présidence de M. Redouan BAYED pour examiner lactivité du groupe au terme de
I'exercice 2019 et arréter les comptes sociaux et consolidés y afférents.
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Fort d'une situation financiere solide avec plus de 264 millions de dirhams de capitaux
propres sans endettement, M2M Group poursuit activement sa stratégie dinvestissement et
de développement en vue de consolider les potentialités larges et diversifiées de ses
meétiers et de capitaliser sur ses nouveaux relais de croissance::

* Le lancement mondial de la nouvelle génération des solutions MX Payment Plus™ avec
un business-model disruptif en mode PaaS (Payment-as-aSevice) qui permet aux
opérateurs conventionnels (banques, retailers, ..) ainsi qu'aux acteurs de la nouvelle
économie (néo—bonques, Fintechs, marketplaces, ) dintégrer dans leurs chaines de
valeur les moyens de paiement les plus innovants de maniere simple, agile et totalement
sécurisée.

* Le développement des activités egov a l'international ou M2M Group accompagne
plusieurs états et administrations publiques dans des programmes egov d’envergure, et
continue & conforter ses positions en tant qu'acteur majeur avec forte valeur-ajoutée
technologique,

* La montée en puissance de la filiale NAPS qui consolide son business-model innovant
en tant qu'Emetteur et Acquéreur monétique et accélére le développement de ses
activités a travers ses plateformes digitales, son réseau de proximité et ses solutions
corporate au profit de tous les écosystemes B2C et B2B au Maroc.
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RELATION PRESSE ET INVESTISSEURS : RELATION ACTIONNAIRES : marcom@mz2mgroup.com
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BILAN - ACTIF

Montants en DH

ACTIF 31-12-19

=z group

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES
"

Montants en DH

Titres de participation
Autres titres i é

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | (A+B+C+D+E)

ACTIF CIRCULANT ( HORS TRESORERIE )

64795 150,95 138 557 875,64 135980 234,40

STOCKS (F) 224188,10 29582,87 194 605,23 358265,23
i 0,00

Matiéres et fournitures, 224188,10 29582,87 194 605,23 358 265,23
Produits en cours
produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 20370219531 5876377584  144938419,47 140373 044,64
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 0,00 0,00 000
Clients et comptes rattachés 17381483434 58763 775,84 115051 058,50 126 739 369,06
Personnel 20 000,00 20000,00 0,00
Erat 3672030,60 367203060 379769265
Comptes d'associés 0,00 0,00
Autres débiteurs 8420,99 8420,99 7869 498,39
Comptes de régularisation-Actif 26186 909,38 26 186 909,38 1966 484,54

TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) (Eléments circulants) 339411,53 339411,53 179 858,72

TOTAL Il ( F+G+H+ ) 204265 794,94 58793358,71 | 14547243623 | 140911168,59
TRESORERIE

‘TRESORERIE-ACTIF 12815563,43 0,00 12815563,43 3466 038,94
Cheques et valeurs a encaisser 0,00 0,00
Banques, TG et CCP 12807 205,43 0,00 12807 205,43 3457 680,94
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 8358,00 8358,00 8358,00

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

IBDO PKF ...

432, rue Mustapha AL Maani ;gib?tﬂ’fjlmoumen, 6eme étage
20 000 Casablanca asablanca

Maroc
Maroc

GROUPE M2M (M2M GROUP SA et filiales)

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1¢r JANVIER AU 31 DECEMBRE 2019

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué I'audit des états de
synthése ci-joints de la société M2M GROUP SA, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion, le tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2019. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 263 636 dont
un bénéfice net de KMAD 28 963. Ces états ont été arrétés par le conseil d'administration dans un contexte évolutif de la
crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au
référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un
contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles
d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme
que l'évaluation du risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces
évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a 'établissement et la
présentation des états de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur |'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que |'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Sur la base de notre audit, nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société M2M GROUP SA au 31 décembre 2019 conformé-
ment au référentiel comptable admis au Maroc.

Sans remettre en cause notre opinion ci-avant, nous portons a votre connaissance que la convention de concession liant
société ASSIAQA CARD SA (filale de M2m group) avec « Le Ministére de I'Equipement et du Transport » a pris fin le 31
décembre 2019. Cette situation peut entrainer une incertitude quant a la continuité d’exploitation de cette filiale.

Vérifications et informations spécifiques

Par ailleurs, conformément a l'article 172 de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, nous portons a
votre connaissance qu‘au cours de cet exercice, la société M2M GROUP a participé a une opérations d’augmentation du
capital de la société NAPS a hauteur KMAD 9 030.

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment
de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux
actionnaires avec les états de synthése de la société.

A Casablanca, le 28 Avril 2020

Les Commissaires aux Comptes

Amine BAAKILI
Associé CEO

Associé Gérant
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ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 0,00 0,00 0,00 0,00 ! 2 —— :

Frais préliminai 0,00 0,00 0,00 000 |- PRODUITS D'EXPLOITATION

Charges & repartir sur plusieurs_exercices 0,00 0,00 000 0.0 Ventes de marchandises (en I'état) 0,00 0,00 0,00

Primes de remboursement des obligations Ventes de biens et services produits 82672753,19 82672753,19 82737872,76
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 6772005087 __ 53195424,45 14524 626,42 12798465,98 Chiffre d'affaires 8267275319 8267275319 82737872,76

" en recherche et 65572336,27 51375013,92 1419732235 12443712,56 Variation de stocks de produits (1)

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2147 714,60 1820410,53 327304,07 35475342 \s produites par I ise pour ell

Fonds commercial Subventions d' itation

Autres i ilisations incorporelles Autres produits d'exploitation
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 4183479,72 3599726,50 583753,22 76227242 Reprises d'exploitation : transferts de charges 570065162 570065162 5810602,88

Constructions Il - CHARGES D'EXPLOITATION

i matériel et outillage Achats revendus(2) de marchandises

Matériel transport 999167 999167 000 000 Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 9806 123,38 9806123 12124930

Mobilier, matériel de bureau et amé divers 4165436,55 358388594 58155061 759 264,66 Autres charges externes 10137 553,20 10137553 9537828

Autres immobilisations corporelles 805150 584889 220261 3007,76 Impots et taxes 294951,70 204952 148167

Immobilisations corporelles en cours Charges de personnel 261805 063,26 26805 063 34028527
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 131449 496,00 8000000,00 12344949600 122419 496,00 autres charges dexploitation

Préts i é Dotations d'exploitation 11749 742,97 11749 743 12615 580

131137 700,00 8000 000,00 123137 700,00 122107 700,00

111 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 29579 970,30 20093533,18
IV - PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés 16 225 307,00 16 225 307,00 17272101,00
Gains de change 117 524,07 117 524,07 203 143,54
Intéréts et autres produits financiers 125311,66 125311,66 1388637,47
Reprises financier : transfert charges 179 858,72 179 858,72 468 943,66

Total IV 1664800145 | | 1664800145 19332825,67

V - CHARGES FINANCIERES

Charges d'intéréts 180375,10 180375,10 1214311,24
Pertes de change 194 858,85 194 858,85 134058,97
Autres charges financiéres

Dotations financiéres 833941153 833941153 179858,72

Total V 871464548 | | 8714 645,48 1528228,93

VI - RESULTAT FINANCIER (IV-V)

VI - RESULTAT COURANT

VIl - PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

7933355,97
37513 326,27

17 804 596,74
37898 129,92

55 431,80 55 431,80 487 774,78

Reprises non courantes ; transferts de charges

IX - CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées
Subventions accordées

Autres charges non courantes 73 788,87
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 1969 361,34

Total IX 20315021 [ ]

73 788,87 4501,33
1969 361,34

X - RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -1987718,42 483 273,45
XI - RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 35525 607,86 38381403,37
XII - IMPOTS SUR LES BENEFICES 6562211,00 6619 050,00
XIIl - RESULTAT NET (XI-XI1) 28 963 396,86 31762353,37
TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VIII) 105 076 838,06 108 369 166,09
TOTAL DES CHARGES (1I+V+IX+XI1) 76113 441,20 76 606 812,72

RESULTAT NET (total des produits-total des charges) [ | 289633986 31762353,37

BILAN - PASSIF Montants en DH

PASSIF 31-12-19 31-12-18

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1)
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé capital appelé dont versé...
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

64777 700,00 64 777 700,00

10281257,33 10281257,33

Réserve légale 6477 770,00 6477 770,00
Autres réserves
Report a nouveau (2)

Résultat nets en instance d'affectation (2)

153135 949,78 121373 596,40

Résultat net de I'exercice (2) 28 963 396,86 31762353,37
Total des capitaux propres (A) 263 636 073,96
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

Subvention d'investissement
Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT ©
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

1 des créances i i

Diminution des dettes de financement

) 263636073,96 | 23467267711 |

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 30833 904,50 45329 033,84
Fournisseurs et comptes rattachés 10961 726,84 10 640 223,65
Clients créditeurs, avances et acomptes 93372,50 188 547,50
Personnel 1392800,34 1518001,89
Organisme sociaux 1126 906,20 129812813
Etat 17 237 808,24 18810310,12
Comptes d'associés 0,00 12000 000,00
Autres créanciers 2452,00 0,00
Comptes de régularisation passif 18 838,38 873 822,55

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES @) 2308772,87 179 858,72

ECARTS DE C PASSIF (Elé il (H) 67 123,97 175 872,26

TRESORERIE-PASSIF 0,00 0,00

Crédits d'escompte

Crédits de trésorerie
Banques (Solde créditeur) 0,00 0,00

TOTAL GENERAL I+11+111 296 845 875,30 280357 441,93




| COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31-12-2019 mlm

group

BILAN CONSOLIDE wenes  COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE Montontsen 0¥

Immobilisations du domaine concede 8054971,28 13568 923,57 Autre produits d'exploitation 5700651,62 7950759,33
Ecarts d'acquisition Achats consommés 37146 556,90 39416 437,09
Immobilisations incorporelles 238473153 12473 030,58 Charges de personnel 3258513590 41701 666,04
Immobilisations corporelles 4572196,52 6328 514,05 Autre charges d'exploitation 3117471557 34578679,21
Immobilisations financiéres 472916,16 470901,00 Impbts et taxes 2915104,11 843 351,25

Dotations d'exploitation 30536727,89 18921 560,27
Stocks et en cours 11885103,24 8455905,23 Charges et produits financiers 6687 067,94 2930942
Clients et comptes rattachés 175333 958,82 203970 002,87 Résultat courant des entreprises intégrées 7221815741 5767947527
Créances et compte de régularisation 5970471417 44697 309,69 Charges et produits non courants -4318 304,05 723 695,61
Valeurs mobiliéres de placement 0,00 75000 000,00 Imp6ts sur les résultats 32616910,31 26935 655,26

(oo osomemsswiors e | el
Quote-part dans les résultats des entreprises incluses par mises en équivalence 0,00 0,00

Total de l'actif 395348509,78 375762580,31 Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 0,00

0,00

| e E——————— samaousos | nesise
Intéréts minoritaires 589 635,48 147088837
Résultat net (Part du groupe) 34693 307,58 29996 627,25

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ] T
|
IBDO PKFMaroc

131, Bd.Abdelmoumen, 6¢me étage
20100 Casablanca
Maroc

432, rue Mustapha AL Maani
20 000 Casablanca
Maroc

GROUPE M2M (M2M GROUP SA et filiales)
RAPPORT D’AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES BILAN CONSOLIDE I

EXERCICE DU 1¢" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2019 PASSIF 31-12-19 31-12-18
Nous avons effectué l'audit des états de synthese consolidés ci-joints de la société M2M GROUP et de ses filiales (groupe
M2M) comprenant le bilan, le compte de produits et charges, le tableau de variation des capitaux propres et le tableau des . .

flux de trésorerie relatifs a I'exercice clos au 31 décembre 2019 et des notes contenant un résumé des principales Capital 6477770000 6477770000
méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres Réserves consolidées 90 868 780,20 75224938,94
consolidés de 237 362 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 35 283 KMAD. Ces états ont été arrétés par le conseil Résultat consolidé 34693307,58 29996 627,25

d’administration dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de Iépidémie de Covid-19, sur la base des éléments

isponibles a X
disponibles a cette date CAPITAUX PROPRES PART HORS GROUPE 47022166,10

Responsabilité de la Direction Intérét minoritaires dans les réserves 46 432 530,63 41652009,33
La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au Intérét minoritaires dans les résultats 589 635,48 147088837
référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un Droit du concedant 8054 971,28 13568 923,57
controle interne relatif a I'établissement et la présentation des états financiers ne comportant pas d'anomalie significative, Autres 0,00 0,00
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au — -

Provisions pour risques et charges 20340357,63 26995 598,46

regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué Emprunts et dettes financiéres 1648 881,67 237789030
notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles

At B Lol " N . B . N Fournisseurs et comptes rattachés 25 634 545,33 32038630,23
d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne atres d e réqularisat
comportent pas d'anomalie significative. utres dettes et comptes de régularisation 102307 799,99 8765937387
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et Total du passif 395348 509,78 375762580,31

les informations fournis dans les états de synthese. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme
que [|'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur
dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de  celui-ci. Un audit comporte
également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états

financiers. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

POURCENTAGE POURCENTAGE DE METHODE
D'INTERET CONTROLE DE CONSOLIDATION

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

SOCIETE EMETTRICE

Opinion sur les états de synthése
Sur la base de notre audit, les états de synthese cités au premier paragraphe donnent, dans tous leurs aspects significatifs, AT

une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du groupe M2M au 31 décembre 2019, ainsi que du résultat m
de ses opérations pour l'exercice clos a cette date, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. m

Sans remettre en cause notre opinion ci-avant, nous portons a votre connaissance que la convention de concession liant

société ASSIAQA CARD SA (filale de M2m group) avec « Le Ministére de I'Equipement et du Transport » a pris fin le 31 ASSIAQA CARD 75,85% 75,85% Intégration globale

décembre 2019. Cette situation peut entrainer une incertitude quant a la continuité d’exploitation de cette filiale.

A Casablanca, le 28 Avril 2020

Les Commissaires aux Comptes

)G sarl _~PKF
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Amine BAAKILI ) Abgelatif ZARKAL
Associé CEO Associé Gérant
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