COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31-12-2018 m

== group

BILAN CONSOLIDE wwwnsens COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE o
I A N

ACTIF IMMOBILISE 32841369 w CHIFFRE D'AFFAIRES 185161 100 176 503 224

Immobilisations du domaine concede 13568 924 8454231 Autre produits d'exploitation 7950759 5293957
Ecarts d'acquisition Achats consommés 39416437 52333374
Immobilisations incorporelles 12473031 13923209 Charges de personnel 41701666 34022757
Immobilisations corporelles 6328514 7424872 Autre charges d'exploitation 34578679 30358586
Immobilisations financiéres 470901 470901 Impots et taxes 843351 708 267

Dotations d'exploitation 18921560 20137370
Stocks et en cours 8455905 8412252 Charges et produits financiers 29309 2321982
Clients et comptes rattachés 203970 003 147 094 686 Résultat courant des entreprises intégrées 57679475 46 558 806
Créances et compte de régularisation 44697 310 66 089 658 Charges et produits non courants 723695 4699155
Valeurs mobiliéres de placement 75000 000 72219224 Imp6ts sur les résultats 26935655 20904 983

Quote-part dans les résultats des entreprises incluses par mises en équivalence 0 0

Total de l'actif 375762580 361226454 Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition [ 5053628
RESULTAT NET DE LENSEMBLE CONSOLIDE 31467 515 20954 668

Intéréts minoritaires 1470888 6453951

Résultat net (Part du groupe) 29996 627 14500716

RESULTAT PAR ACTION 46.31 m
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GROUPE M2M (M2M GROUP SA ET FILIALES)
RAPPORT D'AUDIT SUR LES COMPTES CONSOLIDES Capia 64777700 64777700

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018 oot pae e
Résultat consolidé 29996 627 14500717
Nous avons effectug I'audit des états de synthese cpn‘solldes cl-ngnts de la société M2M GROUP et de §es ﬁl{ales (g‘ro?l;?e MZM) comprenantlle bilan, CAPITAUX PROPRES PART HORS GROUPE 43122898 51078504
le compte de produits et charges , le tableau de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie relatifs a I'exercice clos au 31 décembre
2018 et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives . Ces états de synthése font ressortir un Intérét minoritaires dans les réserves 41652009 44624552
montant de capitaux propres consolidés de 213 122 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 31 467 KMAD Intérét minoritaires dans les résultats 1470888 6453951
Responsabilité de la Direction Droit du concedant 13568 924 8454231
La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au référentiel comptable admis au Autres
Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des
Provisions pour risques et charges 26995 598 26995 598

états financiers ne comportant pas d'anomalie significative, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

é de 'Auditeur DETTES 122075894 133077531

Emprunts et dettes financiéres 2377890 2974120

Responsabil

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser 'audit pour obtenir une Fournisseurs et comptes rattachés 32038630 39949442
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

Autres dettes et comptes de régularisation 87659374 90 153 969

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans
les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers
contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en
compte le contréle interne en vigueur dans |'entité relatif a I'établissement et la présentation des états financiers afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de  celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers. P ERI M ETR E D E cu NSU I_I DATI 0 N
Montants en DH

Nous esti que les élé p recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Total du passif 375762580 361226454

RAISON SOCIALE DE LA PARTICIPATION METHODE

Opinion sur les états financiers SDEIETE EMETTR'CE CAP'TAL SUCML

AU CAPITAL DE CONSOLIDATION
Sur la base de notre audit, les états de synthése cités au premier paragraphe donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
patrimoine et de la situation financiére du groupe M2M au 31 décembre 2018, ainsi que du résultat de ses opérations pour l'exercice clos a cette date, 0 , "
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. m 64777700 100.00% Intégration globale
[ Napssa | 57 000 000 60.20% Intégration globale
A Casablanca, le 06 mai 2019 ASSIAQA CARD 69 000 000 75.85% Intégration globale

Les Commissaires aux Comptes

16, Rue Ibn Khalikane, Palmiers

20340 - Casablanca - Morocco Relation Presse et Investisseurs : Relation Actionnaires :
Tél.: +212 522 43 53 00 Khadija CHAFIA : Responsable marketing & communication Brahim EDDAHBI : Directeur financier
Tél.: +212 522 435 320 Tél.: 4212 522 435 340

www.m2mgroup.com e-mail : kchafai@m2mgroup.com e-mail : beddahbi@m2mgroup.com



| COMPTES CONSOLIDES DE M2M GROUP AU 31-12-2018 m/m

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES AUX COMPTES CONSOLIDES o0
INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR LE GROUPE

Référentiel comptable

Les états de synthése consolidés sont établis selon les normes et les principes comptables marocaines tels que prescrits par la méthodologie relatives aux comptes
consolidés adoptée par le conseil National de la comptabilité

A - EVALUATION A L'ENTREE

Immobilisations incorporelles Cout d'acquisition y compris frais d'approche

Immobilisations corporelles Cout d'acquisition y compris frais d'approche

Immobilisations financiéres Prix d'acquisition

B - CORRECTIONS DE VALEUR

1- Méthodes d'amortissements Linéaire
2 - Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation NA
3-Mé de des écarts de c i tif NA

A - EVALUATION A L'ENTREE

1-Stocks Cout d'achat

2-Créances Valeur nominale

3 -Titres et valeurs de placement : Valeur nominale

B - CORRECTIONS DE VALEUR

1- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation Valeur nominale

2- de des écarts de ion actif Selon le cours de cloture
1- Méthodes de réévaluation NA
2- d ion des isic N.A
3 - Dettes de financement permanent NA
4 - Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges NA
5-Mé de déf des écarts de c ion passif NA

IV - PASSIF CIRCULANT (hors trésorerie)

1 - Dettes du passif circulant Valeur nominale

2 - Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges NA

3- de Selon le taux de cloture

des écarts de ion passif

V -TRESORERIE

1 -Trésorerie Valeur nominale

2-Trésorerie Valeur nominale

3 - Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation NA

TABLEAU DES CREANCES CONSOLIDES

Montants en DH

TOT! ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Montants sur lont:
Echuesetnon  Montantsen [Iétatetorganismes Montant sur les représentés par
Plusd'1an Moins d'1 an recouvrées devises publics entreprises liées effets
DE L'ACTIF IMMOBILISE
- Autres créances financiéres 470901 31179 159105
DE L'ACTIF CIRCULANT
- Fournisseurs, débiteurs 171481 171481 0.00
- Clients debiteurs 203970002 73390785 130579217 26717418 95279561 5040 000
- Personnel 8000 8000
- Etat 19457 248 6205697 13251550 13251550
- Comptes d'associés 22227 0.00 0.00
- Autres debiteurs 2503835 22227
- Comptes de régularisation-actif 25038352 0,00 20034718

TABLEAU DES DETTES CONSOLIDES

Montants en DH

Montants sur Montants
Echuesetnon  Montantsen [Iétatetorganismes Montant surles représentés par
Plusd'lan Moins d'1 an recouvrées devises publics entreprises liées
DE FINANCEMENT
Emprunts 2377 890 2377 890
DU PASSIF CIRCULANT
- Fournisseurs, et acomptes rattaches 32038630 11908640 20129989 26583 587 4607 548 3298255 17784098
- Clients créditeurs 188 547 188 547 188 547
- Personnel 2103526 14537 2088989
- Organismes sociaux 1557131 1557131 1557131
- Etat, impdts et taxes 63353301 11852346 51500954 63353 301
- Comptes d'associés
- Autres créanciers 19016351 26977 18989374 12 000 000
- Comptes de régularisation-passif 1097 464 173243 924221
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Montants en DH

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE
e oe e | otz ] Gz |

Flux de trésorerie liés a I'activité

Résultat d'exploitation des entreprises intégrées 57650165 44236824
Elimination des charges et produits d'exploitation sans incidence sur la trésorerie :

Dotation d'exploitation (1) 7702111 10 585 804
Résultat d'exploitation 65352277 54822628
Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation (2) 48320317 51178 540
Flux nets de trésorerie d'exploiation 17 031960 3644088
Autres encaissements et décaissements liés a 'activité :

- Frais financiers 2563647 4708257
- Produits financiers 2592957 7030239
- Dividendes requs des sociétés mises en équivalence 0.00 0.00
- Impots sur les sociétés, hors impot sur les plus values sur cession 26935 655 20904 983
- Charges et produits non courants 724 800 -487 767
- Autres -615 005 -2017 046
Sous total -26 796 551 -21087814
Flux net de trésorerie généré par l'activité -9764 591 -17 443726
Flux de tré: ie liés aux opérations d'i

Acquisition d'immobilisations 4639794 7900891
Cession d'immobilisation nettes d'impots 0.00 -1559932
Incidence des variations de périmétre (3)

Flux de tré: ie liés aux opérations d'i -4639794 -9460 824
Fluxde ie liés aux ions de

Dividendes versés aux actionnaires de la société mere 16194425 0.00
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrés 5497 899 7497 000
Augmentation du capital en numéraire 10 746 000

Emission d'emprunt 1548235
Remboursement d’emprunt 596 229 1731324
Flux de ie liés aux i de -11542553 -7 680 089
Variation de trésorerie -25946 939 -34584 639
Trésorerie d'ouverture 36401881 70986 521
Trésorerie de cloture 10454942 36401881
Incidence des variations des monnaies étrangéres

Différence -25946 939 -34584 639

ENGAGEMENTS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL CONSOLIDES  ......cc.o

Avals et cautions marchés 24301522 23973542

TOTAL 24301522 23973542
EUGAENENT e |

Autres engagements requs NEANT NEANT

TABLEAU DE MOUVEMENT DES CAPITAUX PROPRES

Montants en DH

TABLEAU DE VARIATION PRIMES ECARTS RESERVES ET TOTAL
DES CAPITAUX PROPRES CAPITAL DEMISSION DE CHANGE RESULTATS T LS TOTAL
CONSOLIDES CONSOLIDES
Situation au 31.12.2015 64777 700 10281257 0,00 55761559 130820516 57,578,564 188 399 081
Distribution des dividendes 0.00 -15 160 600 -15 160 600
du capital 0.00 0.00
Résultat net de I'exercice 14500716 14500716 6453951 20954 668
Ecarts de change 0.00 0.00
Autres variations -3700 643 -3700 643 2206587 -1494 056
Situation au 31.12.2016 64777 700 10281257 0,00 66561631 141620 589 51078503 192699 092
Distribution des dividendes -16 194425 -16 194425 -16 194 425
du capital 0.00 0.00
Résultat net de I'exercice 29996 627 29996 627 1470888 31467515
Ecarts de change 0.00 0.00
Autres variations 14576 474 14576 474 -9426 494 5149980
Situation au 31.12.2017 64777 700 10281257 0,00 94940 308 169 999 266 43122897 213122163
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