MAGHREB OXYGENE

Comptes consolidés au 31 décembre 2011 selon les normes IFRS

ACTIF (en milliers de dirhams) 31/12/11 31/12/10 PASSIF (en milliers de dirhams) 31/12/11 31/12/10

Immobilisations incorporelles 1 - Capital 81250 81250
Immobilisations corporelles 153 851 159 372 Prime d’émission 40990 40990
Titres mis en équivalence 29 491 26 431 Réserves consolidées 71 334 68 913

Autres immobilisations financiéres 1390 1390 Résultat consolidé de I'exercice 7021 17046
Intéréts minoritaires

Capitaux propres 200 595 208 199
Emprunts et autres passifs financiers a long terme 115104 120 091
Impdts différés passifs 10212 11 463
Autres passifs non courants 23 761 22 166
Stocks 31870 30818 Passifs non courants 149 077 153 720

Comptes clients 121725] 120421 Dettes fournisseurs 28 342 33 355
Autres créances d’exploitation 7628 8 997 Autres passifs courants 30 940 37192

Titres de participation non consolidés 190 190
Impdts différés actifs 1441 1994
Autres actifs non courants 76 864 79 369
Actifs non courants 263228| 268 746

Actif d'impdt exigible 4127 - Passifs d'impdt exigible - 340
Titres de placement - 3999 Provisions pour risques et charges courants 1 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 867 7 305 Emprunts et autres passifs financiers & court terme 27 490 7 479
Actifs courants 173 217 171 540 Passifs courants 86 773 78 367
TOTAL ACTIF 436 445 440 286 TOTAL PASSIF 436 445 440 286

CPC  (en miliiers de dirhams) 31/12/11 31/12/10 FLUX DE TRESORERIE (en milliers de dirhams) 31/12/11 31/12/10

Chiffre d'affaires 199613| 208889 Résultat net consolidé 7021 17 046
Autres produits 5823 2039
Codt des biens et services vendus -81 885 -81 342
Charges de personnel -33437 -30 028
Autres produits et charges opérationnels 46571 -49514 Produits sans effets sur la trésorerie -2170 -1263
Résultat 0pérati0nne| avant amortissements 43 543 50 044 Plus ou moins value de cession des immobilisations -180 -99
Dotations aux amortissements -20926|  -19 957 Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des 438 483
Résultat opérationnel 22617 30 087 dividendes recus
Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie Marge brute d"autofinancement 26770 33818
Colit de I'endettement financier brut -11 084 -6 654 Variations des actifs et passifs d’exploitation -13 596 -36 416
Colit de I'endettement financier net -11 084 -6 654 Flux liés & I'exploitation 13174 -2 598

Autres produits et charges financiéres - 4 Cessions d’'immobilisations corporelles 180 99
Résultat avant impot des sociétés intégrées 11 533 23 437

Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie

Charges sans effets sur la trésorerie 21 661 18 577

Investissements en immobilisations corporelles -13 965 -12 059

Quote part dans le résultat net des sociétés mises i
en équivalence 438 483

Impéts sur les résultats 4074 6874 Flux liés aux investissements -17 285 -21 498

Augmentation de capital de société mise en équivalence -3500 -9 538

Résultat net consolidé 7 021 17 046 Dividendes versés aux actionnaires de Maghreb Oxygene -14 625 -13 000

Autres produits et charges Remboursement des dettes de financement -5 555 -55 555
Résultat global total de la période 7 021 17 046 Souscription d’emprunt - 100 000
dont part du groupe 7021 17 046
dont part minoritaires
Résultat par action

Résultat net part du groupe 7 021
Résultat net par action (en dirhams) 8,6 21,0 Trésorerie au début de I'exercice 5903 -1 363

Résultat net par action dilué (en dirhams) 8,6 21,0 Trésorerie a la fin de I'exercice -13 188 5903

Variations des autres actifs et passifs financiers 5200 68 913
Flux des opérations financieres -14 980 100 358
17 046 Augmentation (diminution) de la trésorerie -19 091 76 262

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES Primes Autres Réserves et résultats Total part
(en milliers de dirhams) d'émission retraitements consolides groupe

Situation au 31 décembre 2009 81250 40990 81913 204 153 204 153
Distribution de Dividendes -13000 -13 000 -13 000
Résultat net de I'exercice 17 046 17 046 17 046
Variation de périmétre
Autres variations

Situation au 31 décembre 2010 208 199 208 199
Distribution de Dividendes -14 625 -14 625
Résultat net de I'exercice 7021 7021
Variation de périmétre
Autres variations

Situation au 31 décembre 2011 81250 40 990 - 200 595 200 595

Capital Minoritaires Total

La variation des capitaux propres consolidés s’explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.
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MAGHREB OXYGENE

Comptes consolidés au 31 décembre 2011 selon les normes IFRS

Note 01 : Principes comptables et méthodes d’évaluation

1. Contexte de I’élaboration des états financiers consolidés de I’exercice 2011 et
des comptes de I’exercice 2010

Les sociétés du Groupe Maghreb Oxygéne sont consolidées sur la base des comptes
annuels arrétés au 31 décembre 2011.

Les états financiers et les notes y afférentes ont été arrétés par le conseil d’administration
en date du 4 avril 2012.

Les états financiers consolidés du Groupe Maghreb Oxygéne au titre de I’exercice clos
le 31 décembre 2011 ont été établis selon les normes comptables internationales IFRS
édictées par I'|ASB applicables au 31 décembre 2011 telles qu’adoptées dans I’'Union
Européenne.

L’ensemble des nouvelles normes, interprétations ou amendements publiés par I'lASB et
d’application obligatoire dans I’'lUnion Européenne deés le 1er janvier 2011, a été appliqué.

2. Méthodes de consolidation

La liste des principales filiales et sociétés associées du Groupe est présentée a la note 2
« Périmetre de consolidation au 31 décembre 2011 et 2010 ».

Les méthodes comptables exposées ci-dessous ont été appliquées d’une facon
permanente a I’ensemble des périodes présentées dans les états financiers consolidés
ainsi que pour la préparation du bilan d’ouverture au 1er janvier 2004 pour les besoins
de la transition IFRS.

Les méthodes comptables ont été appliquées d’une maniére uniforme par les entités
du Groupe.

¢ Intégration globale

Toutes les sociétés dans lesquelles Maghreb Oxygene exerce le contrdle, c’est-a-dire
qu’il a le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de ces sociétés
afin d’obtenir des avantages de leurs activités, sont consolidées par intégration globale.

Le contréle est notamment présumé exister lorsque Maghreb Oxygéne détient,
directement ou indirectement, plus de la moitié des droits de vote d’une entité et qu’aucun
autre actionnaire ou groupe d’actionnaires n’exerce un droit significatif lui permettant
d’opposer un veto ou de bloquer les décisions ordinaires prises par le Groupe.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a partir
de la date a laquelle le controle est obtenu jusqu’a la date a laquelle le contréle cesse.

Le contréle existe également lorsque Maghreb Oxygéne, détenant la moitié ou moins
des droits de vote d’une entité, dispose du pouvoir sur plus de la moitié des droits
de vote en vertu d’'un accord avec d’autres investisseurs, du pouvoir de diriger les
politiques financiere et opérationnelle de I'entité en vertu d’un texte réglementaire ou
d’un contrat, du pouvoir de nommer ou de révoquer la majorité des membres du conseil
d’administration ou de I'organe de direction équivalent, ou du pouvoir de réunir la
majorité des droits de vote dans les réunions du Conseil d’administration ou de I'organe
de direction équivalent.

¢ Mise en équivalence

Maghreb Oxygéne consolide par mise en équivalence les sociétés associées dans
lesquelles il détient une influence notable ainsi que pour les co-entreprises dans
lesquelles il partage par accord contractuel le contréle avec un nombre limité d’autres
actionnaires.

L'influence notable est présumée exister lorsque Maghreb Oxygéne détient, directement
ou indirectement, 20% ou davantage de droits de vote d’une entité, sauf a démontrer
clairement que ce n’est pas le cas. L'existence d’une influence notable peut étre mise en
évidence par d’autres criteres tels qu’une représentation au conseil d’administration ou
a I'organe de direction de I’entité détenue, une participation au processus d’élaboration
des politiques, I'existence d‘opérations significatives avec I’entité détenue ou I’échange
de personnels dirigeants.

Note 02 : Périmétre de consolidation au 31 décembre 2011 et au 31 décembre 2010

2011 2010

Nom de la % de | Methodede fo . .. oi| %de | Méthodede

Sociéte contrdle |consolidation contréle | consolidation
Maghreb Oxygéne | 100% | 100% 1G 100% | 100% IG
Proactis 25% 25% MEE 25% 25% MEE
Tafraouti 24% 24% MEE 24% 24% MEE

% d'intérét

Sodegim 50% 50% MEE 50% 50% MEE

Aucun changement au niveau périmeétre de consolidation entre 2011 et 2010.
La société Philco sans activité est exclue du périmétre de consolidation.
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Note 3 : Engagements contractuels et actifs passifs éventuels au 31 décembre
2011 et 31 décembre 2010

Obligations contractuelles et engagements commerciaux

Siretés données

Engagements donnés

e commandes fournisseurs émises et non encore honorées : I’engagement donné a fin
2011 s’éléve a 5,5 Mdh contre 9,6 Mdh a fin 2010.

locations immobliéres : le montant global des loyers relatifs a des locations
d’immeubles a durée indeterminée s’éleve a Mdh 2,3 au 31 décembre 2011 et au 31
décembre 2010.

locations longue durée (LLD) : au 31 décembre 2010 le montant total des engagements
lié¢ ala LLD s’éleve a 5,3 Mdh (dont 2,7 Mdh a moins d’un an) contre un montant de
3,3 Mdh au 31 décembre 2010 (dont 2,1 Mdh a moins d’un an). Ces contrats sont
étalés sur une durée maximale de 48 mois.

Passifs éventuels

Les déclarations fiscales au titre de I'imp6t sur les sociétés (IS), de la taxe sur la Valeur
Ajoutée (TVA), de I'impot Général sur le Revenu (IGR) ainsi que les déclarations sociales
au titre de la CNSS des exercices clos le 31 décembre 2008, le 31 décembre 2009, le
31 décembre 2010 et le 31 décembre 2011 ne sont pas encore prescrites et pourraient
le cas échéant faire I'objet d’'un contréle par I’'administration et donner lieu a des
redressements éventuels.

Note 4 : Evénements postérieurs a la cléture
Aucun événement significatif n’est a signaler.
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RaPPORT DES COMMISSAMES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOUDES
ExgroicE cuo5 e 31 poceweag 2011

Awcr av ires il Lo Socidtd Maghred Qogine 4

Mevwivas Le Préchdem,
Mlerdamrs, Menicwn foy aclismmaine,

Mous fvond effectud 'avdt des dtats financiers consolidés ci-joints da la socittd MAGHRER
COXVGEME S.A., comprenant be bdan au 31 décembre 2001 ainsl gue e compte de résultat,
I'#1at des variations dos capelaun propros &0 by (abieau des fux de trésonenia pour Neaorcics
clos & cotte date, of des Rotes contenant un nksumd des principales mbthodes comptables
et dautres notes explicatnes.

Respevabiind de fa Dircotion

La direction 51 resporsable de Mivablssemant of die la presentation sincdng O C85 41805
financiers, conformément s Normes Internationsles  d'information  Financiére, Cetbe
responsabdité comprend ka conoeption, la mise en place ot e sukd dun contrdle inteme
relatif a I'évablssement of La présentation des §1ats FnancHrs ne COMPOrtant pas o anomalia
significatrae, que oelles-ci nésultent de frasdes ou d'erreurs. ainsi gue |8 determEngton
d'estimations comptables rascrnables au regard des crconstances.

Reapevabiind de [ Aadivear

Matre responsabilnd a5t 0N Eapaimer U OpINGn SUr i GUATS Tinancars sur la Dase o note
audit. Nows avord effectud notre sudit seion ks Mormes de la Professon su Marcc. Ces
narmes requidrent de notre part de nous conformes aux régles déthique, de planifier et de
rialisar 'audin pour obienir une assurance raisonnable que les &0ats de synikdse na
cOMmpartent pas danomaie sigrificatne,

Lins audlt inpliquer b miss on o de procecunts en sl de recistille des dldmenis probants
cancamant ks montants o1 les nlormations Tournis dand les dtans de synithése, Le chaic des
procidures reléve du jugement de Fauditeur, de méme que Pévaluation du nsgue gue les
états financiers contennent des anomales sgnificatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs. En procédant A ces évaluations du risque, Nauditewr prend en comple B
cantrile inbeme & vigueur dans lentitd relatd & ['érablistament ot ki présentation des états
financiers afin de définir des procédures d'audit appropeiées en b circonstance, ef non dans
I but o exprimer une opinion sur I'eficacing die coluecl,

Un audt comporte également lappréciation du caractéve approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére rasonnable des estimatiors comptables faites par la
chraction, de mbme que Pappréciation de la présentation densembla des tats financiers.

Nous estimons que les ééments probants recuellis sont suffisants et appropriés pour fonder
PROLrE Cpanenn.

Dhpiniva siee s compies comlies

A rotre @vis, s d1ats financiers consobois citds au premier paragraphs ci-duessus donnent,
das tous Burs spects sgnificatifs, une image fdéle de la stouation hrancidre de Nensemble
constitué par les personnes et entités comprses dans la corsclidation de la Sociéteé
MAGHRES OXYGEME S.A. au 31 décembre 2011, arsi gue de la performance financidre et
des T de trisonenie pour Newercice clos & celte date, conformbment A Mormes
Ingerrasticnabes d'Informaton Financiére (IFRS) telles gu'adoptées dans Minon surapdenns,

Sans remettre on cause Nopinion caprimée Ci-0essus, NOUS POrtons & votre CONNaSSanNce que
les régles an mithodes reterues pour ldtablissement des informations sectonielles sont
dicrites dans les notes 1 (§ 3.9.19) ex 23

Casablanca, o 4 awril 2012

Les Commissaires aux Comptes
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